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1. INTRODUGAO

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO
JOSE DO RIO PRETO — doravante denominada RIOPRETOPREV, é uma autarquia
constituida na forma da legislagao pertinente em vigor, com carater ndo econémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcao ¢ administrar ¢ executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n® 139, de 28 de
dezembro de 2001 e suas alteracoes e a Resolu¢ao CMN n° 4.963/2021, que contém as diretrizes
de aplicagao dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio
de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto - RIOPRETOPREV. A presente
Politica de Investimentos (P.I.) foi discutida e aprovada pelo Comité de Investimentos da
RIOPRETOPREV na reunido ordinaria do dia 11 de novembro de 2024 e pelo Conselho

Municipal de Previdéncia na reunido extraordinaria do dia 23 de dezembro de 2024.

A Politica de Investimentos ¢ um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administracio dos ativos ¢ fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua
formulacio representa instrumento para a observancia dos principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, diversificacdo, adequagdao a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia na
aplicagao dos recursos, e na avaliacio de seus riscos. Seu conteido deve ser disponibilizado
anualmente a Secretaria de Previdéncia por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos

- DPIN, conforme art. 101, §4° e art. 241, IV, “a” da Portaria MTP n° 1.467/2022.

A Politica de Investimentos nao se limita a obrigatoriedade de elaboracio de um
documento anual, mas se constitui em importante instrumento de planejamento, por definir o
indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer
estratégias de alocagdo, diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir monitorar ao
longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os resultados que forem alcangados

durante a sua execucio.

Compoe a presente politica de investimentos os seguintes elementos:

Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Séo José do Rio Preto - SP

Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev @riopreto.sp.gov.br
www.riopreto.sp.gov.br/riopretoprev ! '/ RIO PRETO

RioPretoPrev’

4 PREFEITURA DE Pro-Gestao

v Nivel IV

[a)
<
0
o
n
©
-
u
&
[32]
Y]
@
<
o
[ee]
<
(=]
2
=]
el
o
o
@
£
£
S
S
£
o
[a)
<
0
Lo
1
©
—
Y
[
9]
[32]
@
<
0
o
<
S
&
Q
&
Lo
=
£
5]
=
2
£
o
Q
(8]
<}
=]
M
>
@
o
o
5
i)
(%)
o
(o
.2
c
=
n
o
=
<
©
0
[%]
[}
Q
@
%)
<
g
2
IS
£
n
1%}
@
[%2]
@
o
®
=]
&
el

%,

o
-
)
<
o
<
@
<
N
<
-
w
a
=
i
—
]
=
=
(5]}
o
D
)
<
o
<
o
I
-
w
@]
O
o
I
Z
[a)]
|
z
o
D
[a)]
w
=
'_
w
o
o
=
14
<
bl
O
'_
o
z
<
N
<
o
Q
z
O
—
z
<
o
z
<
@
[a)
<
w
=
o
P
[®)
'_
o
<
o
O
[t
<
Z
z
O
[
O
[
<
pd
<
Q
o
'_
<
a
9]
@
o
9]
n
@

Assinado ppr 5
Para verifiﬁar a Vj

=



a) Analise da conjuntura econdmica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro;
objetivos e diretrizes que orientam a gestio do fundo para o ano seguinte; cenarios que
pautam as projecoes financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicacao

por segmento ¢ modalidade, definidos na Resolucio CMN n° 4.963/2021.

b)Definicdo das estratégias de alocacdo; resultados esperados das projecoes
financeiras; limites minimos e maximos de enquadramento e estratégias de investimento

para cada segmento de aplicagdo financeira.

c)Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de
aprimoramento, critérios de credenciamento para escolha das institui¢des financeiras

e dos produtos financeiros onde os recursos do RPPS serdo aplicados.

2. DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de S4o José do Rio Preto, Estado de Sao Paulo

Unidade Gestora: REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SAO
JOSE DO RIO PRETO - RIOPRETOPREV

CNPJ: 04.841.899/0001-26

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,24%a.a.

Categoria do Investidor: Profissional

3. DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos da RIOPRETOPREV, bem como procuram evitar a

exposicao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de

planejamento utilizado na sua elaboracao compreende o periodo de 12 meses, que se estende de
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janeiro a dezembro de 2025.

O referido documento estd de acordo com a Resolu¢io CMN n° 4.963/2021 e a Portaria
MTP n° 1.467/2022 que dispéem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios,
bem como estabelecem os parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites utilizados,
sejam eles de concentracio por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestao a ser utilizado;

a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as defini¢oes constantes na

Resolucio CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n° 1.467/2022.

Havendo mudancas na legislacao que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos
serao alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a riscos, conforme definicoes constantes na Resolucio CMN n° 4.963/2021 e na
Portaria MTP n° 1.467/2022. Caso seja necessatio, deve ser elaborado um plano de adequagio,
com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses da

RIOPRETOPREYV, desde que este plano nio seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢Oes
transitorias da nova legislagao for excedido, a RIOPRETOPREYV devera comunicar oficialmente

a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

E parte integrante desta politica de investimentos a Politica de Gestao de Riscos do ano de

2025.

4. GESTAO PREVIDENCIARIA (MANUAL DO PRO-GESTAO RPPS)

A adoc¢io das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP
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n° 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestao RPPS (versio 3.5, de 2024), tem por objetivo incentivar
a RIOPRETOPREYV a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adogao garantira que os envolvidos no processo decisério de aloca¢ao dos recursos
garantidores cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de

interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragao da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho
Municipal de Previdéncia, o 6rgao superior nas defini¢des das politicas e das estratégias gerais da

Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes
a serem seguidas na gestio dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisoes, sob a administracao deste Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Sio José do Rio Preto, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia

do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sio complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacio aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.
5. COMITE DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Secdo I do Capitulo VI,
combinado com a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de 2018, em seu artigo 9°, que
alterou a composicaio e os termos de funcionamento do Comité de Investimentos da
RIOPRETOPREV, o Comité de Investimento desde a publicagio da norma, é composto por 5
(cinco) membros, sendo que 4 (quatro) sao indicados pelo Conselho Municipal de Previdéncia, e
1 (um), membro nato, ¢ o servidor ocupante do cargo em comissao de Chefe de Divisao da
Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sio José do Rio Preto - SP

Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev @riopreto.sp.gov.br
www.riopreto.sp.gov.br/riopretoprev / RIO PRETO @ %

RioPretoPrev’

Pro-Gestao

¥ Nivel IV

lidade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/A8F4-8339-F165-5F4D e informe o c6digo A8F4-8339-F165-5F4D

5.pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, JAIR MORETTI, EDSON EDINHO COELHO ARAUJO e WILCLEM DE LAZARI ARAUJO

Assinado por
Para verifiﬁar a Vj

=



10

Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos, possuindo carater deliberativo.

O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite
que ele seja responsavel por zelar pela implementa¢ao desta Politica de Investimento e realizar
recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Municipal de Previdéncia. Podem
ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes

mais representativos.

O manual da certificacio profissional — CP RPPS (versio 1.4 - de 29/07/2024) estabelece
que o responsavel pela gestio das aplicagdes dos recursos e os membros do comité de
investimentos, como condi¢ao para ingresso ou permanéncia nos respectivos cargos ou fungoes,
deverdo comprovar certificagio, na forma prevista no inciso II do art. 8°-B da Lei n® 9.717/1998,
a qual sera emitida por meio de processo realizado por instituicao certificadora acreditada pela
Comissao de Credenciamento e Avaliacio do Pro-Gestao RPPS. As certificagdes dos
responsaveis pela gestao das aplicagdes dos recursos e membros do comité de investimentos do

RPPS sera graduada nos niveis basico, intermediario e avangado.

No caso da RIOPRETOPREV, o comité de investimento é formado por 05 membros.

Todos os membros do comité sao certificados conforme disposto a seguir:

Quantidade de membros
Tipo de Certificagao Profissional
certificados atual

CP RPPS CGINV I - Bésico 03
CP RPPS CGINV 1I - Intermediario 00
CP RPPS CGINV III - Avancado 02
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A RIOPRETOPREYV deve sempre atentar para a data de vencimento das certificagdes, pois
se a maioria do Comité de Investimentos nao estiver certificada restara inviabilizada a emissao de

novo Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).
6. CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

A consultoria de investimentos, contratada nos termos da lei geral de licitagdes, tera a
funcao de auxiliar a RIOPRETOPREV no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado, do enquadramento das aplicagoes dos recursos e do confronto do retorno
observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM
Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a

Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes clausulas:

Que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive
da INCVM n° 592/2017,
Que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e

Que a contratada nao percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos
produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
Art. 24 da Resolucio CMN n° 4.963/2021:

Art. 24. Na hipétese de contratagiao objetivando a
prestagdo de servigos relacionados a gestao dos recursos do
regime proprio de previdéncia social: (...)

I - a contratacao sujeitard o prestador e as partes a ele
relacionadas, direta o indiretamente, em relacao ds
aplicagoes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquen a independéncia na prestagao de servico; b)
ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na

originagdo e estruturagdo dos produtos de investimento.
7. MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagoes dos recursos da RIOPRETOPREV, de acordo com o artigo 95, da
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Portaria MTP n°® 1.467/2022, sera propria, ou seja, a RIOPRETOPREYV realizara diretamente a
execucao de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando

os parametros da legislacao vigente, em especial da Resolu¢io CMN n° 4.963/2021.

8. SEGREGACAO DE MASSA

A RIOPRETOPREYV nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9. CREDENCIAMENTO

Atendendo ao disposto na Resolu¢io CMN n° 4963/2021, do Banco Central do Brasil,
bem como a Portaria MPT n° 1.467/2022, Secao 111, as instituicdes que recebam ou administrem
recursos do regime proprio deverao ser objeto de prévio credenciamento e devem atender
também aos requisitos determinados na legislagio e aos procedimentos previstos no
REGULAMENTO DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS e no Manual do Procedimento de Credenciamento de
Instituicdes Financeiras.

As aplica¢oes dos recursos do RPPS deverao observar os parametros de mercado e poderao
ser realizadas por meio de institui¢des publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicbes deverao estar relacionados a boa
qualidade de gestio, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagao, a
solidez patrimonial, a0 volume de recursos sob administracao, a exposicao a risco reputacional,
ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, prote¢iao e
prudéncia financeira, assim como esta parametrizado no “Regulamento de Credenciamento de
Institui¢Ges Financeiras e Fundos de Investimentos” do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipio de So José do Rio Preto.

De acordo com o “Regulamento de Credenciamento de Instituicdes Financeiras e Fundos
de Investimentos”, apos a analise realizada, a conclusio da analise das informagdes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo

de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.
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As institui¢des gestoras, ou seus conglomerados econdmicos, que receberdo aplicagoes do
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto, deverao possuir,
no minimo, R$ 4 bilhoes sob gestio. Instituicdes com volume inferior, que atendam aos demais
requisitos do “Regulamento de Credenciamento de Institui¢oes Financeiras e Fundos de
Investimentos”, poderdo receber aplicagoes desde que a operagdo seja previamente autorizada

pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

10. META DE RETORNO ESPERADO

Para o exercicio de 2025 o Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José
do Rio Preto prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA acrescido de uma taxa de

juros de 5,24% a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se devido ao fato de ser o indice de medida da inflagao oficial
no Brasil, que tem a melhor metodologia de calculo, subsidiando a verificagao do valor real do

patrimonio financeiro com a sua adigao ao juro nominal.

Conforme determina a Portaria MPT n° 1.467, de 02 de junho de 2022, a taxa de desconto
atuarial efetiva maxima real admitida nas proje¢oes atuariais sera a resultante do disposto no Art.

3° do Anexo VII, conforme:

Art. 3° Para definicao da hipdtese da taxa de juros real nas avaliacoes atuariais dos exercicios a partir de 2023
deverdo ser utilizadas as taxas de juros parimetro estabelecidas de acordo com o art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos
percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagoes atuariais dos siltimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes a data focal da avaliagio tiver sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

§1° Os acréscimos de que trata o caput nao se aplicam aos RPPS que possuam recursos inferiores a R§
10.000.000,00 (dez milhies de reais) e ao Fundo em Reparticao e nas demais situagoes de que tratam o § 4° do
art. 26 desta Portaria.

A duracao do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribui¢oes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos.
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Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do RIOPRETOPREV
para calculo da duragio do passivo, em fungio dos resultados da Avaliagao Atuarial 2024,
obteve-se o valor de 17,11. Considerando a referida dura¢ao do passivo do Plano Previdenciario,

a taxa de juros referencial, segundo a Portaria n® 1.467/2022, alterada pela Portaria MPS n°

1.499/2024 de 28/05/2024, é 4,94%.

Dado que houve aplica¢do financeira igual ou superior a meta atuarial estabelecida em 2
dos ultimos 5 exercicios (2019 e 2023), a taxa de juros referencial podera ser acrescida de 0,30

pontos percentuais.

Sendo assim, para defini¢ao da taxa de juros real a ser utilizada para composi¢ao da meta
atuarial, deve-se observar o menor valor entre a taxa de 5,24% e o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS. Cumpre salientar que em 31/10/2024,
50,38% dos ativos geridos pela RIOPRETOPREV estao alocados em uma carteira de Titulos
Publicos Federais “NTN-B”, cujo retorno médio esperado com a marcagao na curva ¢ de 5,93%

a0 ano.

Portanto, adotamos a taxa de juros real de 5,24%a.a. por ser a taxa referencial fixada pela
Portaria n° 1.467/2022, por entende-la adequada, conforme cendrio exposto nesta Politica de

Investimentos.

11. ADERENCIA DAS METAS DE RENTABILIDADE

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil da carteira de
investimento e das obrigacdes do plano. Verificamos que a meta atuarial assumida pela
RIOPRETOPREYV nos dltimos anos atingiu os percentuais abaixo:

©2019: 10,59% (IPCA+6%a.a.)

©2020: 10,65% (IPCA+5,89%a.a.)

©2021: 15,99% (IPCA + 5,41%a.a.)

02022: 10,90% (IPCA + 4,85%a.a.)
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02023: 9,81% (IPCA + 5,02%a.a.)
e Acumulado 2019-2023: 72,85%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos anos se deu conforme o

histérico abaixo:
©2019: 18,15%
©2020: 6,38%
02021: 1,95%
©2022: 3,01%
©2023: 14,62%
e Acumulado 2019-2023: 51,29%

O ativo do plano se comportou da seguinte forma nos dltimos anos:

Ano da base de dados da
Avaliagio Atuarial Valor do Ativo Liquido - R$
2019 622.301.647,35
2020 099.368.507,54
2021 802.805.219,88
2022 873.515.589,85
2023 1.028.544.993,89
Variagdo do Ativo no periodo 65,28%

Ja o passivo atuarial do RPPS teve a seguinte evolucao nos tltimos anos:

Ano da base de dados da
Valor do Passivo Atuarial - R$
Avaliagao Atuarial
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2019 1.427.367.652,04
2020 1.563.720.523,81
2021" 2.246.016.907,87
2022 2.494.320.014,53
2023 2.504.115.819,24
Variagdo Total no periodo 75,44%

12. CARTEIRA ATUAL

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao assim

como os limites legais observados por segmento na data de 31/10/2024.

LIMITE PRO-

SEGMENTO Iéﬁ%ﬂ%é‘iﬁﬁ; GESTAO CARTEIRA

: NIVEL IV
RENDA FIXA 100% 100% 69,33 %
RENDA VARIAVEL 30% 50% 11,17 %
INVESTIMENTOS NO . . .
ETTE RGN 10% 10% 9,80 %
INVESTIMENTOS . . .
ESTRUTURADOS e U 2l
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 20% 0%
EMPRESTIMOS . . .
CONSIGNADOS % e 0%

' O déficit atuarial da RIOPRETOPREV apresentou incremento de 43,48%, equivalente a R$
682.296.384,06 em 2021. Desta variag¢do, pode-se creditar o aumento de R$ 597.017.553,04 no
déficit atuarial em decorréncia da atualiza¢do das premissas atuariais, fundamentadas pelo teste de
aderéncia realizado em 2021.
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13. ALOCACAO DE RECURSOS E OS LIMITES POR SEGMENTO DE
APLICACAO

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais
e futuros, contribuem para a formagao de uma visao ampla do Regime Proéprio de Previdéncia
Social do Municipio de Sao José do Rio Preto e do ambiente em que este se insere, visando assim

a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades, imposi¢des legais e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cenario macroeconomico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

v" A alocagio dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugio CMN n°
4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagio em cada segmento;

v" A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v' Os respectivos limites de diversificagio e concentracio conforme estabelecidos na
Resolugao CMN n° 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 4°, e, na Secio III, dos

Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecao I, dos Limites Gerais (arts. 13 a 20).

14. CENARIO

14.1. RETROSPECTIVA MACROECONOMICA

14.1.1. MERCADOS INTERNACIONAIS

Durante o segundo semestre de 2024, a China intensificou suas acOes de estimulo
econdmico, com cortes consecutivos nas taxas de juros pelo Banco Popular da China em resposta
a crise imobiliaria e ao enfraquecimento da atividade. Mesmo com os esfor¢os para impulsionar
o crescimento, os indicadores de producdo e emprego permaneceram abaixo das expectativas,

aumentando os riscos de uma desaceleracio mais profunda e potencial deflagao. Nos Estados
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Unidos, o Federal Reserve, embora inicialmente tenha mantido os juros estaveis, surpreendeu
com um corte de 0,50 pontos percentuais em setembro. Esse movimento visava responder a
desaceleragdo economica e aproximar a inflagdo da meta, mas o FED indicou que novos cortes

podem ser menos frequentes, refletindo uma abordagem cautelosa diante das incertezas globais.

Além disso, eventos politicos desempenharam um papel significativo no mercado. Vamos

analisar alguns postos-chave:

1. Exterior:

v'Nos Estados Unidos, a inflagio acumulada em doze meses, medida pelo indice de precos ao
consumidor, comegou a ceder e, em setembro deste ano, registrou 2,4%.

v O FED comegou a cortar os juros em setembro, quando o intervalo passou para 4,75%-5,00%.
Porém, a expectativa até o fim deste ano ¢ de 4,5%.

v'Na Zona do Euro, o crescimento do PIB deve ser de 0,8% em 2024 e 1,2% em 2025. Além
disso, a inflagao atingiu 1,7% em setembro, sendo de 2% a meta de inflagdo do Banco Central
Europeu.

v'Na China, crescimento do PIB deve desacelerar gradualmente. Apesar da fraqueza persistente
no setor imobilidtio e da baixa confianca do consumidor, o crescimento deve ser de 4,8% em
2024, gracas as exportagoes liquidas melhores do que o esperado.

v’ Elei¢io dos EUA: A vitéria de Donald Trump e dos Republicanos no Congresso traz incertezas
acerca das possibilidades e poder do Presidente. Trump promete taxar importados e outras
politicas protecionistas, o que pode causar aumento de precos e de juros. Por outro lado, em
entrevista em novembro, Jerome Powell apontou que as taxas de juros seriam reduzidas

novamente nos EUA.

2. Mercado Acionario Americano:

v Os principais indices, como o MSCI ACW1I e o S&P 500, apresentaram retornos positivos no
primeiro semestre de 2024. Considerando apenas a performance dos indices estrangeiros (sem
considerar a variacao cambial), esses indices renderam +10,32% e +14,48%, respectivamente, no
petiodo.

v No acumulado dos tltimos 12 meses (base 31/10/2024), esses indices alcancaram retornos de
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+30,73% ¢ +36,04%%.

3. Variagao Cambial:
v' Com a valorizagio do Dolar frente a0 Real, 0 MSCI ACWI e o S&P 500, sem protecdo cambial,
apresentaram rendimentos ainda mais expressivos: +26,67% e +31,45% no primeiro semestre de

2024, e +49,35 ¢ +55,42% no acumulado dos ultimos 12 meses.
14.1.2. BRASIL

Durante o segundo semestre de 2024, de maneira efetiva, a taxa SELIC chegou a 11,25%,
com previsao de 11,75% até o final do ano. Esse movimento aconteceu pelas preocupagoes

relacionadas a condugio da politica fiscal e principalmente pela falta de controle inflacionario.

Por isso, no ambito fiscal, o governo enfrenta o principal embate com o mercado. Na
pratica, busca encontrar uma solugdao para respeitar o Arcabougo Fiscal estabelecido. Em
novembro, o presidente e a equipe econdémica ainda discutem pontos especificos que estio
dificultando o anuncio dos cortes, devido a complexidade do pacote em si e suas implicagoes

politicas e econémicas.

Ao final do periodo, a suposta resisténcia do governo em implementar reformas para
reduzir gastos levanta duvidas sobre a viabilidade da meta de resultado primario e do préprio
arcabougo. Essa situagdo aumenta as preocupagdes, resultando na depreciagdo do Real e

dificultando a condugao da politica monetaria.

Por outro lado, os indicadores de atividade econémica permanecem robustos: o PIB
continua em crescimento, o mercado de trabalho esta aquecido e a taxa de desemprego atinge
nfveis historicamente baixos. No entanto, esse desempenho vigoroso continua dificultando a

tarefa de desinflacionar a economia e pode impactar negativamente as projecoes inflacionarias.

Dessa forma, a inflagdo foi marcada por uma alta acentuada, especialmente nos pregos

monitorados, como gasolina e energia elétrica. A titulo de informagao, o IPCA de outubro
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acelerou para 4,75% no acumulado de 12 meses, fora da meta.

A gasolina teve um aumento significativo de mais de 8%, influenciando os pregos
administrados, enquanto o custo da energia elétrica variou de acordo com a bandeira tarifaria em
vigor, sujeita a condi¢bes climaticas e ao regime de chuvas. No setor de alimentos, houve uma
forte elevagdo nos pregos, em especial nas carnes, devido a fatores como o cambio e o aumento
dos custos de insumos. Ja entre os precos dos servigos, a inflagio permaneceu elevada, com o
aquecimento do mercado de trabalho e o desemprego abaixo do nivel de equilibrio, o que

contribuiu para a persisténcia inflacionaria.

14.2.RELATORIO FOCUS

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econdémico

que deve levar em consideragao as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 08/11/2024, que antecede a aprova¢io dessa
Politica de Investimentos pelo Comité de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo

Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a
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economia.

2024 2025
Agregado Has Ha1 Hc-jecnmp‘ Resp. Sdias Resp. Ha4d Ha1 HDJECnmp. Resp. 5dias Resp.
sSemanas semana semanal * o ateis i semanas Semana semanal * e ateis -
IPCA (variagio %) 439 459 462 A (6) 151 4,63 52 3,96 403 410 A (4) 149 413 51
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 301 310 310 = (1) 111 3,12 30 193 193 194 A (1) 107 1,95 30
Cambio (R$/USS) 5,40 550 555 A (4 122 5,60 37 540 543 548 A (2) 121 550 37
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (6) 14z 1175 51 11,00 1150 11,50 = (1) 139 12,00 51
IGP-M (variagdo %) 4,01 535 539 A (10) 80 540 24 3,97 400 400 = (1) 78 403 24
IPCA Administrados (variagdo %) 488 506 503 ¥ (2) 98 4,86 32 3.80 382 38 = (1) 97 392 32
Conta corrente (USS bilhdes) -42,00 -45.80 -4592 ¥V (2) 34 4540 8 4450 46,00 47,00 ¥V (2) 31 -4860 7
Balanca comercial (USS bilhes) 80,00 17,18 7159 ¥ (b) 32 719,05 8 7606 7650 7665 A (1) 26 7425 b
Investimento direto no pafls (US$ bilhdes) 70,50 72,00 72,00 = (3) 30 7230 7 7300 7378 7400 A (1) 21 7460 7
Divida liguida deo setor pdblico (% do PIB) 63,50 63,50 63,50 = (8) 29 83,50 9 6650 6666 6664 W (2) 29 66,50 9
Resultado primério (% do PIB) -0,60 -0,60 -060 = (10) 47 0,62 12 -0,73 070 -0,70 = (3) 46 0,74 12
Resultado nominal (% do PIB) -1,78 -1,60 -7.60 = (1) 28 160 i -1,30 120 -F20 = (1) 21 6395 7

Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sio José do Rio Preto - SP

idade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/A8F4-8339-F165-5F4D e informe o c6digo A8F4-8339-F165-5F4D

ssoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI

Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br h — 4 . . QE8
WWW.LHO (a7 . pretop P P-8 : 4, PREFEITURA DE / Pro-Gestaou‘?,é;
.riopreto.sp.gov.br/riopretoprev "/ RIO PRETO K. \Waaw RPPS o= Vot
RioPretoPrev’ %O;EJM

o =

b <

< 0

—
¥



21

2027
Agl-egado H : e : Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.
ma 3 semanas Semana semanal * -y
IPCA (variagio %) A 350 3,50 350 = (1) 121
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 3 2.00 200 200 = (68) 74
Cambio (R$/USS) = 530 540 540 = (1) 82
Selic (% a.a) r's 9,00 9,25 925 = (1) 106
IGP-M (variagdo %) - 3,90 375 375 = (1) 53
IPCA Administrados (variagao %) = 350 350 354 A (1) 56
Conta corrente (US$ bilhdes) = -4920 -51,48 51,74 'V (4) 16
Balanga comercial (USS bilhoes) A 80,00 80,11 80,10 ¥ (1) 15
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 'y 80,00 7960 79.80 A (3) 18
Divida liquida do setor publico (% do PIB) v 7140 71,50 71,50 = (1) 21
Resultado primario (% do PIB) - -0.30 0,30 030 = (7) 30
= -6.80 -6,70 -6,70 = (2) 18

Resultado nominal (% do PIB)

Para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as projecdes para o
encerramento de 2024 se elevaram em 6,62%. Para 2025, a previsio para o IPCA ¢é de 4,10%.
Para 2020, ¢ de 3,65% e 2027, a estimativa permanece em 3,50%.

A projecao para a expansao do PIB (Produto Interno Bruto) esta em 3,10% para o
encerramento de 2024. Para os anos seguintes as expectativas sao de 1,94% para 2025, 2,00%

para 2026 e 2027.

A previsio do mercado financeiro para a cotagdo do dolar esta em R$5,55 para o

encerramento de 2024, R$ 5,48 para 2025, R$5,40 para 2026 e 2027.

Ha projecao da taxa basica de juros, a Selic, em 11,75% para o encerramento de 2024 e nos

anos seguintes em 11,5% para 2025, 10,00% para 2026 e 9,25% para 2027.

14.3.PERSPECTIVA

Brasil

Para 2025, as proje¢oes para o Brasil indicam um cenario de crescimento econémico
modesto e uma politica monetaria ainda restritiva. Os bancos Itad, Santander e BT'G Pactual tém
previsoes semelhantes, com o PIB brasileiro estimado entre 1,8% e 1,92%, inflagao em torno de
3,8% a 4%, e a taxa Selic final entre 10,75% e 12,5%. O cambio com o ddlar deve permanecer

entre R$5,35 ¢ R$5,60, ¢ a taxa de desemprego deve ficar proxima de 8%. As contas publicas
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seguirdo pressionadas, com um déficit primario estimado entre 0,8% e 1% do PIB e a divida bruta
em 81% do PIB. Embora o Valuation de empresas brasileiras no Ibovespa seja atrativo, incertezas

fiscais e a desaceleracao do PIB podem conter o otimismo.

O Itau BBA revisou sua proje¢do para o Ibovespa, estimando agora 165 mil pontos para o
final de 2025, frente a previsao anterior de 145 mil pontos para 2024. O banco baseia-se em
quatro pilates: valnation atrativo (P/L a 8x, abaixo da média de 10 anos), perspectiva de
crescimento de 12% nos lucros do Ibovespa, um posicionamento neutro de investidores e um

cenario macroeconémico desafiador, com possivel alta da Selic.

O BTG Pactual vé o Ibovespa podendo chegar a 155 mil pontos, caso haja redu¢ao no
risco fiscal. Os juros de longo prazo no Brasil tém subido em contraste com a queda dos juros
nos EUA, devido ao aumento da percepgao de risco fiscal e incertezas no or¢amento. O BTG

sugere que reformas fiscais, apos as eleicdes municipais, podem aliviar essa pressao.

O Safra acredita que o controle de gastos e cortes na taxa de juros podem beneficiar o
Ibovespa, com meta de 165 mil pontos em 2025. Os fatores positivos incluem cortes de juros nos
EUA, estimulos economicos da China e controle fiscal no Brasil. No entanto, riscos como

desaceleragao global, deterioragao fiscal e geopolitica ainda sao preocupagdes para o indice.

A gestdo dinamica e a diversificagdo da carteira de investimentos tornam-se cada vez mais

essenciais, especialmente dentro do contexto dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

Além disso, analisamos internamente o histérico do indice P/L (Preco/Lucro) do Ibovespa
(conforme o grafico abaixo), constatamos uma situagao favoravel, uma vez que as a¢des listadas

nesse indice continuam consideravelmente desvalorizadas.
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Histdrico P/L Bovespa

Uitima atualizagio: 08/11/2024
P/L atual; B.46x

25

01/11/2024
P/L
20x 8,85

5x

dx A
0172001 05/2002 10/2003 03/2005 0772006 12/2007 05/2009 10/2010 03/2012 08/2013 12/2014 05/2006 10/2017 03/2019 08/2020 12/2027 05/2@UFaRFriers)

Fonte: https:/ /www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

No grafico seguinte, verificamos o comportamento do IPCA e a proje¢ao da meta para a
inflacdo nos proximos anos, indicando um movimento de estabiliza¢ao proximo até 2026, porém,

fora da meta para esse ano:

Precos - IPCA e meta para a inflagdo

Inflacdo ocorrida, expectativas de mercado (Focus) e meta para a inflacdo | Variacio % em 12 meses (dados mensais)

I Ht S o - -2 .:\L’Q A i el i ol .ig
& & & & & & & & & & & & &
— meta para a inflacie — IPCA ocorrido  — Focus mais recente  — - limite méximo  — - limite minino

Fonte: https://www.bcb.gov.br/estatisticas

Essa projecao revela um viés de previsibilidade economica, o que é positivo para
investidores, empresas e consumidores. A previsibilidade permite um planejamento de longo

prazo com menos incertezas em relacio aos pregos.
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Portanto, a perspectiva indica que o Banco Central deve realizar novos ajustes na politica

monetaria para manter a inflagao proxima a meta.

No grafico a seguir, podemos verificar o comportamento da taxa meta SELIC, que aponta
para um viés de alta da taxa basica de juros da economia brasileira, pelo menos no curto e médio

prazo:

Meta para a taxa Selic

% a.a., dados didrios

Nesse ponto, importante argumentar que quando a Taxa Selic aumenta, os investimentos
de renda fixa atrelados a essa taxa, como os CDBs e os DlIs, tendem a apresentar melhores
rentabilidades (na curva). Isso porque esses investimentos estdo diretamente ligados a taxa basica
de juros. Portanto, a alta da Selic mantém interessante os rendimentos desses investimentos. Ja
no tocante aos titulos publicos, o movimento da Selic diminui a precificagio dos ativos com a

marcacio a mercado, indicando uma rentabilidade mais fraca dos fundos de investimentos da

, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, JAIR MORETTI, EDSON EDINHO COELHO ARAUJO e WILCLEM DE LAZARI ARAUJO

classe IMA, especialmente nos vértices mais longos.

A alta da Taxa Selic impacta também na volatilidade dos investimentos de renda variavel.
Isso ocorre porque, com a alta dos juros, os investidores nao devem buscar melhores
oportunidades de retorno em investimentos que oferecam maior potencial de lucro, mesmo que

acompanhados de maior volatilidade.
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A alta da Taxa Selic também tende aumentar os custos de financiamento para empresas ¢

consumidores, o que pode desestimular o consumo e os investimentos produtivos.

Mundo

No cenario externo, a Caixa Asset aponta que os EUA devem enfrentar uma desaceleragao
gradual ap6s um crescimento robusto em 2024, com o Federal Reserve iniciando cortes na taxa
de juros no inicio de 2025 para entre 3,75% e 4%. A inflacdo deve convergir lentamente para a
meta de 2%, e o mercado de trabalho seguira forte, mantendo uma taxa de desemprego baixa. A
mudanga presidencial pode trazer alguma volatilidade, mas a politica fiscal devera continuar
expansionista, o que sustentara a economia moderadamente.

Na mesma dire¢ao, o Itat BBA espera que o crescimento do PIB diminua de 2,7% em 2024
para 2,2% em 2025, A taxa de juros dos titulos do Tesouro americano de 10 anos é projetada para

3,75% em 2024, com uma redugao para 3,50% em 2025.

Na Europa, o ano de 2025 deve ser marcado por crescimento lento e continuidade das
politicas de flexibilizagao monetaria devido a inflagao controlada e fragilidade econémica. O BCE
deve reduzir ainda mais as taxas de juros para 2,5% no decorrer do ano, enquanto o PIB deve
crescer em torno de 1,2%. Tensionamentos geopoliticos e ajustes fiscais pesam nas perspectivas
de crescimento. A projecao ¢ de crescimento de 0,7% em 2024, com uma leve melhora para 1,0%

em 2025.

Por fim, a China, em uma trajetéria unica, enfrenta pressdes desinflacionarias e desafios
estruturais, incluindo crise imobiliaria e alto desemprego jovem, limitando a resposta a estimulos
econdmicos. Segundo a Caixa Asset, o PIB deve crescer cerca de 4,5% em 2025, suportado por
estimulos fiscais, enquanto a inflagio permanece baixa. A demanda doméstica contida e a menor
demanda externa também devem contribuir para a modera¢ao do crescimento. O Itad também
concorda com essa visao, apontando que o crescimento deve desacelerar, de 5,0% em 2024 para

4,5% em 2025.

A Capital Economics prevé que o S&P 500 pode atingir 7.000 pontos em 2025, um aumento
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de 27% sobre o valor atual de cerca de 5.600 pontos. O UBS estabeleceu uma meta de 6.200
pontos até junho de 2025, mantendo uma visdo positiva para empresas beneficiadas pela IA e
acoes de qualidade. Segundo a Bloomberg, o Goldman Sachs estima que o indice possa alcangar
6.000 pontos em dezembro deste ano e atingir 6.300 pontos nos préoximos 12 meses,

representando uma alta de 10,5%.

Assim, diante dessa ampla indefini¢ao global e também do cenario doméstico, esperamos
uma volatilidade ainda consideravel no préximo ano, proporcionando algumas oportunidades,
tanto em ativos brasileiros, como titulos publicos e a¢des domésticas, quanto em ativos

internacionais, como fundos de a¢oes globais.

15. ALOCACAO OBJETIVO

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagao em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugio CMN n° 4.963/2021. Essa alocacio tem como intuito
determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Tt || S | ot || Mlerto | Mhifte || 0
Enquadramento Tipo de Ativo % Ieois] CN Atual - Inferi er Og'c at(i;ao S rier IV Pro-
Cng 21(;8.0 10/2024 €r10: ]C VO upe (0} Gestio
Art. 7°,1, "a" Titulos Pablicos 100% 50,38% | 0% | 50,00% | 100%
n 0 '
Art. 7°,T,"b" F““d";}lgg C/O ST““IOS 100% 6,07% 0% | 595% | 70%
7 Tndi 0
Art. 7°,1,"c" r”f‘%ﬁii‘; I;fgiiifo % 100% ] 0% ] 30%
Art. 70,11 Operacdes 5% . 0% . 3%
’ Compromissadas
Art. 79, 111, "a" Fundos Renda Fixa 60% 11,72% | 0% | 11,90% | 60% 80%
T 100%
Are. 70,111, "pr | Fundos dCFli;‘j“ Renda 60% - 0% ] 50% | 80%
Art. 7°, TV Atgsjt d;ﬁ;;i?ri )lxa 20% 1,16% 0% 1,15% | 10%
Art. 7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 5% - 0% - 0% 20%
Art. 7°,V, "b" Flg‘:gftfgfvzgga 5% . 0% . 5% 20%
Art. 7°,V, "c" F““dl‘;f;gve;ear:ures 5% - 0% - 3% 20%
69,33% 69,00%
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Art. 8°, 1 Fundos de Acdes 30% 1M17% | 0% | 1000% | 30% | 50%
f o 30%
Art. 82,11 Fundos ;(;)Ic’s‘dlce de 30% . 0% . 15% 50%
11,17% 10,00%
Art. 9°, Re“d"‘Eilt’zt;aDMda 10% : 0% : 2%
Art. 9°, 11 F““doz(f;‘zzj;mento 10% | 10% 4,15% 0% | 400% | 10%
Are o0, qrp | Fundos Cif]fv\e‘?lofs - BDR 10% 565% | 0% | 600% | 10%
9,80% 10,00%

Art. 10, 1 Fundos Multimercados 10% 6,70% 0% | 700% | 15% | 15%
Art. 10, TT Fundo de Participacio | 15y, | 5% 3,00% | 0% | 400% | 8% 15%
Art. 10, IIT ﬁi?iﬁsodﬁe‘fff;; 5% 0% . 2% 15%

9,70% 11,00%
Art. 11 Fundolieogi‘ggfgmemo 5% 5% - 0% . 5% 20%

Art. 12,1 Emffrseztr;m&zcc‘;:;lgado 5% - 0% - 0%

Art. 12, 11 Em?réztrl:l;fécgz:ggado 10% - 0% : 0%

0,00% 0%

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconomico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elabora¢ao deste documento, conforme ja descrito no item 14 e

também do Estudo de ALM.

Com a alocagao objetivo descrita acima, o Comité de Investimentos continua processo de
adequar a carteira de investimentos do instituto ao apontado pelo estudo de ALM de forma
paulatina, mitigando os riscos, realizando a alocacdo em titulos publicos, que diminui a
volatilidade da carteira, e também adequando aos compromissos assumidos em Private Equity, que
representam uma boa oportunidade que no longo prazo entrega resultado superior da meta

atuarial prevista.

De qualquer forma, a RIOPRETOPREV ja realizou boa parte da adequagao sugerida no
referido estudo, devendo ainda, de acordo com as possibilidades de mercado, diminuir a

exposicio em fundos de renda variavel doméstica e aumentar a exposicio em fundos
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multimercados que tenham ativos relacionados a renda variavel externa.

Além disso, a alocagdo objetivo considera a compatibilidade de cada investimento da
carteira ao perfil do RPPS, avaliando o cenario macroeconémico atual e as perspectivas futuras
bem como os fluxos atuariais com as proje¢oes das receitas e despesas futuras do RPPS, de acordo

com o previsto no artigo 102 da Portaria MTP 1.467/2022.

Por fim, destacamos que a publicacio da Resolu¢ao CVM n° 175/2022 trouxe mudancgas
significativas para os fundos de investimento, com o objetivo de modernizar e aprimorar a
regulagdao. Essa resolucdo revogou normas preexistentes e consolidou diversas diretrizes dos
fundos de investimento. Uma grande alteracao foi a equiparagao dos ativos do exterior BDR nivel
I aos ativos domésticos, agora denominados BDR-A¢oes. No sistema CADPREV-DAIR, esses
ativos passaram a ser classificados como artigo 8°, III, até que uma nova versao da Resolugio
CMN n° 4963/2021 seja publicada. Portanto, a tabela atual segue os parametros da Resolucio
CMN n° 4963/2021 até a publicacio de uma nova versdo, quando serd automaticamente

enquadrado da forma estabelecida na nova resolucio.
16. APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais a RIOPRETOPREV aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucio CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n° 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela
RIOPRETOPREYV siao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estio disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado, quando possivel, que todas as negociagoes sejam realizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.
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No caso da aquisi¢ao direta de titulos publicos federais, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ da RIOPRETOPREV
no SELIC (Sistema Especial de Liquidagao e Custddia), nado esquecer de fazer, no dia da compra,
a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serda marcado
a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao. Da mesma maneira, os ativos
financeiros emitidos com obrigacao ou coobrigacao de institui¢Oes financeiras permitidas deverao

possuir seu registro junto ao CETIP e também o critério contabil que este titulo sera registrado.

A Riopretoprev possui Manual do Procedimento Decisorio e Executério de Investimentos
em ativos financeiros (titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidagdo e Custddia (Selic), ou ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacao
ou coobrigacao de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central

do Brasil).

17. GESTAO DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Resolugaio CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n°
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestio de risco
dos investimentos. O objetivo deste tépico ¢ demonstrar a analise dos principais tiscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao, sistémico e de imagem.

A RIOPRETOPREYV edita documento a Politica de Gestiao de Riscos, documento anual e
que ¢é divulgado em site oficial do RPPS, da mesma forma que a Politica de Investimentos, sem

prejuizo das disposi¢Oes aqui realizadas.
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Por fim, a Divisaio de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos ¢ a area
especifica dentro da RIOPRETOPREV com a fungio de acompanhar e monitorar
continuamente os riscos de todas as posi¢oes dos recursos investidos, do cumprimento dos
indicadores definidos por segmento e alocagao e produto, de analise diario do comportamento
do mercado e dos investimentos da entidade. Os relatérios com os indicadores citados deverao

ser avaliados pelo Comité de Investimentos.

17.1. RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado sera feito, preferencialmente, através do calculo
do VVaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histoéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do 174K por cota, com o objetivo do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio
de Sao José do Rio Preto controlar a volatilidade da sua carteira consolidada.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera
que os retornos dos ativos seguem uma distribuicio normal. O intervalo de confianga para o
calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianga, as perdas nao excederdo o valor calculado ao longo do
periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento /lambda 95%. Serao
utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que ¢é suficiente para capturar as condi¢oes
atuais do mercado e dar maior peso as observagoes mais recentes. Um /Jamzbda mais proximo de 1
atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um /lambda menor distribui os pesos de forma

mais uniforme ao longo dos dados historicos.
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O controle de riscos (I7zK) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 4%
RENDA VARIAVEL 12%
INVESTIMENTO NO —
EXTERIOR ’
INVESTIMENTOS -
ESTRUTURADOS ’
FUNDOS IMOBILIARIOS 12%

Anotamos que a RIOPRETOPREV tem reduzido gradualmente o limite estabelecido para
o indicador 2R ao longo dos anos. Além disso, a carteira de investimentos esta sendo ajustada
para diminuir a exposi¢ao a ativos volateis, aproveitando de forma gradual as oportunidades em

renda fixa, especialmente através da aquisi¢ao direta de titulos publicos federais.

17.1.2. Outros indicadores de risco de mercado

Cumpre salientar ainda que no Relatério Mensal de Investimentos serdo apresentados, de
maneira individualizada e por fundo, além do 1R (1/alue-at-Risk) (%), a volatilidade anualizada
do ativo no periodo (%), o Component VaR (%), o BV aR (Benchmark-1 alue at Risk) (%)’ e o indice

Sharpe, com excegao das operagoes estruturadas na forma de FIP, FIDC e FII. A plataforma

31

disponibilizada pela Consultoria de Investimentos apresentara também o grafico de dispersao e

tabela de correlagao. Tais parametros poderao ser utilizados em situa¢des que o indicador 1zR

(Value-at-Risk) (%) eventualmente se mostrar insuficiente para analise do risco da carteira.
Durante a execucao dessa Politica de Investimentos serdo efetuados os chamados S#ress Test

e Backtesting para simulagao de possiveis cenarios que possam interferir na rentabilidade da

carteira. Além disso, poderao ser estudados e implementados outros métodos ou medidas de

2 Component VaR: contribui¢io no risco da carteira (%0);

3BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%0);

Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sio José do Rio Preto - SP

Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev @riopreto.sp.gov.br
www.riopreto.sp.gov.br/riopretoprev

# PREFEITURA DE

RIO PRETO :

Pro-Gestao

v Nivel IV

lidade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/A8F4-8339-F165-5F4D e informe o cddigo A8F4-8339-F165-5F4D

)essoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, JAIR MORETTI, EDSON EDINHO COELHO ARAUJO e WILCLEM DE LAZARI ARAUJO

%,

Assinado por 5.
Para verifiﬁar a Vj

=



32

riscos que eventualmente sejam necessarias.

17.2. RISCO DE CREDITO

17.2.1. Abordagem Qualitativa

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto utilizara
para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de

crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por institui¢ao nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes nao financeiras podem ser analisados pelo razing de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagoes,

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se anota ¢, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

na tabela a seguir.
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- - Longo prazo Longo prazo
FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AA AA AA
FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem raing igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolu¢io CMN n° 4.963/2021, desde que observadas as seguintes

condigoes:

v Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e nao
poderio ser objeto de investimento;

v'Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v' O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao
da aderéncia das aplicagoes a Politica de Investimentos.

v'Caso os ativos de grau especulativo pertencam a carteira de fundos de investimentos ja
investidos pelo instituto, sera feito acompanhamento semestral dos valores como forma de

monitoramento do tisco.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.

17.3. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
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A.Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);

B. Possibilidade de redugiao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. INDISPONIBILIDADE DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE OBRIGACOES
(PASSIVO)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢io de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

A RIOPRETOPREV realizou, em 17 de maio de 2024, seu ultimo estudo de ALM — Asset
Liability Management, com base na posi¢ao dos ativos em 30/04/2024 e com dados e perspectivas
macroeconomicas ainda de retomada da economia. Por isso, a RIOPRETOPREV optou por
continuar o processo de adequagao da carteira ao estudo de ALM de forma gradual e paulatina,

tendo em vista a alta volatilidade dos ativos e as grandes incertezas do mercado.

A par disso, a carteira de investimentos da RIOPRETOPREYV apresenta uma boa liquidez,

conforme podemos ver na tabela abaixo, cuja base é 31/10/2024:

0
Periodo Valor (RS) oy | valor ‘AE;‘;‘)“““"O iy
de 0 a 30 dias 219.882.006,66 | 39,05 |  219.882.096,66 39,05
de 31 2 365 dias 35.142436,64 | 589 253.024.533,30 44,93
acima de 365 dias | 31007469135 | 3642 | 563.099.224,65 100,00

B. REDUCAO DE DEMANDA DE MERCADO (ATIVO)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducio

ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao
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deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 30%
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

17.4. RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma
a gestao desse risco sera a implementagdo de agdes que garantam a ado¢ao de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

v' A definicdo de rotinas de acompanhamento e anilise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos toépicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisio de investimentos;

v' Acompanhamento da formagio, desenvolvimento e certificagio dos patticipantes do
processo decisorio de investimento; e

v’ Formalizacio e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.
A RIOPRETOPREV conquistou sua certificagdgo com o Nivel IV do Programa de
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Modernizagio PRO-GESTAO RPPS em 23 de dezembro de 2023. Foram realizadas alteracoes
estruturais na entidade por meio da Lei Complementar n° 566/2018. Também foram editados
manuais de controles de algada decisoria, codigo de ética e conduta, bem como de seguranca da
informac¢ao. Tanto o processo decisorio de investimentos quanto os procedimentos para
realizacdo da reunido do comité de investimentos e para aprovagao da politica de investimentos
encontram-se mapeados e manualizados. As atividades financeiro-administrativas sao segregadas

das atividades de investimentos, conforme determinam as melhores praticas de gestao.

17.5. RISCO DE TERCEIRIZACAO

Na administracio/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacio total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagio delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder

legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacio exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
defini¢cdes na Resolucio CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n°® 1.467/2022 e demais normativos

da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais nao impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicagao dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.
17.6. RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd
feito por meio:
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v'Da realizacio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Regime Proprio de Previdéncia Social do
Municipio de Sdo José do Rio Preto;

v Da utilizagio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessério.

17.7. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos

de antecipagao de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao dos recursos
deve levar em consideragiao os aspectos referentes a diversificagao de setores e emissores, bem
como a diversificagao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.8. RISCO DE IMAGEM

A Diretoria e o Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV observardo, durante a
analise das Instituicdes Financeiras e durante todo o perfodo subsequente, se estas oferecem risco
de imagem para a RIOPRETOPREV. As Instituicbes Financeiras nio poderdo apresentar
nenhum fato que as desabone, podendo o Comité de Investimentos proceder consulta em todas
as midias disponiveis. O Comité de Investimento analisara todos os casos, encaminhando as
informagoes relevantes e providéncias necessarias, se for o caso, ao Conselho Municipal de

Previdéncia.
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17.9. RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO - CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esfor¢os para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV se reunira para analisar,
caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de agdo, sempre
pensando na preservacao do Patrimonio do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio

de Sao José do Rio Preto.

Neste caso, o servidor da RIOPRETOPREV responsavel por acompanhar os eventuais
desenquadramentos, ou seja, a Chefia da Divisio da Gestio de Recursos e Apoio ao Comité de

Investimentos, devera tratar caso a caso:

v Verificar e detalhar a ocorréncia, informando em relatério proprio os dados que
identifiquem corretamente a situagao:

* Fundo(s) no qual a ocorréncia foi observada;

* Magnitude do(s) evento(s);

* Sugestoes para o reenquadramento.

v" Convocar ou solicitar a convocagio do Comité de Investimento para dar ciéncia da
ocorréncia e analisar as sugestoes de reenquadramento;

v Dar procedimento as alteracdes e medidas deliberadas para que elas sejam devidamente
implementadas dentro do prazo estabelecido pela Resolucio CMN n° 4.963/2021;

v Informar ao Conselho Municipal de Previdéncia as decisdes e procedimentos,

devidamente justificadas e fundamentadas, para referendo.
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18. CONSIDERACOES FINAIS

Este documento sera disponibilizado por meio de publica¢ao em diario oficial do municipio
e divulgacao no site oficial do RPPS a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos

omissos deverao ser dirimidos pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

Além disso, a RIOPRETOPREV devera elaborar relatérios mensais, acompanhados de
parecer do comité de investimentos e aprovacao do Conselho Fiscal, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicacio dos
recursos e da aderéncia das alocagbes e processos decisorios de investimentos a politica de

investimentos.

O Comité de Investimentos devera elaborar: plano de agdo mensal com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestio dos recursos; elaborar relatérios de
diligéncias de verificagao de lastros relativos aos titulos ou a papeis incluidos em operacoes
estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimentos; e de acompanhamento sistematico

da situagio patrimonial, fiscal, comercial e juridica das institui¢oes investidas.

A entidade devera ainda realizar e utilizar do Asser Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboracao do diagnostico da carteira de investimentos
do RPPS e proposta de revisao de alocagao das aplicagdes financeiras da politica de investimentos,

visando a otimizacao da carteira de investimentos.

De acordo com os paragrafos 1°,2°, 3° ¢ 4°, do Art. 101, da MTP n° 1.467/2022, o relatétio
da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documenta¢ao que os fundamenta, bem como
as aprovagOes exigidas deverdo permanecer a disposi¢ao dos 6rgaos de acompanhamento e

deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos -

DPIN.
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LEGISLACAO APLICAVEL

el ci Complementar Municipal 139/2001 e suas alteracoes;
elcin®9.717/1998;

eResolucio CMN n° 4.963/2021;

ePortaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracoes;

eManual do Pr6-Gestio RPPS versio 3.5, de 2024.

Sio José do Rio Preto, 23 de dezembro de 2024.

Aprovada pelo Comité de Investimentos na reuniio ordinaria de 11/11/2024:

(assinatura digital)
Patricia Nato Toninato Bartolomei
Coordenadora do Comité de Investimentos

Aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reuniao extraordinaria de
23/12/2024-

(assinatura digital)
WILCLEM DE LAZARI ARAUJO
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovada pela Diretoria em 23/12/2024:

(assinatura digital) (assinatura digital)
JAIR MORETTI ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO
Diretor Superintendente Diretor Executivo

Representante do Ente Federativo:
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EDINHO ARAUJO
Prefeito Municipal
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