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ATA DE REUNIAO

1 Aos dezoito dias do més de novembro do ano de dois mil e dezessels, as quatorze horas e trinta minutos, na
2 sede da RIOPRETOPREV, sito 2 Rua General Glicério n® 3553, Centro, realizou-se Reuniao Ordinaria do
3 Conselho Municipal de Previdéncia (C.M.P.), com a presenca dos membros: Dimas Fernandes, José
4 Martinho Wolf Ravazzi Neto, Wilclem de Lazari Araujo, Carlos Henrique de Oliveira, Valter de Lucca e
5 Eugenio Maria Duarte. Os conselheiros Wanessa Sardinha, Celso Aparecido de Cerqueira Barreiro e Maria
6  Carretero Verginio justificaram suas ausencias. Estiveram presentes na reuniio: o superintendente interino
7 da entidade, Rodolfo Luiz Taddei Barbosa, e o coordenador de gestio e custeio de investimentos, Rubem
8  Severan Loureiro. A reumiio teve a seguinte pauta: I — Abertura dos Trabalhos: 1.1) Verificagdo de
9  quoérum; 1.2) Palavra do Presidente; 1.3) Palavra da Superintendéncia; 1.4) Palavra dos Membros; I1
10— Atas e Comunicados: 2.1) Apreciacao e votagdo das atas das reunides anteriores (ata 197); 2.2)
11 Relatorio dos Atos Administrativos (ref. a setembro e outubro/2016, enviado via e-mail em
12 novembro/2016). III - Ordem da Pauta do dia: 3.1) apreciar o balancete contibil de
3 setembro/2016; 3.2) apresentagio dos resultados dos investimentos no més de setembro/2016; 3.3)
14 outros. A reunifio teve inicio com a verificagio do quérum, o qual estava de acordo com o § 8° do art. 104
15 da Lei Complementar 139/2001, com redagio dada pela Lei Complementar n® 364/2012. O presidente do
16  colegiado, Dimas Fernandes, di abertura aos trabalhos, passando a palavra ao superintendente interino.
17 Com a palavra, o superintendente interino da entidade, Rodolfo Luiz Taddei Barbosa, da as boas-vindas aos
18  ptesentes, coloca-se a disposicio do colegiado para qualquer esclarecimento que se fizer necessario.
19  Aproveita o ensejo para apresentar aos conselheiros o troféu recebido durante a cerimonia de premiacio do
20 Prémio de Boas Praticas da Gestio Previdenciaria, promovido pela ANEPREM. O conselheiro Catlos
21  Henrique de Oliveira questiona se a autarquia ¢ fillada a ANEPREM e APEPREM, sendo informado que
22 atualmente é entidade é filiada somente a APEPREM, mas que no passado a entidade foi filiada a

23 ANEPREM. Também ¢ esclarecido ao conselheiro que para participar do Prémio de Boas Praticas da
24 Gestao previdencidtia nio ¢ necessario ser filiado a ANEPREM. O superintendente esclarece que a
25  comissio julgadora que analisou o cumprimento dos requisitos para a outorga da premiacao era composta
26 pot um Auditor Federal de Controle Externo do Tribunal de Contas da Unido — TCU; pelo diretor da
27  Camara de Desenvolvimento Institucional e Conselho Federal do Conselho Federal de Administracio —
28  CFA; pelo presidente da ANEPREM: e por auditor Fiscal da Receita Federal do Brasil / Secretaria de
29  Previdéncia. Segundo o superintendente, a composicao da comissio demonstra a seriedade do concurso
30 que a autarquia participou. O conselheiro Valter de Lucca informa aos presentes que recebeu oficio da
31  Camara Municipal para depor na “Comissao Especial de Inquérito para investigar indicios de irregularidade
32 naelaboracao e execucao do Plano de Amortizacio do Déficit Técnico Atuarial da RIOPRETOPREV”, no
33 dia 29/11, as 10h00min. Dessa forma, conclui que saiu do papel a Comissio Especial de Inquérito para
34 verificar as contas e o “rombo” da RIOPRETOPREV. O Superintendente Interino afirma que recebeu
35  uma solicitagio da referida comissio para fornecimento de copia de diversos documentos, os quais ja estio
36 sendo providenciados. O conselheiro Carlos Henrique de Oliveira diz que foi informado que houve uma
37  solicitagiao da CEI de diversos documentos e que houve uma resposta da superintendéncia no sentido de
38  pedir mais 30 dias, sob a alegagio de que falta pessoal e tempo habil para providenciar as copias. O
39  conselheiro entio esclarece que todos os membros do conselho conhecem a histéria da CEI, que embora
40  tenha sido protocolada ha muito tempo, somente foi instalada apds as eleicdes municipais, ressaltando que
41 o tempo de trabalho sera muito curto. Nesse sentido, seria desagradavel que a CEI nido pudesse ter acesso a
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documentos, o que poderia ensejar qualquer vislumbre de tentativa de que a CEI nido seja concluida.
Ponderou o conselheito que a relacio de documentos solicitados ¢ extensa. Afiema ainda que ha
documentos que poderiam ser obtidos na internet, como o DRAA ¢ parte das atas dos conselhos. Assim, o
conselheiro, argumentando que o esclarecimento da questio rratada na CEI ¢ de mreresse de todos desse
colegiado, sugere ao superintendente que busque o entendimento junto a referida comissio para que sejam
enviados somente os documentos essenciais para os esclarecimentos que se pretende efetuar. Dessa forma,
a entidade teria condigdes de cumprir o prazo estabelecido. O superintendente informa ao conselheiro
Catlos Henrique de Oliveira que o oficio que solicitou os documentos estabeleceu o prazo de 15 dias para
apresentagio da documentagio. Este prazo, a rigor, inictou em 31/10/2016, data do protocolo do Oficio
no POUPATEMPOQ. Todavia, a autarquia s6 recebeu o oficio em 09/11/2016, portanto, quase na data da
efetiva entrega do documento, caso fosse aplicavel o prazo estabelecido no documento. Considerando o
montante de documentos solicitados e a impossibilidade matenal de providencia-la ate o dia 15/12/2016, a
superintendéncia encaminhou oficio ao senhor Prefeito Mumeipal informando que entregaria a
documentagio no prazo previsto no regimento interno da Camara Municipal, ou seja, em 30 dias. O
superintendente ressalta, por fim, que nio foi a entidade que deu ensejo ao adiamento do inicio das
atividades da CEI, e que acata a ponderacao do conselheiro, afirmando que a entidade encaminhara a
documentagio solicitada o mais breve possivel. O conselhewro Carlos Hentique de Oliveira informa ainda
que recebeu um artigo confeccionado pelos servidores da RIOPRETOPREV Camila Caminha Caro,
Emanuelli Virginia Betoli de Andrade e Vagner Augusto Takahashi Arakawa. Tal estudo traga o perfil dos
segurados que utilizam o beneficio de auxilio-doenga: aponta que majoritariamente os afastamentos sio
concedidos para professores, do sexo feminino, com idade média de 47 a 50 anos. Assevera que os proprios
autores expressam que ainda é um estudo superficial, na medida em que amda nao existe na lireratura
aprofundamento dos estudos sobre os afastamentos de servidores publicos. O conselheiro destaca que serta
interessante a entidade aprofundar os estudos dessa questio, niao apenas na identificacao do perfil do
segurado, o que ja foi realizado, mas no sentido de entender as causas que levam o servidor a se afastar por
auxilio-doenga. Esta seria sua recomendacio para a supermtendencia. O Superintendente acata a
recomendacio do conselheiro e afirma que a equipa técnica ji esta desenvoivendo estudos nesse sentido. O
conselheiro Valter de Lucca destaca que as secretarias que mais tem scrvidores afastados sao as da saade e
educagio, que sao as linhas de frentes da administracao publica, a primeira enfrenta a questao das pessoas
com problemas de satde e a segunda os problemas familiares dos alunos. O conselheiro Eugenio Maria
Duarte destaca que niao s6 as causas dos afastamentos deveriam ser estudadas, mas também deveria ser
verificado se a gestio das secretarias influencia nesse processo de adoecimento. Segundo o conselheiro, a
gestio autoritiria e sem diilogo das secretaras sé fazem estes nimeros crescerem. O superintendente
destaca que um grande passo da entidade na gestio dos auxihos-doenga for o credenciamento de novos
peritos médicos, que racionalizou a concessio desses beneficios. Em seguida, o conselheiro Carlos
Henrique de Oliveira questiona se ¢ possivel encaminhar a politica de investimentos até o dia 30/11,
considerando que a proxima reunido deve ser realizada no dia 16/12, proporcionando aos conselheiros
razoavel tempo para andlise do documento; questiona também sobre a avaliacao atuarial do préximo ano, se
jA estd definida, por exemplo, a contratagio da Caixa Economica Federal. Em resposta ao conselheiro, foi
informado que foi feita nova cotacao de empresa para realizacao da avaliacao atuarial, e que novamente
quem apresentou 0 menor preco foi a Caixa Economica Federal, cujo contrato ja resta prorrogado. Quanto

a minuta da politica de investimentos, o Coordenador de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
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Loutreiro, diz que providenciara a minuta da politica de investimentos com a maior brevidade possivel. O
conselheiro Carlos Henrique de Oliveira questiona se ha previsio de visitas do atuario no contrato
celebrado com Caixa, sendo respondido que ha a previsio de uma ou duas visitas por ano de vigéncia do
contrato. O conselheiro Valter de Lucca questiona se havera discussao das premissas utilizadas na avaliagiao
atuarial, sendo-lhe informado que a Caixa somente solicita o banco de dados da entidade e uma série de
informacoes financeiras do nstituto, inclusive a meta atuarial. Em nenhum momento solicitam que a
entidade informe outras premissas a serem utilizadas na avaliagio atuarial. Quanto a solicitagio do
Conselheiro Carlos Henrique de Oliveira, realizada na ultima reunido, que objetivava obter informagGes
sobte os abonos de permanéncia vigentes, foi-lhe respondido que, no més de outubro/2016, 127 servidores
municipais receberam abono de permanéncia. O conselheiro Eugénio Maria Duarte solicitou a alteragao da
sua fala na ata 197, para que ficasse registrada da forma correta. A ata n° 196 foi aprovada por
unanimidade. O relatério dos atos administrativos, referente ao periodo de agosto e setembro de 2016, foi
enviado aos conselheiros, via e-mail, no més de novembro/2016. O relatorio dos beneficios previdenciarios
foi incorporado ao relatdrio dos atos administrativos, sendo, a partir de julho/2016, parte integrante
daquele relatétio. Iniciando a ordem do dia, o colegiado passou para a analise do balancete contibil de
setembro de 2016. Para tanto, o Assessor Executivo dos Conselhos, Adriano Antonio Pazianoto, faz a
apresentacio das pecas contibeis, destacando que wo més de setentbro/ 2016, as receitas financeiras totalizaram RS
7.062.288,21, sendo: a) contribuicoes dos servidores ativos — RS 2.304.256,16; Contribuicies dos Aposentados e
Pensionistas R§ 171.871,68; Contribuicio Patronal — R§  4.608.397,33; COMPREV — R§ 68.611,56; Receita
Patrimonial — R§ 5.242,01; Ountras Receitas Diversas (2% Consig.) — R§ 431,09; Restituigoes — R 3.469,20. No
periodo, as despesas equivaleram a RE 6.971.624,00, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 940
aposentadorias: RS 5.558.619.00; i) com 191 pensoes: RS 684.860,92; 1ii) com 92 auxilios-doenca: R§ 265.924,22; iy)
com 49 saldrios-maternidade: RS 178.124,25: v) com pagamento de beneficios em decorvéncia de ordem judicial: RE
4.747,24; b) despesas administrativas — R§ 279.348,37. Conclui-se, com andlise da pega, o resultado orcamentdrio
superavitdrio de RS 190.664,21, gue corvesponde a 2,66% da receita financeira. Verifica-se também que no més a taxa de
dependincia ‘Servidor ativos x Aposentados ¢ Pensionistas” era de 4,46. O Patriménio da RIOPRETOPREV, no dia
30/09/ 2016, era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: R§ 279.465.140,67; b) Bens Imoveis — RS 48.379.975,85; ¢)
Bens Mdveis: RS 174.982,64; d) Qutros Créditos a receber — RS 1.847,00; Poupanga vincwlada — RS 166,71. Total do
Ativo da RIOPRETOPREV e 30/09/2016: R§ 328.022.112,87. Os conselheiros declaram apreciadas as
demonstragdes contibeis de setembro de 2016. Quanto aos resultados dos investimentos no més de
setembro/2016, a valorizacao das cotas foi de RS 3.023.079,00, que corresponde a 1,09% de rendimentos, ante a uma
meta atuarial de 0,57%, on seja, a efelividade dos investimentos. no més, foi de 192,76%. 1. Fundos de renda fixa: a) fundos
gue atingiram a meta ataarial (nome do fundo/ rendimento no més): CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP: 2,31%; BB PREV RF IDKA 20 TP FI: 2,17%; BB PREVID RF IRF-M
TP FIL: 1,96%; BB PREVID IPCA Il (CREDITO PRIV ADO): 1,75%; GF JURO REAL IMA B RF LP:
1,75%; CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP: 1,58%;
BRADESCO INSTIT FIC FI RF IMA B TP: 1.57%: SAFRA IMA FIC RENDA FIXA: 1,55%;
SANTANDER FIC FI IMA-B5 TIT PUBL RF: 1,39%; BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO: 1,35%; BB PREV RF TP IPCA IX FI: 1,33%; BB PREVID RF TIT PUBL
IPCA FI: 1,29%; SAFRA EXECUTIVE 2 FI REND.A FIXA (IRF-M 1): 1,18%; BB IRF M1 TITULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO: 1,16%; BB PREV RF TIT PUBL VTII FI (PRE-
FIXADO LTNs): 1,14%; CAIXA BRASIL FI 2024 VI TP RF: 1,12%; BB PREVID PERFIL FIC RF:
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1,12%; BRADESCO PREMIUM FI REFER DI: 1,10%; CAIX.A BRASIL TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP: 1,10%; CAIXA BRASIL FI IDKA IPCA 2A RF LP: 1,08%; CAIXA BRASIL FI
IPCA XV RF CRED PRIV ADO: 0,95%,; BB PREV RF TIT PUBL IPCA HI FI: 0,85%; CAIXA BRASIL
IMA B5 TP RF LP: 0,82%; CAIXA NOIVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP: 0,67%; b) que ndo
atingiram a meta atuarial mas tiveram rentabilidade positiva: CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA
FIXA: 0,56%; BRADESCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA: 0,52%; ¢) que tiveram rentabilidade negativa: CAIXA
BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP: -0,88%; BRADESCO INSTIT FIC FI
RF IMA B5+: -0,99%. Quanto a performance dos fundos de renda fixa, o coordenador de gestao de custeio
e investimentos, Rubem Severian Loureiro, esclarece que no més de setembro/ 2016, 87,01% (R§ 243,17 milbies)
dos recursos estavam investidos em Renda Fixa. Dos 28 fundos de RF quase todos tiveram performance positiva. A excedo
Sicou com os fundos BRADESCO INST FIC FI RF IMA B5+ (-0,99%) ¢ CA1X.A BRASIL IMA B5+ TP FI RF
LP (-0,88%). Os fundos de vértices mais longos (longuissimos) como IMA B5+ ¢ 0 IDKA 20, gue em setembro representanm
1,56% da carteira, tiveram desempenho negativo, portanto, abaixo da meta atuarial. Os fundos de vértice longo: IMA B; e
IMA GERAL, tiveram desemnpenho positivo e bem acima da meta atuarial, contribuinde para puxar para cima o
rendimento médio da RF gue no més fechou em 1,21% ou 212% da meta atuarial. Os fundos de vértices médios (IRF M1+;
IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkRA 2A), gue representam no més 46,82% da carteira, tiveram desempenho bem acima da meta
atuarial IRF M1+ com 2,31%; IRF M Total com 1,96%; IM.A B5 com 0,98%; ¢ IDKA 2 com 1,10%. Com iss0
contribuiram positivamente para a superado da meta atuarial. Os fundos de vértice mais curto (IRE-M 1 e DI)
representaram no més 14,39% da carteira, tendo um desempenho positivo e contribuindo também para a superagdo da meta:
IRF M1 com 0,69% e DI com 1,08%. Os fundos IPCA que representam neste més 5,96% da carteira apresentaram um
rendimento médio de 1%, ficando, portanto, bem acima da meta. No conjunto os fundes de RE tiveram valorizacio de RS
2.907,3 mil, equivalente a 1,21%. 2. Fundos de Renda 1 aridvel (nome do fundo: rendimento no més/ rendimento no ano;):
a) Fundos de renda varidvel que tiveram rendimentos positivos ¢ acima da meta atwarial no més: BB ACOES BB
SEGURIDADE FLA: 2,37%; XP DIVIDENDOS FI ACOES: 1.07%; GERACAO FI ACOES: 1,02%;
GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FI ACOES: 0,93%; CAIXA BRASIL IPCA VIII FI
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO: 0,91%; GERACAO FUTURO SELECAO FI ACOES:
0,88%; WESTERN ASSET LONG & SHORT FIM: 0.81%: WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM:
0,79%. b) Fundos de renda varidvel que tiveram rendimentos positivos no més, mas abaixo da meta atuarial> BB
ALOCACAO FIC ACOES PREVIDENCIARIO: 0,31%; XP INVESTOR FI ACOES: 0,20%; ¢) Fundos de
renda varidvel com rentabilidade negativa no més: BB A COES PIPE FIC: 047%; CAIXA FI AC@ES
INFRAESTRUTURA: -1,22%; BB SETOR FIN.ANCEIRO FIC ACOES: -1,24%; BB ACOES CIELO FI:
-2,51%. Em relagio a performance dos fundos de renda variavel, o coordenador de custeio e investimentos
afirma que o més de setembro/ 2016, 12,99% (R§ 36,29 milhies) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O
segmento leve desempenho positivo, porém abaixo da meta, ¢ apresenton grandes contrastes. Houve Sfundo de RV com
valorizagio de 2,37% ¢ fundo que registron desvalorizacio de -2,51%. Os trés que menos renderam foram: BB ACOES
CIELO FI com -2,51%; BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES om -1,24%; CAIXA ACOES
INFRAESTRUTURA com -1,22%. Os trés que mais renderam foram: BB ACOES BB SEGURIDADE FLA com
2,37%; XP DIVIDENDOS FIA com 1,07% ¢ GERACAO FLA 1,02%. O Sundo Multimercado da Caixa
(CAIXA BRASIL IPCA VIII FIM) manteve-se en linha com seu bistorico, condizente com o de um fundo de renda fixa.
Apenas 6 dos 12 fundos de RV ficaram abaixo do IBOVESPA no més, que registron 0,80%. Os outros 8 fundos ficaram
acima o ignal ao IBOVESPA. Na média, o5 fundos de RV, em agosto, contribuiram para puxar para baixo os
rendimentos da carteira. Eom meses anteriores, conforme comentarios realizados perante este conselbo, o Comité de Investimentos
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havia decidido manter a participagio em RV, pois considerava que tais fundos tém fundamentos bastante sélidos ¢ que no
longo prazo iriam contribuir para superar a wela atuarial. A expressiva performance do més anterior confirma essa assertiva,
embora em sefembro a performance ndo fenba sido tio positiva. Em comparagdo com a meta atuarial (0,57% no més), o
segmento de RV registron 56% da meta. Os fundos de renda varidvel, no conjunto, geraram um rendimento positivo de RS
115.813,8 mil, que representa na média 0,32% de valorizagio dos ativos. Em relagio a perspectiva Econémica
estabelecida pelo Comité de Investimentos, o coordenador de gestdo de custeio e investimentos, Rubem
Severian Loureiro, afirma que no wés de setensbro, a imprensa continua noticiando de maneira insistente as melhorias nos
niveis de confianca em relagdo ao governo ¢ as possibilidades de retomada do crescimento econdmico. Entretanto, continuamos
vivenciando um cendrio bastante incerto. A indistria nacional segue fragilizada (Relatorio Focus de 30/09/ 16 projeta um
decréscimo para 2016 de 6% na producdo industrial). Segundo o relatirio o saldo da balanga comercial ficard na casa dos
USE 50 bilhoes (com viés declinante) e o saldo em conta corvente ficard em USS -16,7 bithoes (também com viés declinante).
A divida liguida do setor piblico ficard em 44,9% do PIB. E, a taxa de juros, que segundo o BC serd a medida
predominante na condugao da politica moneliria, maniém o acesso ao crédito muito restritivo e caro. O governo Temer tem
demonstrado forca no congresso, aprovando medidas de ajuste que, segundo os economistas do governo, serdo importantes para

possibilitar a retomada do crescimento. As medidas efetivas anunciadas pelo governo: a PEC 241 jd em processo de discussao e
votacgo no Congresso ¢ a reforma da Previdencia em fase de elaboragao. O cendrio externo continna a produgir muita
volatilidade, com as principars economas do mundo desenvolvido nao conseguindo conguistar a confianga dos investidores.
Continna, assim, a lendéncia dos detentores de capital liguido a preferir capturar “rentabilidades” no mercado financeiro. As
andlises dos especialistas do mercadp financeiro ndo indicam caminbos seguros para investidores que operam com visdo de longo
prazo, como é o caso dos RPPSs. O Relatirio Focus do Banco Central, de 30/09/ 16, aponta para um cendrio em gue
teriamos inflagdo ainda alta, com pequenas quedas ¢ elevagdes, no curto prago, com queda relevante no longo praze. Projeta
para setembro] 16 um IPCA de 0,24% (vindo de 0,36% hd 4 semanas) e para outubro/ 16 um IPCA de 0,40% (vindo de
0,42% hd 4 semanas). Para o ano de 2016 projeta um IPCA de 7,23% (vindo de 7,321% hd 4 semanas) e para 2017 um
IPCA de 5,14% (vindo de 5,20% hi 4 semanas). A se confirmar essas projegies, ocorreria num prago mais longo uma queda
dos juros praticados pelo mercado, o gue levaria a taxa Selic a uma trajetéria de queda. Porém essa trajetiria dependerd de os
indices de inflacdo convergirem: para patamares mais civilizades. Com isso a performance dos fundos atrelados a inflagio
(IMAs ¢ 1DKAs) teriam performance positiva, decorvente do fechamento da curva de juros futuros. Também os fundos com
titulos pré-fixados (IRF M Total ¢ IRE M1+ ) teriam melbora significativa em sua performance. Projegdes para o crescimento
do PIB, indicam um decréscimo de -3.16% (vindo de -3,24% ha 4 semanas) em 2016 ¢ un crescimento de 1,23% (vindo de
1,10% ha 4 semanas) em 2017. Tais projecies revelam que o mercado financeiro estd embutindo em suas expectativas uma
normaligacdo e uma relomada do crescimento econdmico no médio prazoe. As medidas associadas ao plano de concessies no setor
de infraestrutura podem destravar a economia ¢ o orescimento e com ele a geragdo de empregos e renda. No plano externo, as
altas esperadas do juro americano continuam cono incertas, ja que as avaiiagoes do FED em relagao a economia da gona do
euro ¢ da China ¢, em parte, a dos proprios EUA continwam mostrando dificildade para nma retomada mais robusta. Com o
predominio da incerfexa ¢ a enorme volatilidade registrada na primeira guinzena de seternbro, o Comité de Investimentos,
embora verificando gue o deserspenho dos fundos atrelados a titulos pré-fixados de mais longo praze (IRF M ¢ IRF M1+),
venbam apresentando performance muito positiva no ano, o que vale, tambénm, para os fundos IMA B e IMA B5+,
implementon neste més a decisdo de redusir une ponco a e exposicao nesses dois tipos de ativo, aumentando na mesma medida a
exposigdo em fundos de vértice mais curto (IDKA 2; IMA B5 ¢ IRF M1). Em setemibro ficon a carteira coms as seguintes
posigaes: vértice longo (IMA B 5+ 1DKA 20; IMA B; IMA GERAL), com 24,37% (no més anterior eram 39,79%) do
PL do instituto; vértice médio (INM.A B5; IDKA 2: IRF M; IRF M1+), com 46,82% (no més antertor eram 34,42%) do
PL; vértice curto (CDI; IRF M1:) 15,82% (no més anterior eram 12,69%); e finalmente RENDA VARIAVEL,
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12,99% (no més anterior eram 13,10%) do PL.. Os conselheiros declaram apreciadas as demonstragdes
sobre os investimentos, bem como a avaliagio do comité de investimentos. Sem mais assuntos, a
proxima reumiio foi agendada parg o dia 16/12/2016, no horario de praxe, as 14h30. Assim, eu, Adriano
Antonio Pazianoto lavro a presente ata que, para fins de consolidagio, vai

assinada por mim e por todos os presentes.
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Eugenio Maria Duarte
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