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1 ATA DE REUNIAO

2 Aos dezenove dias do més de maio do ano de dois mil e dezesseis, s quatorze horas, na sede da
3 autarquia RIOPRETOPREYV, sito 2 Rua Genetal Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
4 20 que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteragGes, reuniu-
5 se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
6
7
8
9

e
o

Rodrigues (coordenador), José dos Santos Filho e Mario José Piccarelli de Castro. Participou

também da reunidio o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem Severian

Louteiro. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; I1 — Recepgio de

Instituigdes Financeiras; ITI — Votagio da Ata da Reunido Anterior; IV — Deliberagio
10 sobte credenciamentos solicitados (se houver); V - Avaliagio da carteira de
11 investimentos no més anterior; VI — Discussio e deliberagbes quanto aos novos
12 investimentos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes
13 Rodrigues, di abertura aos trabalhos. Em ato continuo, os membros do comité de investimentos
14 apreciaram e aprovaram a ata n° 22. Em seguida, os membros iniciam a analise da carteira de
15  investimentos da entidade, referente a0 més de abrl de 2016, utilizando-se, para tanto, as
16  informagdes levantadas pela Coordenadoria de Gestio e Investimentos: a) Cenirios e
17 Expectativas do Mercado: ‘Retrspectiva: Depois da admissibilidade do impeachment, aprovada pela
18 Clmara dos Deputados no iltimo dia 17/04, ¢ recebida a decisio da Cimara, os bocos partidirios, com
19 representaio no Senado, indicaram os nomes dos seus representantes para a formagio da comissio, composta por
20 27 integrantes titulares e por 21 suplentes. Haverd o referends do plendrio aos integrantes da comissio e esta serd
21 definitivamente instalada. O parecer do impeachment serd votads na comissiio ¢ depois no Dplendrio, onde a
22 aprovagio se dd por maioria simples. Se efetivamente aprovado, a presidente ¢ afastada por 180 dias, guando
23 assume a presidéncia o vice, Michel Temer, até 0 Senado julgar a presidente pelo suposto crime de responsabilidade,
24 em sessio que serd conduzida pelo presidente do STF. A votagio do parecer deve acontecer em meadas de maio ¢ o
25 processo todo poderd se estender até o més de outubro. O que Lambém se pode observar, foram as movimentagies do
26 viepresidente no sentido de escolber momes que comporio o sew eventual governo. Fom relagio i economia
27 internacional, na Enropa, o Banco Central Europen — BCE realizon mais uma reunidio do conselbo de politica
28 monetiria, que manteve em 0% a laxa bisica de juros ¢ em -0,4% a taxa de depésito sobre as reservas dos bancos
29 comerviais estacionadas no BCE. Por sua ves, a confianga dos consumidores nos 19 Ppaises da zona do eurv
30 aumenton em 0,4 ponto, para uma leitura -9,3. O PMI de servigos subin de 53,1 em margo, para 53,2 em abril
31 ¢ o0 PMI da indistria, de 53.1 em margo, para 53,2 em abril. O DAX, indice da bolsa alemd terminou abril,
32 subindo na dltima semana 3,20%, enguanto 0 FISE-100, da bolsa inglesa, cain 0,53%. Nos EUA, s¢ a
33 construgdo de imoveis novos encolhen 8,8% e as novas permissies de construgio 7,7%, as vendas de imdveis usados
34 subiram 5,1%, em margo. O que causou surpresa, foi a inesperada gueda dos Dpedidos de auxilio desemprego, gue
35 atingiram o menor nivel desde 1973, demonstrando a continuada forea do mercado de trabalbo norte-americano.
36 Declaragies de presidentes regionais do FED vieram no sentide de wma nova alta dos jaros, talvez, jd na prixima
37 reanido. O indice S&*P 500, da bolsa americana, terminou o més com alia na semana de 0,52%. No Brasi/, o
38 IPC-S (FGV) desaccleron de 0,45% para 0,38%, da segunda para a terceira medicio de abril, o IPC-Fipe
39 desaceleron de 0,94% para 0,75%, da primeira para a segunda prévia do més, 0 IGP-M também desaceleron de
40 0,43% para 0,30% na sogunda prévia de abril. ]G o IPCA-15, considerado uma prévia do IPCA de abril,
41 aceleron de 0,43%, em margo, para 0,51%, neste més. Por seu turno, a taxa de desemprego aumenton para
42 10,2%, no trimestre encervado em fevereiro, de acordo com a Prad Continna. Nessa data havia 1 0.4 milhoes de
43 pessoas desompregadas. Tambim foi divulgado, pelo Banco Central, o indice de atividade econdmica IBC-By, gt
44 mostron uma contragio da economia, em fevereiro, de 0,29%. Nos doge meses, encerrados em Jevereiro, o IBC-Br
45 acumulon queda dz 4,63%. Em consequincia da atividade econimica, gue seguin enfraguecendo, a Receita Federal
46 informou que a arrecadagio de tributos federais regisiron uma nova queda real em margo, desta feita de 6,96%.
47 No primeiro trimestre do ano, o recuo foi de 8,2%. Foi também divulgado pelo BC, o déficit em transagies
48 correntes de USE 855 milbies, e marpo, sendy que no trimestre foi de US§ 7,6 bilboes, folgadamente coberto pele
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Investimento Estrangetro Direto — IED de US§ 16,9 bilhbes, no trimestre. O délar (P-Tax 800) fechou a
sltima semana do més com aita de 1,57%, acumulando no més um avango de 0,67%, enquants o indice Bovespa
Jechou a semana com queda de 0,60%, diminuindo o ganho no més para 5,70%. Comentirio Focus: O Relatério
Focus de 29/04/ 16, apontou uma nova queda das expectativas de inflagio para 2016 ¢ 2017. Os economistas
consultadss, na média, acreditan que o IPCA subiri 6,94% (vindo de 7,28% hi 4 semanas). Esta foi a oitava
sermana consecutiva de queda nas previsies do mercado para o indicador. No Relatério Trimestral de Tnflagiio
(RTI) divnigads em marpo, a estimativa do BC para 0 IPCA de 2016 estava em 6,6% no cendrio de referéncia e
6,9% no cendrio de mercado. Para o proximo ano, tambim houve uma queda na expectativa, de 5,72% (vindo de
6,00% bd 4 semanas). Em relacio a taxca Selic, houve gueda da expectativa para o final de 2016 ¢ 2017. Para
este ano, profeton-se 13,25% (vindo de 13,75% hd 4 semanas) ¢ para o ano que vem, 11,75% (vindo de
12,50% hd 4 semanas). Con: sinais de arrefecimento da inflagio, o mercado financeiro agora prevé que o Copom
vai comegar a baixar a laxa bdsica de_juros em setembro. A taxa, hoje em 14,25% ao ano, seria reduzida em
0,25 ponio percentual, para 14,00% ao ano. Iria para 13,50% ao ano em outubro, 13,25% ao ano e
desembro, 12,75% ao ano em janeiro de 2017, chegando a 12,25% ao ano em fevereiro ¢ 12,00% ao ano em
abril, mantendo-se estdvel até o final de 2017. Todos os nimeros estdo em niveis mais baixos que os pr@vbtado.f na
sernana passada. Quanto 4 atividade econbmica, o mercado espera que a recessdo se aprofunde ainda mais, comt o
PIB caindo 3,89% (vindo de -3,73% hi 4 semanas). Para 2017 a situagio se inverten. E esperada uma alta de
0,40% (vindo de 0,30% bd 4 semanas). Para a producdo industrial, foi estimada uma queda de 5,83% (vindo
de -5,80% bd 4 semanas), para este ano, enguants para o proximo, espera-se uma alia de 0,50% (vindo de
0,69% hd 4 semanas). 4 para a Balanga Comercial, espera-se agora um superdvit de US§ 48 bilbies (vindo de
USS 44,80 bilhies b 4 semanas) neste ano ¢ de USE 50 bilhies no proscimo (idéntica hd de 4 semanas atris).
Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sio de US§ 58 bilhies, neste ano (vindo de USE 35
bilhies bd 4 semanas) ¢ de USS 60 bilhdes, no priximo ano (vindo de USE 54 bilhoes hé 4 semanas).
Perspectiva: Na Europa, seriio divilgados nos proximios dias o indice de confianca do consumidor, da indistria ¢
dos servigos, bem como a inflagido do consumider em abril, o PIB do primeiro trimestre do ano ¢ a taxa de
desemprego de margo. Todos os indicadores da zona do enrs. Nos EUA, serdo divulgadas as vendas de casas
novas, em maryo ¢ o3 indices de confianga do consumidor e da atividade industrial em Chicago, em abril, Akém da
rewnido do FED, que deliberard sobre a taxa bdsica de juros. No Brasil, serio divulgados o IPC-S da terceira
quadrissemana, o IPC-Fipe, do mesmo periodo, 0 IGP-M de abril ¢ os dados da politica fiscal, em margo. Haverd
também rewnido do Copom, para nova deliberagio sobre a taxa Selic. No campo politics, enquanto o Senado
continuard dando prosseguimento ao processo de impeachment, o vice-presidente Michel Temer continuard a sua
mobilizacdo para angariar apoios para o sex projeto de governo. Para o ministério da Fazenda, a principal pasta,
dada a situagdo atual da economia, os favoritos parecem ser Henrigue Meirelles ¢ o Senador José Serra, cujas
competéncias sdo reconbecidas pelos mercados, depois da recusa de Arminio Fraga. De qualquer forma, com a
continuada deterioragdo das contas piblicas, a atengdo do mercado se volta nio apenas sobre guais medsdas
poderiam ser tomadas pelo novo governo, para comegar a reverter a situagdo e recobrar a confianca dos investidores,
como também sobre qual seria a sua base de sustentagio, para atingir os objetivos propostos para o pais. Como as
proxamas semanas ocorrerdo eventos importantes, como as reunides de politica monetdria, tanto no Brasil, guanto
nos EUA ¢ a sessao do STF que deliberard sobre a guestdo das dividas dos estados, muita volatilidade ¢ esperada
e todos os mercados, além de todas as incertegas politicas. Na sltima semana do més, os sub indices AMBIMA,
que vinbam de wma Semana ruim anterior, recuperaram foligo e voltaram a apresentar bom desermpenho,
especialmente nas carfeiras de titnlos piblicos pré ¢ pisfixades, de longa duragio. Apesar disso, continuam
bastante voldteis ainda acumulando os matores ganhos no més. Para as priximas semanas, embora o5 indicadores
de inflagio estejam mais amenos, aguarda-se dados muito ruins em relagdo & execugdo da politica fiscal. Nesse
conlexcto, verificam-se por parte das consultorias recomendagio de expor a carteira de renda fixa aos vértices de
médio prazo (IMA-B 5 ¢ IDRA 2A) em no méximo 40%. Os demais recursos devem ser direcionados para os
Vértices mais curtos, ox seja, para ativos indexados ao IRFM-1, ou mesmo ao DI, jd que, mesmo que o
vendiniento ndo propicie a superagdo da meta atwarial, o risco de perda, num cemdrio tio incerto, fica

Fone (17) - 3222 7445 — e-mail: tesourariarpps@gmail.com

Rua General Glicério n°. 3553 — Centro — Cep 15015-400 — Sdo José do Rio Preto /
7
O

RioPretoPrev’



97

98

99
160
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144

Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Sdo José do Rio Preto
Autarquia criada pela Lei Complementar u° 139, de 28 de dezembro de 2001

Comité de Investimentos — Ata n® 23

substancialprente reduzido. Nas estratigias que envolvam essencialmente a exposigao ao risco de crédito (FIDC e
FT Crédite Privad, por exemplo), tem-se observado que a escasses, de linbas de crédito para a produgio e consnmo
Lerou uma abertura de spread (prémio de risco) nas operagies, que resultam em oporiunidades interessantes para
investimentos. Com & devida cantela, ¢ respeitados os limites das politicas de investimentos, hi recomendagoes de se
avaliar investimentos nestes segmentos. Na renda varidvel, ba recomendagies de uma exposigdo de no mdximo
20% para o segmento, jd incluidas alocages em fundos imobilidrios — Flls ¢ fundos em participagao ~ FIPs, dado
a falta de perceppdo de melhora nos fundamentos econdmicos que justifique elevar ainda mais o risco da carteira™
b) Diretrizes Estratégicas Estabelecidas pelo Comité: “No més de abril continnamos vivenciands
um cendrio bastante desafiador. Embora tenba havido a substituicio da Presidente Dilma Rousseff pelo Viee
Michel Temer, que segundo a maioria dos analistas, geraria expectativas favordveis no mercado Jfinanceiro ¢ faria
crescer a confianga dos investidores, ndo parece ter ocorride grandes mudangas de cendrio. Primeiro porgue o Vice
estd exercendo a presidéncia de mancira intering, jd que 56 assumird em definitivo s houver a consolidagdo do
impeachment no julgamento que estd ens marcha no Senads, o que, alids, parece fora de divida. Enr segunde lugar
porgue o governo montado pelo Presidente Interino tem muitos dos ministros citados ou investigados pela Lava
Jato, o gue enfraguece grande parte do discurso wtilizado para a abertura ¢ no andamento do processo de
impedimento, alim de estimular protestos contra o governo que ji gozava (desde o nascedoury) de baixa
popularidade. Em terceiro fugar porgue os imprevisiveis desdobramentos da Lava Jato, que ganhoy vida propria e
precisa de falos noves para nio desaparecer do noticidrio (que se constitui hoje em sen principal sustentioulo ), vem
produsindo incimodos para o novo governo, a comecar pela metedrica ascenséo e queda do ministro do
Plangjamento, Romero Jucé (Senador ¢ Presidente do PMDB). Em guarto lugar porque as economias do mundo
desenvolvido, em especial EUA, Zona do Enro ¢ Japio, além da China, continuam andando tropegamente, sem
consegir dar ao mundo uma cara de desenvolviments econdmico e social, gue inspire confianca para quere detém os
recursos para investir. Estes agentes, na diivida, preferem aplicar no mercado financeiro globalizado, capturando
“rentabilidades”, ¢ esperando gue um novo ciclo se inicie ¢ aponte as melbores oportunidades. Assim sendy,
Continaamos a viver uma situagdo de grande volatilidade com idas ¢ vindas que tornam difici! qualguer andlise
consistente que indique caminkos para quem ¢, como nés, investidor que opera com visdo de Jongo praze. O
Relatirio Focus do Banco Central, de 06/05/ 16, aponta para um cendrio em gue teriamos inflacio em queda
acentiada, pois projeta para maio/ 16 um IPCA de 0,52% e para junbo/ 16 um IPCA de 0,34%. Para 0 ano
de 2016 projeta wm IPCA de 7% ¢ para 2017 um IPCA de 5,62%. FEisses ntimeros, se verificados na pritica,
Jariam com que nesse periodo mais longo os juros praticados pelo mercado, bem como a taxa Selic tivessem uma
trajetdria de queda e com isso a performance dos fundos atrelados 4 inflagio (IMAs ¢ IDKAs) teriam ganhos
importantes decorrentes do fechamento da curva de juros futuros. Também pode-se imaginar que os fundos atrelados
a titulos pré-fixados (IRF M1 ¢ 1+) teriam ganbos substanciais, pois a queda da inflagdo faria com que tais
Jundos cuja renda estd determinada na origem, estando a inflagio embutida na taxa de Juros que ¢ paga pelo
emissor passariam a ler uma margem liguida de rendimento proporcionalmente maior. Com relagio ao cresciments
do PIB, as estimativas observadas no Boletim Focus revelam uma projecio de -3,86% para 2016 ¢ 0,50% para
2017, Esses niimeros mostram que o mercads financeiro estd embutindo em suas expectativas uma normalizagio e
uma retomada do crescimento econdmico no médio prazo. Realmente bi grande potencial para isso, com medidas
associados ao plano de concessies no sefor de infraestrutura, gue podem puxar o oresciments ¢ com ele a geragdo de
empregos e renda. A grande dificuldade serd implementar essas agdes num ambiente de crise politica, Jja que estd
ainda nio des mosiras de que vai ser bem resolvida. Caso haja um nivel ragodvel de apaziguamento ¢ diplomacia
Ppolitica, poderd se obler ajgum sucesso na reconstrugio da confianca ¢ os investimentos serem refomades. No Pplano
externo, a alta do _juro americano que se verificon no més de desernbro-15, nio teve a esperada continuidade
exatamente por causa das avalagies do FED em relagio d economia da zona do euro ¢ da China e, em parte, a
dos préprios EUA que também enfrenta dificuldade para uma retomada mass robusta. Por enguanto a incerteya
ainda predomina ¢, assim, o Comité de Investimentos decidin manter a estratigia mais defensiva colocada em
pritica na virada de 2016. Porém, continua mantendo uma estratigia pontual de "entrada e saida” gue
contempla: (1) a aquisigio de cotas de fundos com tinlos de longo prage (IMA B5+ ¢ IM.4 B ) com obyetivo ﬁ'e
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145 capturar alguma rentabilidade derivada das performances associadas 4 volatilidade; (ii) acompanbamento didrio da
146  evolugdo do mercado de juros futuros, mantendo o5 membros do Comité sempre informados ¢ prontos para discussdo
147 & avaliagio da situagio do mercado financeiro; ¢ (iit) redugdo da exposipdo em fundos de longo prazo ¢ imediala
148  com a iransferéncia dos recursos para fundos de curto prage ou ot para o DI para protegdo da carteira. As
149 ctadas avaliagies, sdo sempre feitas com a consulta da consulforia ¢ intensa froca de informagoes com outros )
150 gestores de RPPSs do Estado de Sdo Panlo com o5 quais temos mantide conversas didrias. Em consequéncia dessa .
151 decisiio, foi reforcada em abril com exposicao em fundos IDKA 2 ¢ IMA B5, gue somados ficaram com 21,6%.

152 Em abril ficou a carteira com as seguintes posighes: vértice longo (IMA B 5+ mais IDKA 20), com  1,79% do

153 PL do instituto; todos es vértices (IMA B mais IMA GERAL), com 17,31% do PLy vértice curto (IMA BS

154  mais IDKA 2), com 21,6% do PL; IPCA (29,25%); conservadores (CDI mais IRE M1 mais IRF M71+)

155 18,91%; ¢ finalmente REND.A VARLAVEL, 11,16% do PL”. ¢) Limites (artigos, incisos e

156  alineas da resolugdo 3992/2010): “Conforme relatirio da Coordenadoria GCI referente ao més de abril-

157 2016, fodes o5 fundos de mossa carteira esido totalmente enguadradoes, sem ressalvas. Todos os limites da

158  Resolugao 3922 estdo sendo cumpridos ficando boa margem para que ndo ocorram desenguadramentos passivos.

159 Neste més nio houve nenhum caso de desenguadraments passivo. O maior percentual em relagdo ao PL de wm

160 fundo é de 7,66% que ocorre com o Funds BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES (limire é 25%, of.

161 _Arr 14 da Res 3922), sendo que os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores sdo: XP DIVIDENDOS FLA que tem

162  6,64% do PL ¢ WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com 5,61% do PL. Por outro lads, o mator

163 percentual em relagio ao PL da Riopretoprev ¢ de 13,87% que ocorre com o Fundo CAIXA BRASIL F1

164  IDKA IPCA 2A RF LP (limite ¢ 20%, of Art 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° o5 seguintes fundos:

165 CAIXA NOVO BRASIL. IMA B FIC RF LP gue tem 13,77% ¢ BRADESCO FI REFER DI

166  PREMIUM gue tem 12,10% do PL. Segue abaixo descrigio detalbada: Renda Fixa: Art 7°Lb => % PL

167  51,04% Limite 100%; Art 7°IH,a => % PL 19,66% Limite 80%; Art 7°1V,a => % PL. 17,15%

168  Limite 30%; Art 7°VILE => % PL. 0,99% Limite 5%; TOT.AL RENDA FIXA4 88,84%, LIMITE

169  100%. Renda Varidvel: Art 8°, III => % PL 7,51% Limite 15%; At 8°, IV => % PL 3,65% Limite

170 5%; TOTAL RENDA VARIAVEL 11,16%, LIMITE 30%” d) limites da politica de

171 investimentos referente is instituicdes financeiras: “Conforme relatério da Coordenadoria GCI,

172 ‘todos os fundos de nossa carteira estio lotalmente enguadrades na Politica de Investimentos, sem ressalyas. Nio

173 houve desenguadramento passive. Todos os segmentos representados por artigos, incisos e alineas estda dentro dos

174 limites verificando-se em todos um G.AP que nos permite trabalbar sem estresse, conforme descrigdo abaixo: Renda

175  Fisa: Art 7°Lb => % PL 51,04% Limite 75%; Art 7°HLa => % PL. 19.66% Limite 50%; Art

176  7°1V,a => % PL 17,15% Limite 30%; Art 7°VI1Lb => % PL 0,99% Linute 5%; TOTAL RENDA

177  FIXA 88,84%, LIMITE 165%. Renda Varidvel: Art 81 => % PL 7,51% Limite 15%; Art 8117

178 => % PL 3,65% Limite 5%; TOTAL RENDA VARIAVEL 11,16%, LIMITE 35%"; €)

179  Equilibrio na disttibui¢fio dos recursos entre institui¢ies e benchmarks (diversificagdo):

180  “Bom equilibrio enire instituighes e benchmarks, com boa diversificagdo de gestores e produtos ¢ lambim de niveis

181  de riseo: (i) O Banco do Brasil tem 14 _fundos (R§ 56,77 milhbes; ou 21,74% do PL), sendo 5 de renda varidvel

182 (5 fundos bastante distintos em termos de tipos de ative ¢ estratégias de alocagdo, com predomindncia de fundos do

183  seomento financeiro) e 9 de renda fixa (5 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos; 1 fando DI 1 IDKA

184  2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1); (i) A Caixa tem 13 fundos (RE 133,60 milhoes; on 51,15% do PL) sendo 1 de

185  renda varidvel (Multimercado) e 12 de renda fixa (2 fundos DIy 4 IMAs, sendo 1 IMA B; 1 IMA B5; 1

186  IM.A Geral: ¢ 1 IMA B5+; 1 IRF M1+, 1 IPCA Cred Privy 3 1PCA Tit Publ, ( estes 3 wltimos com

187  caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento sinico para 2016, 2016 ¢ 2024, respectivamente); ¢ 1

188  IDKA IPCA 24; (i) O Bradesco tem 2 fundos (RE 41,06 milbies; ou 15,72% do PL), sendo ambos de /
189  renda fixa (1 fundo DI; e 1 IRF M1,); (iv) A Geragido Futuro tem 4 fundos (R§ 5,68 milhies; ou 2,17% do J/\_, S
190 PL), 3 de renda varidvel ¢ 1 de renda fixca, sendo 1 de Agdes Dividendos; 2 de Agies Livres e 1 IMA B; () A7 ™
191 XP Investor temn 2 fundos (RE 2,86 milhges; ou 1,10% do PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Ages
192 Dividendos; e 1 de Agies Livres; (vi) O Banco Safra tem 2 fundos (RS 5,93 milhoes; ou 2,27% do PL), sendo 1
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IRF M1 ¢ 1 IMA B (este com estratégia diferenciada dos outros IMA B, pois aproxima os resultados aos fundos
IMA B5); (vi) O Santander (RS 7,52 milhies; ou 2,88% do PL, 1 IMA B5); ¢ (wit} A Western Asset (RS
7,76 milhoes; on 2,97% do PL, 1 fundo Multimercado cuja estratigia obtém resultados com os contratos de juros
futuros da BMEPE ¢ com a trapetéria de wm dos indices da bolsa americana, o S&P 500).7; f)
Investimentos em Renda Fixa: “Neste més, 89,84% (RS 232,03 milbdes) dos recursos ficaram em
Renda Fixca. Dos 27 fundos de RF todos tiveram performance positiva. Qs fundos mais conservadores (CDI;
IRF M{1; IRF M1+) tiveram um desempenha entre 1,03% ¢ 4,87%, ficando quase todos acima da meta
atwarial, gue neste més ficou em 1,10%. Os fandos de vértice curto: 2 fundos IDKA 2 (0,91 %) ficaram abaixo
da meta; ¢ os 3 fundos IMA B35 (1,91%) witrapassaram a meta atuarial. Os 9 fundos IPCAs (0,99%),
contribuiram par puxar um ponco para batxo a média do més e para que o desempenbo do segmento de RF fucasse
em 2,13% (194% da meta). Os fundos que conterplar titulos de todos os vértices: 2 IMA B (3,677%); 1 IMA
GERAL. (2,93%), tiveram desempenho bastante positive, ajudando a puxar para cma a rentapilidade. Os
fundos de longo prazo: 1 IMA B5+ (4,28%); 1 IDKA 20 (7,16%), que experimentaram grande volaiilidade
no decorrer do més, fcaram bem além da meta, puxando para cima o rendimento do segmento de RE. Assim, o
Jechamento do més (2,13% na RF); (3.81% na RV} ¢ (2,31% no total da Carteira) acabon sendo minito
superior @ meta (que registron 1,10%). Vale lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus exiratos mensars
as valorizagoes oy desvalorizagdes (neste més valorizaghes) nas condigies de "marcagio a mercads” ¢ ndo a
"marcagio na curva’ que para o caso desses fundos especificos é 0 gue vale para efeito do cumprimento da meta
atuarial, pois que somente serdo resgatados no vencimento dos 1itulos, pagando o que Joi acordade quando da
compra dos fundos. No conjunto os fundos de RF registraram uma valorizacio de RS 4.835,6 mil (2,13%)7; g)
investimentos no segmento de renda variavel: “No wiés, 11,16% (R§ 29,1 milbies) dos recursos
ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve deserspenbo muito positivo, porém com grandes contrastes,
tends fundo de RV que registrou valorizagdo de 0,83% ¢ fundo que registron valorizacdo de 14,6%. Os irés que
menos renderam faram: (CAIXA BRASIL. MULTIMERCADO) com 0,83%; (BB ACOES BB
SEGURIDADE) com 1,07%; (WESTERN ASSET US INDEX 300 FIM} com 1,23%. Os irés que
mais renderam foram: (BB _ACOES CIELO) com 14,6%; (XP INVESTOR FLA) com 9,24%; ¢ (BB
SETOR FINANCEIRO) com 6,96%. O fundo Multimercado da Caixa (CAIXA BRASIL. IPCA VI
FIM) manteve o comportamento que tem tido hd virios anos, sendo que sen bistirico é condizente com o de um
fundo de renda fixa. A guase ttaltdade dos fundes de RV ficou abaixo do IBOVESPA no més, que registrou
7,70%. Apenas 1 fundo de RV conseguiu superar esse indice, conforme mostrade acima. Com excegdo de #m dos
fundos, todos os restantes fundos de RV, em abril conmtribuiram significativamente para puxar para cima os
rendimentos, demonstrando a validade de manter essa pequena participagio (11,16%) em RV, Os fundos de agbes
gue lemos tem solidos fundamentos e, apesar da volatilidade, certamente contribuirdo para o desempenho da
carteira no longo prazo. Em comparacio com a meta atuarial (1,10% no més), o segmento de RV regisiron
346% da meta. Os fundos de renda varidvel, no conjunto, geraram um rendimento positivo de RS 1,070.3 wil,
que representa na média 3,81% de valorizagdo dos atives;” h) principais indicadotes dos
investimentos: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL RENDIMENTO

(emr R§ mil): R} 5.9059; RENDIMENTO (em %): 2,31%; META ATUARIAL (%) 1,10%;
META GERENCLAL (IMA-B) (%): 3,93%; CDI: 1,05%; IBOVESPA: 7,70%; IBX-50: 7,24%;
IRF M1: 1,07%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL NO MES
(o) 210,00%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL NOS
ULTIMOS 3 MESES: 189,88%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 119,14%; NOS ULTIMOS: 12
MESES: 78,10%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 59,79%. O Comité delibera pela aprovagio
do edital de credenciamento de instituigoes financesras para o segundo semestre de 2016, cujo conterido segue
transerito: Edital de Credenciamento de Instituigtes Financeiras: 1. Qbjetivo: Este procedimento tem por objetivo
promover o credenciamento de administradores, gestores, distribuidores, agentes auldnomos aplos a receberem
recursos deste Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto, em conformidade com
a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 — alterada pela Portaria MPS N° 440, de 09 de ontubro de
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2013. 2. Procedimento para Credenciamento: Para o devido credenciamento dos administradores, gestores,
distribuidores ¢ agentes antonomos, estes deverdo apresemtar o5 formuldrios ¢ documentos comprobatérios
relacionados no #tem 2.1.1 (gestores), 2.1.2 (admimistradores) ¢ 2.1.3 (distribuidores e agentes antonomos), bem
como atender aos requisites qualitativos deseritos no item 2.2. Fica vedada a participagde de cmpresas que se
enquadren nas sifuagies abaixo dispostas: a) Em cardter de suspensio tempordria imposia por gualquer 6rgao da
Administracao Piablica; b) Sejam consideradas como inidineas em qualgquer esfera de Governoy ¢) Estejam sob
intervengio, faléncia, dissolugio ou liguidagio. 2.1. Documentos Comprobatérios para os gestores| adminisiradores:
Os interessados em participar do credenciamento deverdo apresentar, previamente, em midia digetal, ou por e-matl,
os seguintes documentos ¢ formuldrios: 2.1.1. Gestor: 1. Termo de Andlise de Credenciamento (formulério)
devidamente preenchide (anexo 1); 2. Ato Constitutive, Estatuto ox Contrato Social; 3. Ato Declaratirio —
CVM; 4. Autorizagies CVM; 5. Balangos dos 2 iltimos anos com Indices de Liguidez; 10. Certidio Negativa
de Débitos Trabalbistas; 11. Certidio Negativa de Débitos de Tributos Estaduats; 12. Certidao Negativa de
Débitos de Tributos Federais; 13. Certiddo Negativa de Débitos de Tributos Municipais; 14. Certificade de
Regularidade de FGTS; 17. Declaragio de Inexisténcia de Condenagies junto ao Bacen, CVM e Anbima; 18.
Declaracio de Inexisténcia de Fatos Impeditivos; 19. Questiondrio Padrie Due Diligence para Fundos de
Insestimento — Segio 1 e seus Anexcos; 20. Relatorios de Gestido de Qualidade; 21. Relatdrios de Rating (gestio
¢/ ou risco); 22. Tormo de Adesio ao Cédigo de Etiva da ANBIMA; para cada fundo de investimento gue a
instituigdo prefenda receber recursos, desde que devidamente enquadrado na Resolugio CV'M 3.922/ 10, deverd
apresentar, lambém, anexados & documentagio acima: 1. Termo Anexo de Andlise de Credenciamento do fundo
de investimento (formuliria), devidamente preenchido ¢ assinado por representante legal do gestor/ adminisirador
(anexo I1); 2. Questiondrio Padrao Due Diligence para Fundos de Investimento — Segdo 2 da ANBIMA; 2.
Regulamento; 3. Limina de Informagbes Essenciais posicionada em 30/06; 4. Formuldrio de informagies
complementares; 5. Perf! Mensal do més de junbo; 6. Demonstracao de Desempenho; 7. Relatirios de Rating: 8.
Demonstragies Contdbeis; 2.1.2. Administrador: 1. Termo de Andlise de Credenciamento (formulirio),
devidamente preenchido ¢ assinade por representante legal (anexo I11); 2. Ato Constitutive, Estatuto ou Contrato
Social: 3. Ato Declaratério — CVM; 4. Autorizagies CVM; 5. Balangos dos 2 iltimos anos com Indices de
Liguidez; 10. Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas; 11. Certidio Negativa de Débitos de Tributos
Estaduais; 12. Certiddo Negativa de Diébitos de Tributos Federais; 13. Certiddo Negativa de Débitos de
Tributos Municipais; 14. Certificado de Regnlaridade de FGTS; 17. Declaragdo de Inexistincia de Condenagies
junto ao Bacen, CVM ¢ Anbima; 18. Declaragio de Inexisténca de Fatos Impeditivos; 2.1.3.
Distribuidpres/ Agentes _Autonomos: 1. Termo de Andlise de Credenciamento  (formulirio), devidamente
preenchide e assinade por representante legal (anexco IV'); 2. Ato Constitutivo, Estatuto on Contrato Social; 3.
Ao Declaratirie — CVM; 4. Autorizagies CVM; 10. Certiddo Negativa de Débitos Trabalbestas; 17.
Certiddo Negativa de Débitos de Tributos Estadnats; 12, Certiddo Negativa de Débitos de Tributos Federais;
13. Certiddo Negativa de Débitos de Tributos Municipais; 14, Certificado de Regularidade de FGTS; 15.
Contrate de Distribuigio; 16. Declaragio de Inexisténcia de Condenagoes junto ao Bacen, CVM ¢ Anbima; 17.
Declaragio de Inexasténcia de Fatos Impeditivos; nio atendendo ao disposto acima, a instituigdo serd excluida do
processo de credencigmento. 2.2. Andlise Qualitativa do Gestor: Esta andlise terd, como objelivo, a oblengio de
ragodve! compreensdo da aderéncia do fundo a regulamentacio aplicivel av RPPS e da potencialidade da
instituigdo administradora ¢ gestora e cumprir o seu dever fiducidrio. Com relagdo d potencialidade fiducidria da
gestora, a andlise observard os seguintes quesitos basicos: a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo
volume de recursos administrados e geridos, no Brasil ¢ no excterior, capacitagio profissional dos agentes envolvidos
na administragdo ¢ gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacio acadéniica continuada, certificagoes,
reconhecimento pilblico ete., fempo de atwagdo ¢ maturidade desses agentes na atividade, regularidade da

manutengio da equipe, com base na rotatividade dos profissionais ¢ na tempestividade na reposigio, ouwtras

informagies relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos, que permitam identificar a cultura
Jfiducidria da instituicdo e sen compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos ¢ de governanga; b)
Gestio do Risco — envolvendo qualidade ¢ consisténcia dos processos de administragio e gestdo, em espectal aos
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riscos de crédito — quando aplicivel — liguides, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares ¢ consultorias especializadas, regularidade na prestagio de
informagies, atuagio da drea de “Compliance”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragdo ¢
gestdo de risco do fando, que incluern formagdo acadimica continuada, certificagbes, reconhecimento piblico et.,
tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais ¢ na tempestividade na reposigio, outras informagies relacionadas com a
administragio ¢ gestido do risco. ¢) Avaliagdo do retorno dos fundos sobre os indices de referéncia e relagido com o
risco nos 12 meses anteriores ao credenciamento; 2.3. Andlise Qualitativa do Administrader: Esta andlise terd,
como objetive, a obtengdo de ragodvel compreensio da aderéncia do fundo a regulamentacdo aplicivel ao RPPS ¢
da potencialidade da instituicio administradora em cumprir o seu dever fiducidrio. Com relagio d potencialidade
Jducidria da administradora, a andlise observard os seguintes quesitos bdsicos: a) Tradigio e Credibilidade da
Instituigio — enwolvendo volume de recursos administrados ¢ geridos, no Brasil ¢ no exterior, capacitagdo
profissional dos agentes envolvidos na adminisiragio ¢ gesido de investimentos do fundo, que incluem formagdo
académica continuada, certificagies, reconbecimento priblico etc., lempo de atuagdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionals ¢ na lempestividade
na reposigdo, outras informagies relacionadas com a admunistragdo e gesido de investimentos, que permitanm
identificar a cultura fiducidria da institwigdo ¢ sex compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos ¢ de governanga; Os Formuldrios de Credenciamento das Instituigoes Financeiras (administrador ¢
gestor) ¢ dos Fundos de Investimentos (Anexos 1, 11 ¢ I11), gue serdo remetidos aos administradores ¢ gestores do
Junds, coletario dados especificos para processo de classificagdo da instituigdo. O Fermuldrio de Credenciamento
dos Distribuidores ¢ Agentes Autinontos visa a demonstrar sua regularidade perante o5 drgdos fiscalizadores ¢
estalais, tornando-os aptos a atuarem como distribuidores on agenles autonomos perante a entidade. Além das
informagdes disponiveis no formuldrio, poderdo ser considerados, conforme as situacies, metodologias adicionais tais
como: participacio em reuniies periddicas com a equipe de pestdo de sua drea de risco; visitas in loco; andiise dos
documentos legais (consulta CVM); andlise de demonstragoes financeiras. 3. Processo de Classtficagdo: Serdo
credenciados o5 administradores gue obtiverem, no minimo, 10 pontos e o5 gestores que obtiveremn no minimo 40
pontos no processo de avaliagio fixado neste termo. A cada 12 (doge) meses, contados da data do credenciamento
anterior, serdo realizadas as reavaliagbes dos administradores, gestores, distribuidores, agentes anténomos ¢ _fundos
de investimentos. Os resultados de todas as andlises, tanto no processo de selegdo quanto no processo de avaliagdo
peribdica, devemm ser formalmente encaminbados ao Comité de Investimentos para as deliberaghes aplicdveis,
comipondo documentos a serem transcritos ou registrados nas atas de reunibes, sendo obrigatiria a disponthilisacdo
das informagbes relativas ao processo de credenciamento das instituicoes financeiras aos segurados ¢ pensionistas.
Caberd ao Comité de Investimentos atribuir o Indice de Qualidade de Gestiio & instituigio financeira, mediante
decisio fundamentada e registrada em ata. O Comité de Investimentos encaminbard a decisio proferida 4
Superintendéncia da Entidade, a fim que seja emutido o certificads de credenciamento a instituigdo participante.
3.1. Metodologia: Os quesitos analisados para os pgestores serio pominados seguindo os subitens abaixo: a)
Excperitncia no mercado (2 a 10 pontos); b) volume de Recursos sob administragao/ gestao (0 a 10 pontos); ¢)
Retorno sobre indice de referéncia versus grau de risco (10 a 60 pontes); ¢) Rating de Risco ou Rating de Gestao
(0 a 20 pontos); d) Penalidades (Processos Administratives, Processos Judiciais ¢ Investigagies da PF, MP ¢
MPTS): (-10 a O pontos); Os quesitos analisados para os administradores serdo pontuados seguindo os subitens
abaixo: Experiéncia no mercado (2 a 10 pontos); volume de Recursos sob administragdo/ gestdo: (0 a 10 pontos);
Penalidades (Processos Administratives, Processos Judiciats ¢ Investigagoes da PF, MP ¢ MPTS): (-10 a 0
pontos); 3.1.1. Critério para auferiv a Experiéncia da Instituigdo no Mercado (C.T.): Tempo (Anos)
[Pontuagao: De 2 a 4/2; de 4 a 6/4/ De 6 a 8/6; De 8 a 10/8; Acima de 10/10. Obs.: Deverd ser
utilizado como base para a contagem do temipo a data do ato declaratdrio para funcionamento expedido pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). Instituigies que apresentarem fempo de atuagdo menor que 2 (dois)
anos estio inaplas a atuarem no RPPS, sendo indeferido sen credenciamento. 3.1.2. Critérios para Volume de
Recursos Adnainistrados] Geridos em Fundos de Investimentos - (C.V'): Recursa (Milhdes — RE) [ Pontuagio:

Rua General Glicério n®, 3553 — Centro - Cep 15015400 — S30 José do Rio Preto
Fone (17) - 3222 7445 — e-mail: tesourariarpps@gmail.com

=

RioPretoPrev’



337
338
339
340
341
342
343
344
345
346
347
348
349
350
351
352
353
354
355
356
357
358
359
360
361
362
363
364
365
366
367
368
369
370
371
372
373
374
375
376
377
378
379
380
381
382
383
384

Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Sdo José do Rio Preto
Autarquia criada pela Lei Complementar n® 139, de 28 de dezembro de 2001 > 2

Comité de Investimentos — Atan” 23

At 100,00/0; 100,01 a 200,00/ 2; 200,01 a 400,00/4; 400,01 a 800,00/6; 800,01 a 1.600,00/8;
Mais de 1.600,00: 10. 3.1.3. Retorno sobre indice de referéncia > grau de risco (C.1): Com base nos fundos
infarmados no Formulirio de Credenciamento do administrador/ gestor, serd realizada a andlise da rentabilidade
do funde, comparada com o indice de referéncia e o grau de risco, fendo preferéncia para comparagdo os fundos jd
presentes na carteira do RPPS. Ressaltamos, porim, que somente serdo admitidas aplicacbes nos fundos cufo
formuldrio especifico tenba sido enviado anexado ao formuldrio de Credenciamento do administrador/ gestor. Com
base no resultado da andlise serd atribuida a seguinte pontuagio: Rentabilidade | Indice de Referéncia -Grau de
Risco- Pontuacdo: Abaixo de 75,00%: Baixo 10; Médio 10; Alto 10; de 75,01% a 90,00%: Baixo 27;
Meédio 25; Alro 23; De 90,01% a 98,00%: Baixo  38; Médio 35; Alto 32. De 98,01% a 102,00%:
Baixo 49; Médio 47; Alto 45. A partir de 102,01%: Baixo 60; Médio 57; Alto 55. Ao analisar as
instituicdes que fasem, exclusivamente, a administragdo e gestdgo de FIDC's e fundos estruturados, a aderéncia da
rentabilidade ¢ risco deverio ser realizados com base no processo bistorico de performance dos fundos admintstrados
¢ geridos, sendo gque administrador e gestor deverdo apresentar ao RPPS um breve histirico da experiéncia da
institutgdo. Nos FIDC’s ¢ fundos estruturados, as avaliacoes semestrais podemn ser dispensadas caso o fundo
equivatha, 130 somente, a um veiculo de investimento — auséncia de efetiva gestdo — ou quando estiver em processo
avangado de desinvestimento. 3.1.4. Critérios para Rating de Qualidade de Gestao (C.R.): No caso de gestor de
investimentos, deverd ele estar enguadrado numa das categorias abaixo: Agéncia: Rating: Pontuacdo: Standard &
Poor's > AMP-3: 20; Moody's >MQ3: 20; Fitch Ratings > Bom Padrav (M3): 20; Austin Rating >QG2:
20; SR Rating >A: 10; LF Rating >LFg2: 10; Liberwm Ratings > AM2: 10; Austin Rating >QG3: 10;
SR Rating>BBB: 8; LF Rating>1.Fg3: 8; Liberum Ratings > AM3: 8; Nos casos em que o5 gestores de
TeCHTSOS gue Sefam Subsididrios integrais de administradores ef ou gestores de recursos sediados no excterior, e que
ndo tenbam classificagdo de risco atribuida no Brasil, serdo admitidas as classificagoes de riscos atribuidas ds
malriges em seus paises de origern, considerando para a escala global a mesma equivaléncia da escala nacional, e
desde que atribuidas pelas agéncias classificadoras de risco Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings. Obs.:

Os gestores que nio atenderem aos requisitos minimos de Rating de Qualidade de Gestao definidos acima, estardo
autorsaticamente desclassificados para o Credenciamento.  3.1.5. Penalidades (C.P.): Caso existam processos
administrativos, judiciais ou investigagies da Polivia Federal, Ministério Priblico on Ministério do Trabalhe ¢ da
Previdéncia Social que envolvam a instituigdo financeira, poderd, a critério do Regime Priprio de Previdéncia
Social, ser atribuida pontuagio negativa, conforme critério a seguir: Tipologia  Pontuagdo: Processos:
Administratives: -10; Processos Judiciais: -10; Investigagges PF, MP, MITPS: -10; 3.2. Resultads: As
somatérias dos resultados dos subitens representam um nivel de Indice de Qualidade de Gestio do Regime Préprio
(10G): 10G = C.T.+ CV. + CL+ CR ~ C.P. - 20. Onde: C.T. = Critérios para Tempo ¢ Experitnia;
C.V. = Critérios para Volume de Recursos Administrado; C1. = Critérios para Retornof indice/ risco; CR. =
Critérios para Avaliagdo do Rating; C.P. = Critério de Penalidades. Tabela I: Nivel: Descrigdo/ Resultado (em
pontos) [ Limite: IOG-1: As instituighes administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam bistirico
consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituigies com elevada credibilidade, tradigio em gestio e solida
estrutura organizacional. Conlam com eficases e seguros processos de investimento ¢ de andlise de risco, equpes com
Jformagdo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia ¢ baixa rotatividade. Apresentam, ainda,
ambiente de controle interno seguro, capag, de garantir total dispomibilidade, integridade, tempestividade e
rastreabilidade das informagoes. No geral, as instituigoes classificadas neste nivel sdo capages de assegurar o
cumprimento do dever fiducidrio emi sua plenitude: Superior a 60: Plenitude dos percentuats da Resolugdo 3922;
IQ0G-2: As instituigoes administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam histdrico consistente de risco
e retorno. Sdo consideradas instituigoes com credibilidade ¢ adequada estrutura organizacional. Contam com
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processos formalizades de investimento ¢ de andlise de risco, equipes com profissionars qualificados e com boa AO

experiéneia, assim como adequados controles internos. No geral, as instituighes classificadas neste nivel atendem aos
principios mais relevantes do dever fiducidrio: Entre 40 ¢ 59. Alocagio de, no mdximo, até 5% dos recursos
Larantidores do plano de beneficios; I0G-3: Atuacdo cujos aspectos relacionados com histérico de risco e retorno,
estrutura ¢ credibilidade da instituigdo administradora ¢ gestora, processos de investimento ¢ de coniroles internos,
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