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ATA DE REUNIAQ
Aos dezessete dias do més de junho do ano de dois mil e dezesseis, s quatorze hotas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREYV, sito i Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
a0 que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteracoes, reuniu-
se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membms. Hélio Antunes
Rodrigues (coordenadot), José dos Santos Filho e Matio José Piccarelli de Castro. Participou
também da reunido o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
Loureiro. A reuniio teve como pauta: I — Abertuta dos Trabalhos; II — Recepgao de
Instituigbes Financeiras; III - Votagdo da Ata da Reunido Anterior; IV — Deliberacio
sobre credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliacio da carteira de
investimentos no més anterior; VI — Discussdo e deliberagdes quanto aos novos
investimentos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes
Rodrigues, da abertura aos trabalhos. Em ato continuo, os membros do comité de investimentos
apteciam e aprovam a ata n° 23. Em segtuda os membros iniciam a anilise da carteira de
investimentos da entidade, referente a0 més de maio de 2016, utilizando-se, para tanto, as
informacdes levantadas pela Coordenadoria de Gestio de Custeio e Investimentos: a) Cendrios
e Expectativas do Metcado: “POLITICA INTERNA: O governo Temer enfrontou o sen primeiry
momento de erise: a) Vagamento do dudio de conversa envolvendo o exc-presidente da Transpetro, Sérgio Machado
com o Senador ¢ minisiro do planejamento Romero Jucd, sobre a contengio da Operagio lava-Jato; b) Como
consequéncia ocorreu o pedido de exoneragdo do ministro, gue reassumiu a sua cadeira no Senado; ¢) O presidents
Iniering anuncion uma série de medidas econdmicas para a contengdo dos gastos piblicos e criar condigoes para a
retormady do crescimento: d) Devolugdo, pelo BNDES, de pelo menos RS 100 bilhies em recursos gue tinkam sido
repassados pelo Tesouro Nacional, sendo que esse retorno permitiria a diminuicio de cerca de R 7 bilbées no
pagamento de subsidios relativos aos emprésiimos concedidos pelo banco; ¢) Adogdo de um teto para os gasios
Ppriblicos, gue em um ano nio poderio subir mais que a inflagdo do ano anterior. Essa medida limitari os gasios
com sadde ¢ educagio, sendo gue a aplicagdo minima constitucional passard a constar da PEC que deverd ser
submetida ao Congresso; f) Apoio ao projeto jé aprovado pelo Senado, gue retira da Petrobris a exclusividade das
atividades no pré-sal ¢ acaba com a obrigagdo da empresa de participar com pelo menos 30% dos investimentos; g)
Extingao do chamado fundo soberano, criado em 2008, com a utilizagio dos USS 2 bilhies I dgpositadas para o
abatimento da divida prblica. Além do andincio dessas medidas, o governo avemion a possibilidade de realizar
reforma da Previdéncia. Fot informado gue o governo dard priovidade ao projeto de lei, também ji aprovado pelo
Senads, que trata da gestdo dos fundos de pensio ¢ das companbias estatais, estabelecenda critérios rigides de
qualtficagdo, para a nomeagdo de executivos. O ministro da Fagenda, Henrigue Meirelles, afirmou que em um
Drimeiro momento ndo haverd a elevagio de impostos, gue somente serd considerado em dltimo caso. O Congresso
Nacional aprovou o projeto de lei que reduzg, a meta fiscal de 2016 ¢ autoriza o governo federal a fechar o ano com
um déficit de até RE 170 bilbies, dado a queda da arrecadagio, em fungio de uma queda masor do PIB que a
esperada. A rapides na aprovagdo representon uma expressiva vitdria para o governo. INTERNACIONAL.:
ZONA DO EURO: O PMI composto, que mede a atividade nos setores industrial e de servigos, catu de 53
pontos, em abril, para 52,9 em mato, atingindo o menor nivel em 16 meses. A expectativa era de alta, para 53,2
pontos. Apenas o PMI industrial do bloco recuon para 51,5 em maio, de 51,7 em abril, também contrariando a
projecdo do mercads, gue era de avango marginal para 51,9. No setor de servigos o PMI ficou inalterado na prévia
deste més, em 53,1, ¢ a previsdo dos analistas era de leve alta a 53,3. Jd a confianga do consuneidor da regico
orescen 1,1 pontos no més de maio. ESTADQS UNIDOS: O PMI industrial teve queda de 50,8 pontos em
abril, para 50,5 em maio, quande a expectativa era de uma elevagio para 51, ¢ 0 PMI de servicos ontra gueda de
52,1 para 51,2 pontos. Por outro lado, a venda de imdveis noves teve uma boa alta em abril, de 5171 il para
619 il novas unidades (+ 16,6%), quando o esperado era 531 mil, ¢ as vendas de imdveis pendentes, no mesmo
s, subiram 5,1%, quande a expectativa era de uma alta de 0,8%. Por sen turno, os pedidos de bens durivess
subiram 3,4% em abril, quando a alta esperada era de apenas 0,3%. Sem considerar as vendas de vetcnlos novos,
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a alta for de 0,4%. Jd a segunda revisdo do PIB do primeiro trimestre mostron uma evolugdo de 0,8%, guando o
esperado era 0,9% ¢ o sentimento do consumidor de Michigam cain de 95,5 pontos em abril, para 94,7 em mato.
Na sexcta-feira a presidente do FED, Janet Yellen fog um novo pronunciamento, sugerindo que uma nova elevagdo
dos juros nos EUA estd prisama. BOLSAS EXTERNAS E INDICADORES INTERNOS: Os
indicadores dos mercados externos de agoes se vatorigaram. O Dax, indice da bolsa alema, na iftima semana de
maio teve alta de 3,73%%, 0 FISE-100, da bolsa inglesa, com alta de 1,86%, e o indice S&P 500, da bolsa
norte-americana, com alta de 2,28%. No Brasil, o IPC-Fipe aceleron de 0,41% para 0,50%, na terceira
gradrissemana de mato, engaanto 0 IPC-S terminou o més de maso com alta de 0,68%, quando a iltima medigio
havia apentado 0,67 %.
A confianca do consumidor, em fungdo da melbora das expectativas, subin 3,5 pontes em mato, chegando a 71,1
pontas, o maior nivel desde junbo de 2013, Outra boa notivia foi o ansincio, pelo Banco Central, de um superdvit
de USE 412 milhdes nas transaes correntes do pais, elevando o superdvit acumulado no ano para USE 7,17
bilhdes. A cena politica continuou a interferir nos mercados. Na dltima semana de maio, o indice Ibovespa cain
1,35%, elevando a queda no més para 9,01%, embora a alta no ano seja de 13,15%. Jd o dolar subin 2,11%,
juntamente com as taxas de juros longas ¢ o IMA-B Total cain 1,68%. INFORMACOES DO
RELATORIO FOCUS: O dltimo Relatério Focus, de 27/05/ 16, aponton uma nova alta da expectativa de
inflagdo para 2016. Os economistas consultados, na média acreditam gue 0 IPCA subird 7,06% neste ano ¢ ndo
mais 7,04%, como indicava o relatdrio anterior. Para 2017, a expectativa foi outra ves mantida em 5,5%.
Recentemente, o IBGE informou que 0 IPCA-15, considerado uma prévia da inflagio oftcial, passon de 0,51%
em abril para de 0,86% em maio. A taxa é a maior para o més de maio desde 1996, quando o IPCA-15
registron alta de 1,32%. Quanto as projecoes para a taxa Seltc, subin a expectativa que era de 12,75%, para
12,88% no final deste ano. Lsso quer diger que o mercado segue acreditando em uma redugio dos juros bdsicos da
economiia nos proximos meses, mas em menor intensidade. Atualmente, a taxa Selic estd em 14,25% ao ano.
Parg o priximo ano a previsio do mercado cain de 11,38% para 11,25%. Quanto a atividade econdmica, o
mercade espera agora wma queda do PIB de 3,81% ¢ nio de 3,83%. Em relagio a 2017 a expectativa de alta
melhorou de 0,50%, para 0,55%. Para a producao indusirial, a expectativa de queda, no ano, manteve-se em
6%. Para o priximo ano, a projegio de alta também se manteve em 0,90%. Jé para a Balanga Comercial, a
projegao neste ano aumenton de um superdvit de USE 49,57 bilhées para USE 50 bilbies, ¢ no ano seguinte for
mantida em USS 50 bilbdes. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas cairam de USE 59,28
bilhies para USS 58,64 bilboes, neste ano e ndo mudaram para o priximo se mantendo em USE 60 bz'/b&e.r.'
b) Dizetrizes Estratégicas Estabelecidas pelo Comité: “Neste més de mato, apesar de certos acenos
de recuperacdo da confianca no governo, apos a posse do presidente intferino, continuamos vivenciando um cendrio de
muita incertega. Ndo parece ter ocorrido grandes mudangas de cendrio. Temos um Vice-Presidente exercendo a
presidéncia de maneira intering, sitwagdo que 50 serd resolvida se houver a comsolidagdo do impeachmient no
Julgamento que estd em marcha no Senado, o que, aparentemente, vai ocorrer sem grandes percalpos. O governo,
montado com muitos ministros citados ou investigados pela Lava [ato, acaba enfraguecido, gerande grande
contradigdo entre o discurso, utilivado para a abertura ¢ no andamento do processo de impedimento, ¢ as reass
medidas que comegam a ser anunciadas ef ou implementadas. A Operagdo Lava Jats, por outro lado, ganbou vida
propria ¢ precisa de fatos noves para ndo desaparecer do noticidrio (que se conmstitui hoje em seu principal
sustentdculo), produsindo incomodos para o nove governo ¢ para outras liderangas do partide que assumin um
poder poucas vezes visto na histéria da repablica, jd gue tem além da presidéncia o controle das duas casas
legistativas. O cendrio externo fambém ndo inspira grande confianca, com as principais economiias do mundo
desenvolvido evoluindo de maneira muilo insegura, sem conseguir inspirar confianca para quem detém os recursos
para investir. Tais agentes acabam por preferir aplicar no mercado financeiro globalizads, capturando
“rentabilidades™, e esperando que um nove ciclo se inicie ¢ aponte oportunidades de investimento produtivas. Na
Jalta de andlises consistentes que indigquem caminbos para quem é, como nis, investidor que opera com visdo de
longo prazo, acabamos permanecendo sem alteragoes estratégicas neste més, procurando manter a atual distribuigio
de recursos, avaliando melhores oportunidades para mudangas mais agressivas. O Relatério Focus do Banco
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Central, de 03/ 06/ 16, aponta para um cendrio em que teriamos inflagio ainda alta no wurte prazge, com gueda
acentuada no longo prazo. Projeta para maio/ 16 um IPCA de 0,72% e para junbo/ 16 um IPCA de 0,33%.
Para o ano de 2016 projera am IPCA de 7,12% ¢ para 2017 um IPCA de 5,50%. A se confirmar essas
projecoes, ocorrerta num praze mais longe uma queda dos juros praticades pelo mercads. O que levaria a taxa
Selic a uma trajetéria de queda. Com isso a performance dos fundos atrelados a inflagdo (IMAs e IDK.AS) teriam
performance positiva, decorrente do fechamento da curva de juros futuros. Também os fundos com titulos pré-
Jixados (IRF M Total ¢ IRF M1+) teriam melbora significativa em sua performance. As projegies para o
srescimento do PIB, pés seu turno, indicam que haveria um decréscimo de -3,71% em 2016 ¢ um crescimento de
0,85% em 2017. Tais projegies revelam que o mercado financeiro esid embutindo em suas expectativas uma
normalilagio ¢ wma retomada do crescimento econdmico no médio prage. As medidas associadas ao plano de
concessies no sefor de infraestrutura podem desiravar a economia e o crescimento e com ele a geragdo de empregos e
renda. No plano externo, as altas esperadas do_juro americano continnam como incertas, jd que as avaliaghes do
FED em relagio d economia da zona do enro ¢ da China e, em parte, a dos priprios EUA continuam mostrands
dificnldade para uma retomada mais robusta. Como a incertexa geral predomina o Comité de Investimentos
decidiun manter a estratégia mais defensiva colocada em pritica na virada de 2016. Em maio ficou a carteira com
as seguintes posigoes: vértice longo (IMA B 5+ mais IDKA 20), com  1,76% do PL do instituto; todos os
vértices (IMA B mais IMA GERAL), com 17,31% do PL; vértice carto (IM.A B5 mais IDKA 2), com
21,64% ds PL; IPC.A (29,47%); conservadores (CDI mais IRF M1 mais IRF M1+) 19,15%; ¢ finalmente
RENDA VARIAVEL, 10,68% do PL’; ¢) Limites (artigos, incisos e alineas da resolugido
3992/2010): “Conforme relatirio da Coordenadoria GCI referente ao més de maio/ 2016, todos os fundos de
nossa carfeira esido lotalmente enguadrados, sem ressalvas. Todos o5 limites da Resolugdo 3922 estdo sendo
cumpridos ficando boa margem para que ndo ocorram desenguadramentos passivos. Neste més nio houve nenbum
caso de desenguadramento passivo. O mator percentual em relagio ao PL de um fundo é de 7,60% que ocorre com
0 Fundo BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES (limite é 25%, of Art 14 da Res 3922), sendo que os
dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores sdo: XP DIVIDENDOS FILA gue tem 6,04% do PL. ¢ WESTERN
ASSET US INDEX 500 FIM com 5,76% do P1. . Por outro ladoe, o maior percentual em relagio ao PL. da
Riopretoprev é de 13,92% que ocorre com 0 Fundo CAIXA BRASIL FI IDKA IPCA 24 RF LP (limite é
20%, o Art 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° o5 seguintes fundos: CAIXA NOVO BRASIL, IMA B
FIC RF LP gue ten 13,78% ¢ BRADESCO FI REFER DI PREMIUM gue tem 12,18% do PL. Segue
abaixo descrigio detalhada: Renda Fixa: Art 7°16 => % PL 51,31% Limite 100%; Art 7°1lla => %
PIL. 19,69% Limite 80%; Art 7°1V,a => % PL 17,34% Limite 30%; Art 7°,VILb6 => % PL 0,99%
Limite 5%; TOTAL RENDA FIXA 89,32%, LIMITE 100%. Renda Varidvel: Art 8°,111 => % PL
6,96% Limite 15%; Art 81V => % PL 3,72% Limite 5%; TOTAL RENDA VARIAVEL
10,68%, LIMITE 30%"; d) limites da politica de investimentos referente as institui¢hes
financeiras: “Nossos investimentos estdo enquadrados na Politica de Inmvestimentos no que se refere 4
concentracio em duas instituigoes: BB e CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 21,46% ¢
CAIXA com 51,44%)’y e) Equilibrio na distribuicio dos recursos entre instituiges e
benchmarks (diversificagido): “Bom equilibrio entre instituigoes ¢ benchmarks, com boa diversificagio de
Qestores ¢ produtos ¢ também de niveis de risco: (1) O Banco do Brasil tem 14 fundos (R8 56,29 milhaes; ou
21,46% do PL), sendo 5 de renda varidvel (5 fundos bastante distintos em termos de tipos de ativo ¢ estratégias de
alocagdo, com predomiindncia de fundos do segmento financetro) ¢ 9 de renda foxa ( 5 IPCA com carénsia até o
vencimento dos titwlos; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1); (i) A Caixa tere 13 fundos (RS
134,94 milhies; on 51,44% do PL) sendo 1 de renda varidvel (Multimercads) ¢ 12 de renda fixca (2 fundos DI;
4 IMAs, sendo T IMA B; 1 IMA B5; 1 IMA Geral; e 1 IMA B5+; 1 IRF M1+, 1 IPCA Cred Priv; 3
IPCA Tit. Publ. ( estes 3 dltimos com caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento snico para 2016,
2016 ¢ 2024, respectivamente); ¢ 1 IDKA IPCA 2.4; (3i) O Bradesco tem 2 fundos (R§ 41,51 milhies; ou
15,82% do PL)), sendo ambos de renda fixa (1 fundo DI; e 1 IRF M1,); (iv) A Geragdo Futuro tem 4 fundos
(RF 5,28 milhdes; ou 2,01% do P1.), 3 de renda varidvel ¢ 1 de renda fixa, sendo 1 de Agdes Dividendos; 2 de
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145 Agoes Livres e 1 IM.A By (v) A XP Investor tem 2 fundos (RS 2,83 milhies; on 1,08% do PL), ambos de
146 renda varidvel, sendo 1 de Agbes Dividendos; ¢ 1 de Agdes Livres; () O Baneo Safra tem 2 fundos (R 5,95
147 milhies; ou 2,27% do PL), sendo 1 IRF M1 ¢ 1 IMA B (este com estratégia diferenciada dos outros IMA B,
148 pois aproxima os resultados aos fundos IMA B3); (vii} O Santander (RY 7,58 milbaes; ou 2,89% do PL, 1
149 IMA B5); ¢ (visi) A Western Asset (RE 7,98 milbies; ou 3,04% do PL, 1 fundo Multimercado cuja estratégia
15G  obtém resultados com os contratos de juros futuros da BM&>F e com a trajetoria de um dos indices da bolsa
151 americana, o S&P 500).”; f) Investimentos em Renda Fixa: “Neste més, §9,32% (R 234,34
152 milhdes) dos recursas ficaram em Renda Fixca. Dos 27 fundos de RE 5 tiveram performance negativa ¢ 22
153 apresentaram resultados positivs. Porim, mesmo aqueles fundos que fecharam o més no positive, apresentaram
154 resultados insuficientes, sendo gue dos 22 apenas 5 superaram o indice da meta atuarial. Os fundos mais
155  conservadores (CDI; IRF Mi; IRF M1+) tiveram um desempenbo entre -0,018% e 1,80%, com apenas ure
156  deles superando a meta atuarial, que neste més ficou em 1,27%. Os fundos de vértice mais curto: 2 fundos IDKA
157 2 (média de 0,79%) ficaram abaixo da meta; ¢ os 3 fundos IMA B5 (0,60%) também nao lograram superar a
158  meta atmarial. Os 9 fundos IPCA (1,32%), contribuiram par pucar um pouco para cima a média do més, ndo
159 suficiente par que o segmento de RE ficasse acima da meta. Com isso o segmento fechou em 0.83% (66% da
160  meta). Os fundos que contemplam: titulos de todos os vértices: 2 IMA B (0,019%); 1 IMA GERAL
161 (0,385%), tiveram desempenbo inexpressivo, ajudands a puxar para baixo a rentabilidade. Os fundos de longo
162 prago: 1 IMA B5+ (gue registron -0,80%); ¢ 1 IDKA 20 (que ficou em -1,86%), gue experimentaram grande
163 wlatilidade no decorrer do més, ficaram bem aquém da meta, puxando para baixe o rendimento do segmento de
164 RF. Assim, o fechamento do més (0,83% na RF); (-3,87% na RV) ¢ (0,31% no total da Carteira) acabou
165 sendo muito inferior & meta (que registron 1,27%). Vale lembrar que o5 fundos IPCA apresentam em seus
166 extratos mensais as valorizagies ou desvalorigagies (neste més valorigagies) nas condioes de "marcacdo a mercado”
167 ¢ ndo a "marcagao na curva' que para o caso desses fundos especificos € o que vale para efeito do cumprimento da
168  meta atuarial, pois que somente serdo resgatados no vencimento dos tilulss, pagands o gue foi acordado quando da
169 compra dos fundos. No comjunto os fundos de RF tiveram valorizagio de R¥ 1,935,6 mil (0,83%);” g)
170  investimentos no segmento de renda varidvel: “No wés, 10,68% (RS 28,0 milhies) dos recursos
171 ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve desempenbo muito negativo, porém com grandes contrastes,
172 tendo fundo de RV que regisirou valorizacdo de 2,8% ¢ fundo que registron desvalorizagdo de -10,23%. Os trés
173 gue menos renderam foram: (BB ALOCACAO FIC ACOES PREV) com -10,23%; (BB ACOES BB
174  SEGURIDADE) com -9,24%; (GERAC/TO FL4 ACOES ) com -8,25%. Os irés que mais renderam
175 foram: (WESTERN ASSET US INDEX FIM) com 2,79%; (CAIXA BRASIL IPCA VIII FIM)
176 com 1,16% ¢ (XP DIVIDENDOS FLA) com 0,43%. O funde Multimercade da Caixa (CAIXA
177  BRASIL IPCA VI FIM) manteve 0 comportamento gue vem ocorrendo hd vdrios anos, sendo que sen
178  histérico é condizente com o de um fundo de renda fixa. A quase totalidade dos fundos de RV ficon acima do
179  IBOVESPA no més, que registron -10,09%. A dnica excegdo foi o fundo BB SETOR FINANCEIRO
180  FIC ACOES, que fechon em 10,23%. Com excegdo de um dos fundos, todos os restantes fundos de RV, em
181 mato comtribufram significativamente para puxar para baixo os rendimentos. Mesmo assims, o Comité de
182 Investimentos decidiu manter essa pequena participagio (10,68%) em RV, pois considera que tais fundos tém
183 fundamentos bastante sélidos ¢ que no longo prage reagirdo e contribuirdo para superar a mieta atuarial. Em
184  comparagio com a meta atuarial (1,27% no niés), o segmento de RV registron -205% da meta. Os fundos de
185  remda varidvel, no conjunto, geraram wm rendimento negativo de RE -1.128,5 mil, que representa na média -
186  3,87% dr desvalorizagio dos  atives”; h) principais indicadores dos investimentos:
187 RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL.: RENDIMENTO (em R§ mil) R§ 807,2;
188 RENDIMENTO (em %): 0,31%; META ATUARIAL (%): 1,27%; META GERENCIAL (IMA-
189  B) (%): -0,10%; CDIL: 1,11%; IBOVESPA: -10,09%; IBX-50: -9,90%; IRF M1: 1,07%; RAZAO:
190 RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL (%) NO MES: 24,30% RAZAO:
191 RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL NOS ULTIMOS 3 MESES: .7}
192 157,63%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 113,54%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 73,61%; DO ANO ’\/
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EM CURSO: 123,56%; DESDE O INICIO .ADM CARTEIRA: 58,78%; DESDE O INICIO DA
RIOPRETOPREV: 98,72%. O Coordenador do Comité de investimentos informon os presentes gue o edstal d
aredenciamento de instiinigies financeiras foi enviade aos interessados no inicio do més de junbo. Para constar, eu
Adriano Antonio Pazianoto, setvidor designado para acompanhamento ¢ registro dos ttabalhos
do comité de investimentos, , lavrei a presentg/ata, que depois de lida e
achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.
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