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Ata de Reunido (N° 212)
Aos vinte dias do més de outubro do ano de dois mil e dezessete, s quatorze horas, na sede da
RIOPRETOPREYV, sito a Rua General Glicério n® 3553, Centro, realizou-se Reunido Ordinaria
do Conselho Municipal de Previdéncia (C.M.P.), com a presen¢a dos membros: Dimas Fernandes,
José Martinho Wolf Ravazzi Neto, Wilclem de Lazari Araujo, Carlos Henrique de Oliveira, Celso
Aparecido de Cerqueira Barreiro, Valter de Lucca, Maria Carretero Verginio e BEugénio Maria
Duarte. A conselheira Wanessa Sardinha justificou sua auséncia. Estiveram presentes na reuniao: o
Superintendente, Jair Moretti, o Coordenador da Gestao e Custeio de Investimentos, Rubem
Severian Loureiro, e o Analista Contabil, Hélio Antunes Rodrigues. A reunido teve a seguinte
pauta: I — Abertura dos Trabalhos: 1.1) Verificagdo de quorum. 1.2) Palavra do Presidente.
1.3) Palavra da Superintendéncia. 1.4) Palavra dos Membros. II — Atas ¢ Comunicados: 2.1)
Apreciagio e votagdo das atas das reunides anteriores (Ata 210 e 2011); 2.2) Relatorio dos
Atos Administrativos (ref. a setembro/2017 e outubro/2017, que foram enviados via e-mail
em novembro/2017), cumprimento das diretrizes gerais e relatério de avaliagio situacional
para o Pr6-Gestao; 2.3) Informagdes sobre cursos: 5° Congresso Brasileiro de Conselheiros
de RPPS’s — 08 a 10 de novembro de 2017 — Brasilia/DF. III — Ordem da Pauta do dia: 3.1)
Apreciacido e votagdo da politica de investimentos para o ano de 2018; Apresentacio do
Estudo de Solvéncia — Empresa Crédito e Mercado; 3.3) Outros. A reunido teve inicio com a
verificagao do quorum, o qual estava de acordo com o § 8° do art. 104 da Lei Complementar
139/2001, com redagiao dada pela Lei Complementar n® 364/2012. O presidente do colegiado,
Dimas Fernandes, abriu os trabalhos dando as boas-vindas aos presentes. Com a palavra, o
superintendente da entidade, Jair Moretti, deu as boas-vindas aos presentes. Em seguida, entregou
aos conselheiros Dimas Fernandes e Maria Carreteiro Verginio, que sio aposentados, as duas
primeiras carteirinhas de identificagdo dos servidores municipais aposentados. O conselheiro
Carlos Henrique de Oliveira, destacando noticia vinculada na midia neste dia, solicita ao
superintendente que esclareca sobre a questio do aumento da aliquota de contribuicio dos
servidores para 14%. O superintendente informa que diante dos comentarios politicos sobre o
aumento da aliquota de contribuigio do servidor federal para 14%, foi procurado pot um jornalista
para esclarecer se o municipio também iria fazer o aumento da contribui¢ao. Afirma que disse ao
jornalista que o municipio ndo cogita, no momento, aumentar as aliquotas. Esclarece aos presentes
que municipio pretende propor ao conselho um projeto de lei complementar que adeque algumas
normas municipais acerca da pensao, incorporagio de vantagens e transferéncia, ao Municipio, do
pagamento dos beneficios distintos de aposentadoria e pensido. Todavia, tal projeto nio prevé o
aumento das aliquotas. Os conselheiros nio utilizatam a palavra. As atas n° 210 e 211 foram
aprovadas. O relatério mensal dos atos administrativos e beneficios previdenciarios, referente aos
meses de setembro e outubro de 2017, serio entregues aos conselheiros no més de
novembro/2017, assim como o relatorio de cumprimento das diretrizes gerais e diagndstico da
situagao da entidade frente as demandas do Pr6-Gestio. Informacdes sobre cursos: 5° Congresso
Brasileiro de Conselheiros de RPPS’s, organizado pela ABIPEM, previsto para os dias 08 a 10 de
novembro de 2017 — Brasilia/DF. Iniciando a ordem do dia, o analista contabil da entidade, Hélio
Antunes Rodrigues, que também é Coordenador do Comité de Investimento, apresenta aos
conselheiros a politica de investimentos previamente encaminhada por e-mail, destacando que a
expectativa do comité de investimentos para o ano de 2018 ¢ que a inflagio figue em torno de 4,02% ao ano, bem
conro a Meta da Taxa Selic figue em 7,5%. Nos cendrios internacionais e nacional, prevé um clico de estabilidade e
de recuperagio da economia, respectivamente. Para alocagiio dos recursos do RPPS, obedecendo o5 limites permitidos
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pela Resolugao CMIN n° 3.992/ 2010, propie adotar o limite mdximo de 89% dos investimentos do RPPS no
segmento de renda fixa; em relagdo ao segmento de renda varidvel, estabelece como limite de alocagio o limite ora
exposto na Resolugao CMIN 3 992/ 2010, de 30%, sendo que por deliberagio unanime do comité de investimentos,
o gestor da RIOPRETOPREV deve aumentar, de forma gradativa, a exposi¢do em fundos de renda varidvel. A
politica de investimentos prevé ainda: a) vedar a aquisigio de operagies compromissadas; vedar a aquisi¢do de
qualguer ativo final, emitido por instituigies financeiras com alto risco de crédito; vedar a aquisigdo de cotas de
Jundos de investimentos em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado que nao
possuam segregagdo de fungies na prestagio de servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas
diferentes, de suas controladas, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades
sob controle comum; vedar a aquisigao de Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que
os ativos de créditos que compiem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo,
uma das agéncias classificadoras de risco citadas na politica de investimentos; vedar a aquisigio de Cotas de Fundos
Multimercados cuja denominagio contenha a expressao “erédito privado”; vedar a aquisigio de Cotas de Fundos em
Participagies (FIP) que ndo prevejan em seu regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se
redina, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores
¢ das empresas investidas; V'edar a aquisicio de Cotas de Fundos em Participagoes (FIP) que néo prevejam em seu
regulamento a constituicio de um Comilé de Acompanhamento que se reiina, no minimo, Irimestralmente e que faga
a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas e; que estabelece
delegagdo pelo Conselho Municipal de Previdéncia ao Comité de Investimentos para aplicar os recursos financeiros da
RIOPRETOPREV nos diversos gestores que atuam no mercado financeiro do pais, somente serd possivel essa
autononiia operacional quando os recursos forem direcionados para gestores que tenham sob gestio pelo menos R§ 6
bilhies. Quanto a mela atuarial, o coordenador do comité de investimentos afirma que considerando a distribuigio
dos recursos, conforme a estratégia alvo wtilizada na politica de investimentos, as projegies indicam que a
rentabilidade estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018 serd de, no minimo, 10,5%,
porianto, superior evolugdo do IPCA acrescido da meta atuarial, que deverd se situar na casa dos 10,3% (conforme
Relatério de Mercado Focus do Banco Central). Tais dados se baseiam na seguinte conjectura do Comifé de
Investimentos: Em pesquisa de mercado (Focus), o BC estima que a inflagao (IPCA) de 2018 se situard em
4,02%. Se admitirmos que a meta atuarial seja de IPCA mais 6% de juro real teremos uma meta atuarial de
10,3%; Ja para estimar o percentual de rentabilidade a ser obtido em 2018 com os recursos aplicados em Renda
Fixa, o Comité de Investimentos adoton os seguintes critérios: 1) Admitiu que o CDI renderd no ano valor igual a
SELIC, ou seja 7% ¢ que esse serd o percentual que remunerard a parte da carteira de investimentos aplicada em
ativos de renda fixa atrelados a papéis de curto prazo; 2) Admitin gue 0 IDKA 2 terd rendimento anual superior a
SELIC, na mesma proporgdo do que foi observado em 2017 (periodo janeiro a setembro) e que esse serd o
percentual de remuneragio da parcela aplicada em ativos de médio prazo; 3) Adwitin que o IMA-B ferd
rendimento anual superior a SELIC, na mesma proporyao do que foi observado em 2017 (periodo janeiro a
setembro) e que esse serd o percentual de remuneragio da parcela aplicada em ativos de longo prazgo; 4) Admitin que
0 IMA B5+ ferd rendimento anual superior & SELIC, na mesma proporcio do que foi observado em 2017
(periodo janeiro a setembro) e gue esse serd o percentual de remuneragio da parcela aplicada em ativos de longuissimo
prago; Jd quanto ao rendimento esperado nos recursos investidos em renda varidvel, o Comité de Investimentos uson
0 seguinte método: 1) Para os fundos de agoes admitin-se que serio remunerados com a manutencdo do capital
investido, acrescidos de 1% ao més, em média; 2) Para os_fundos multimercado admitin-se que serio remunerados
com a manutengdo do capital investido, acrescidos de 0,8% ao més, em média; Portanto, a meta atuarial sugerida
pelo comité é de IPCA + 6%. Segundo o Coordenador, a gestdo dos ativos serd pripria. Por fim, o coordenador do
comtté de investimentos afirma que foi publicada alterages na Resolugido BACEN 3.922, na noite anterior a esta
reuniao, ¢ que aguarda a publicagio de portaria pela Secretdria de Previdéncia alterando o prazo de envio da politica
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de investimento, prevista, atualmente, para 31/10/2017. Por conta da alteragdo da Resolugio, parte da politica de
investimentos para o ano de 2018 deverd ser modificada, especialmente no que concerne ao enquadramento ¢ alocagdo
dos recursos nos fundos de investimentos. Houve intenso debate entre os membros do colegiado, comité
de investimentos e dos representantes da consultoria financeira, sobre as petspectivas economicas.
O conselheiro Carlos Henrique de Oliveira acredita que ha uma previsao de futuro, ainda que
proximo, generosa. Argumenta que mesmo que os indicadores afirmem que a taxa de desemprego
diminuiu, os especialistas acreditam que isso ocorra face ao fato de que as pessoas desistiram de
procurar emprego e ingressaram na informalidade. Os conselheiros aprovam, por
unanimidade, a politica de investimentos para o ano de 2018. O representante da Empresa
Crédito e Mercado, Senhor Luis Arnaud Vasques de Aratjo, apresentou o estudo de solvencia
realizado pela instituicdo destacando que os objetivos sao: um melhor entendimento dos tiscos
inerentes a gestaio do RPPS e, principalmente, a aloca¢ao estratégica dos recursos da entidade. A1
metodologia nsada pela Crédito e Mercado, de outro lado, estabelece gue o portfilio de ativos deve gerar um fluxo de
caixa suficiente para cumprir com o compromisso relacionado av fluxo de pagamento de beneficios. Assim, sdo
projetados 2 cendrios macroecondmico: 1) cendrio base; 2) cendrio alternativo. Para ambos sio estimadas as diversas
varidveis que possam influenciar o preco dos ativos e seus impactos na rentabilidade do mesmo. A partir dessas
premissas € possivel aferir, com certo grau de probabilidade, se o patriminio acumulado ao longo de um determinado
periodo serd suficiente para saldar os compromissos assumidos com os segurados. A base informacional do estudo,
segundo o consultor, foi o estudo atuarial realizado no inicio de 2017, com data base novembro de 2016, bem como
o atual porifilio de ativos do RPPS, que equivale a R§ 562.761.376,95. Prossegue o senhor Luis Armand
afirmando que o estudo revelon o seguinte: 1) Cendrio Base: neste contexcto, ocorre uma melhora nas varidveis
macroecondnricas diante da aprovagdo das reformas, recuperagio do nivel de confianga. Nesse ambiente favordvel,
aplicado ao fluxo financeiro previsto na avaliagio atuarial, é revelado o resultado superavitario de R§ 12,8 milhies
no final do plano (81 anos), em valor presente. Nesse contexcto, espera-se um retorno dos investimentos, em termos
reais, em 5% ao ano. 2) Cendrio Alternativo: neste cendrio: produsimos um cendrio em que a melhora do cendrio
macroecondnico ndo acontecerd no curto/ médio prazos. Dificuldades enfrentadas pelo Governo Central em formar
um bloco de apoio no Congresso Nacional serdo potencializadas, ¢ as reformas necessdrias para reequilibrar as
contas piiblicas serdo postergadas; a inflagio permanecerd em patamares elevados por mais tempo e o Banco Central
utilizard os instrumentos de politica monetdiria de maneira restritiva, mantendo os juros altos por um periodo
prolongado. No cendrio apresentado, os recursos Jinanceiros sio suficientes para cobertura dos compromissos atuariais
do plano de beneficios previdencidrio, sendo que o resultado aponta para uma suficiéncia patrimonial, no final de 81
anos, de RS 68,4 milhies, em valor presente. Nesse contexto, espera-se um retorno dos investimentos, em termos
reais, em 3,4% ao ano. Por fim, o estudo sugere uma carteira de investimento otimizada para o cendrio base,
alocando os recursos da seguinte forma: 14,9% em imiveis; 28,7% IMA-B/IM.A-B5+; 4,6% IM.A-B5 J/IDKA-
24; 29% CDI/IREM-1; 5,7 FIDC/CP/MM; 27,7% em Precatério; 2,9% FII/FIP; 12,6%
SETORLAIS/LIVRES. Nesse caso, o retorno nos priximos anos deve estar por volta dos 5,2%, sendo que o
patriménio do RPPS, ao final do plano (81 anos), serd de R§ 47,7 milhies. No cendrio alternativo, a carteira pode
ser ofimizada da seguinte forma: 14,9% em imoveis; 33,3 IMA-B/IMA-B5+; 6,9% IM.ABS JIDKA-2% 2,9
CDI/IREM-1; 6,9% FIDC/ CP/MM; 27,7% Precatério; 1,7% FII/FIP. Com essa configuragio, a carteira,
no cendrio alternativo, retornaria 5,6% no periodo de 81 anos, sendo que o valor superavitirio, ao Jinal do plano,
serd de R§ 107,2 milhies. A seguir, apresenta um quadro com a expectativa da rentabilidade real dos
investimentos de acordo com a carteira atual nos cendrios base e alternativo: a) cendrio base: 2018 — 7,2%; 2019 —
7,6%; 2020 — 6,5%, 2021 — 6,9%; 2022 — 5,9% e; 2023 — 7,7%; b) cendrio alternativo: 2018 — 4,9%;

rentabilidade real média dos investimentos, no longo prazo, deve se situar na Jaixa de 5,0% a 5,6% ao ano. Em
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relagio a liquides; da carteira, ressalta 82,5% dos recursos estdo investidos em fundos com liguides, de até 30 dias.
Destaca que o fluxo de caixa previdencidrio da entidade aponta para wum déficit, nos proximos 3 anos, de
aproximadamente R§ 30 milhies, retornando para superdvit ao final de 2020. Nesse sentido, indica que hd espago
para alongamento dos prazos de desinvestimentos dos fundos, sem prejuizo de descasamento entre fluxos, desde que
mantidas as condigoes de financiamento do déficit atuarial existente. O conselheiro Eugénio Maria Duarte
ressalta que os cenarios analisados nas discussoes do dia demonstram que a politica do governo
atual tem objetivos claros: cortar direitos dos trabalhadores, diante das mais variadas reformas, e de
venda de patrimonio publico, com as privatizagoes. Os conselheiros declaram apreciado o
estudo de solvéncia apresentado. Sem mais assuntos, a proxima reuniao ordindria foi agendada
para o dia 24/11/2017, no horario de praxe. Assim, eu, Adriano Antonio Pazianoto

- lavro a presente ata que, par a fins de consolida

0, val assinada por mim e
por todos os presente

i Neto Eugenio Maria Duarte

a8 £
" de Lazari Arau]o Maria Carretero Verginio
Celso Aparecido de Cerqueira Barreiro Valter fd;: L
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