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ATA DE REUNIAO (n° 39)

Aos dezoito dias do més de agosto do ano de dois mil e dezessete, as quatorze horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREV, sito 2 Rua General Glicétio, n° 3553 (Centro), em cumprimento ao
que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubzro de 2012 e alteragées, reuniu-se o
comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
Rodrigues (coordenador), Bruno Costa Santana e Mario josé Piccarelli de Castro. Participou
também da reuniio o Coordenador de Gestao de Custeio e Investimentos, Rubem Severan
Loureiro. A reuniio teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recepcio de
Instituigdes Financeiras; 111 - Votagio da Ata da Reunido Anterior; IV — Deliberagio sobre
credenciamentos solicitados (se houver); V ~ Avaliacio da carteira de investimentos no
més anterior; VI — Discussido e deliberagdes quanto aocs noves investimentos (se houver),
O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura aos trabathos.
Em ato continuo, os membros do comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 38. Em
seguida, os membros iniciam a analise da carteira de investimentos da entidade, referente ao més
de julho de 2017, utilizando-se, para tanto, as informagoes levantadas pela Coordenadoria de
Gestio de Custeio e Investimentos: a) Cendrios e diretrizes estratégicas estabelecidas pelo
Comité: “Retrospectiva: O més de julbo foi marcado pela intensa articulagao politica que mobilizon o Paldcio ds
Planalto com objetive de navo autorizar o prosseguimento da dendincia por corrupgio passiva da PGR contra o
presidente. No inicio de agesio (dia 2) o plendrio da Céimara dos Deputados rejeston a autorizagio para qgue o
Supremo Tribunal Federal desse encaminbamento ao processo. O parecer gue recomendava o arguivamento da
acusagao da PRG receben 263 votos favordveis e 227 contrarios. Durante esse processo de articulagio e volaciao, o
Qoverno acentrion em varias oportunidades que estaria disposto a dar impulso para a votagio das reformas ainda
neste ano. Segundo fontes do Ministério da Fazenda, as mudangas na Previdéncia podem ser votadas até outubro ¢ a
reforma tributdria até novermbro. O ministro também admitin que com a arrecadacdo sem crescer, haveria estudos
para a mudanga da meta fiscal. Em relagio a economia internacional, na zona do Euro, o indice de precos as
consumidor subin 1,3% em julbo, perante um ano antes, repetindo o nimero de junbo. Jé a taxa de desemprego na
regido ficou em 9,1% em junho, a menor marca desde feverciro de 2009. Cerca de 14 milhies de pessoas estavan:
sent emprego. A agéncia Eurostat divulgou a primeira prévia da evolugio do PIB da sona do euro, no segundo
trimestre deste ano. Foi registrado um crescimento de 0,6% sobre o trimesire anterior ¢ de 2,1% na comparagas con
o segundo trimesire de 2016. Nos EUA, Joi divilgado que os pedidos industriais tiveram uma alta de 3% em
Junho, apds dois meses de quedas. A inflagio do consumidor, por sua vez, ficon em 1,4% na base anual até julbo, o
nivel mais baixo desde outubro, conforme prévia divulgada. Quanto ao mercads de trabalbo, continua apresentands
niimeros positivos. Em julho foram criadas 209 mil novas vagas de trabalho ndo-rural, quando o esperado era de
178 mil. A taxa de desemprego que no més anterior estava em 4,4% recnon para 4,3%. Nos mercados de agoes
internacionais as iltimas semanas de julho mostraran uma tendéncia de alia na sua maioria. Enguanto na iitina
semana o Dax, indice da bolsa alemi subin 0,60%, o FISE-100, da bolsa inglesa, avangou 1,95%, ¢ indice
S&P 500, da bolsa norte-americana, 0,19%, enguanto o Nikkey 225, da bolsa japonesa cain 0,04%. Em
relagdo a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagio, o IPC-Fipe, que regisiron gueda de 0.17% na
terceira quadrissemana de jutho, fechon o més com queda de 0,01%. O IPC-S, gue havia subidy 0,09% na terceira
quadrissemana, encerrou o més com alla de 0,38%, por conta da alta da tarifa de energia elétrica. Quanto a
produgdo industrial, foi interrompido o periodo de dois meses seguidos de alta, para uma estabilizacas em junhe,
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frente a maio. Na comparagio anual houve nma ligeira alta de 0,5%. Também foi divulgada a ata da diltima
reunidio do Copom, em que foi decidido o sétimo corte da taxa Selic, desta feita de 10,25% para 9,25% aa. O
Banco Central chegon a discutir a hipitese de 0,75 pontos de reducio da taxa Selic, mas acabou prevalecendo o corfe
de 1 ponto. Os membros do comité concluiram por sinalizar um corte igual na proxima reunido, dependendo das
condigies do cendrio econdmico base. Para a bolsa brasileira, a iltima semana de julbo foi de avanco. O Ihovespa
subin 2,14%, acumulands alta de 11,07% no ano e de 16,02% em doze meses. O délar, por sua ve; caiu 0,74%,
acumulando variagio negativa de 4,19% no ano e o IMA-B Total subin 1,35% na semana, acuwmulando alta de
10,92% no ano. Comentdrio Focus: No Relatdrio Focus publicado dia 04/08/ 17, os especialistas estiman: que o
IPCA subird 3,45% em 2017, frente a expectativa de 3,38% hd 4 semanas. Para 2018 a estimativa ¢ qite suba
4,20% (hd 4 semanas a estimativa era de 4,24%). Para a taxa Selic, o relatério informon nesta edicio, que a
estimativa para o fim de 2017, serd de uma taxa de 7,5%, frente a 8,25% de 4 semanas atrds. Para o final de
2018 a projegio foi de 7,50%, frente a 8% de 4 semanas antes. Para o desempenho da economia estima-se que a
evolugdo do PIB ficard em 0,34%, igual hd 4 semanas. E para 2018 um avango de 2,00%, também igual bhi 4
semanas antes. Para a taxa de cambio, a pesquisa mostron gue a cotagio da wwoeda americana estard em RS 3,25,
no fim de 2017, frente a R§ 3,35 de 4 semanas atrds. E, para 2018 projeton que o dilar estard em R§ 3,40,
sendo que hd 4 semanas estava em RS 3,45, Para o Investimento Estrangeiro Direts, as expectativas sao de um
ingresso de USE 75 bilhoes em 2017 ¢ USE 75 bilhoes em 2018. Perspectivas: A economia global vem dando
sinais positivos, excetuando as diatribes verbais dos lideres dos EUA e da Coreia do Norte, que poderio criar
traumas inesperados. No geral, porém a frente externa ndo vem sendo vista como geradora de problemas para a
estabilizagdo e avango da economia brasileira. Na agenda internacional para o inicio de agesto estd prevista a
divirlgagdo, na zona do enro, do sentimento do investidor verificado em julho. Nos EUA, serd divilpada a inflacis
do consumidor. INa frente interna a cvise politica foi amenizada com a votagio da densincia da PGR na Camara ¢ a
vitdria do governo. O que dd ao presidente algum espago de manobra para encaminbar as reformas tao esperadas
pelo mercado financeiro. Entretanto, a conjun¢do de quatro fatores pode manter a situagdo de crise inalterada: (i) a
PGR promete encaminhar nova deniincia aponiando crimes diferentes da primeira e isso criar novos embaracos para
0 governo; (iz) coms o passar do tempo e a maior proximidade da eleigio de 2018, a boa voniade dos parlameniares
para votar matérias impopulares serd cada vez, menor; (i) o avango normal dos processos iniciados pela Lava [ato ¢
seus desdobramentos tenderd a criar novas dificuldades para os assessores mais proximos do presidente ¢ isso poderd
reduir a capacidade de articulagio do governo; e (iv) a discussdo que estd entrando em panta sobre a necessidade de
ampliagio do déficit fiscal em 2017 poderd criar novos campos para o desgaste ¢ perda de credibilidade do governo e
particularmente de sua equipe econdmica, que tem sido considerada como fiel da balanca para a possivel retomade do
crescimento do PIB e redugdo do desemsprego, sem os quais 0 governo entrard no processo eleitoral gue se avisinba com
pouca capacidade de arficulagio ¢ governabilidade (¢ o processo de “Sarneizagdo” descrito por analistas do campo
politico); Come novidades que podem impactar o humor dos investidores, no Brasil, serio divutlgadss, os indicadores
parciais de inflacdo e o IPCA de julho. Conbeceremos entio o IPCA de julbo, que ainda nio refletird totalmente o
aumento de impostos incidentes sobre os combustiveis podendo gerar algum estresse nos mercadas financeiros, jé que o5
analistas certamente colocario esse impacto dos impostos como assunts para as proximas rodadas de cdlclos e
estimativas dos indices de inflagio”. Decisio undnime do Comité de Investimentos diante do
cendrio: Nessa combinagdo de cendrios e expectativas, os membros do Comité de
Investimentos avaliaram a configuragio da carteira e a consideraram equilibrada para o
atual momento. b) Limites (artigos, incisos e alineas da resolugio 3992/2010): Conform
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relatério da Coordenadoria GCI referente ao més de julho-2017, todos os fundos da carteira estio enguadrados nos
limiites da Resolugdo 3922. Neste més nido houve nenhum caso de desenquadramento passive. O maior percential
em relagio ao PL de wm fundo é de 7,58% que ocorre com o Fundo CAIXA FI ACOE

INFRAESTRUTURA (limite é 25%, of Art 14 da Res 3922), sendo que os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores
s@o: BB PREV RF IDKA 20 TP FI gue tem 6,42% do PL; ¢ BB ALOCACAO FIC ACOES PREVID
que tem 6,08% do PL. Por outro lado, o maior percentual em relagio ao PL da Riopretoprev ¢ do funde CAIXA
BRASIL 2018 II TP RF gue tem 13,57% (limite é 20%, of Art 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ o0 3° o5
seguintes fundos: fundo BB PREV” RF IRF M TP FI gue tem 10,36% do PL; e BRADESCO INSTIT FIC
FI RF IMA B5+ com 10,56%,. Segue abaixo descri¢io detalbada: Renda Fixa: Art 7°1b => % PL. 63,63%
Limite 100%; Art 7°1ITa => % PL 9,56% Limite 80%; Art 7°1V ,a => % PL 13,66 Limite 30%, At
7 VILbL => % PL 0,97% Limite 5%; TOTAL RENDA FIXA 87,82%, LIMITE 100%; Renda
Varidgvel: Art 8°III => % PL 8,06% Limite 15%; Art 8°IV" => % PL 4,12% Limite 5%; TOTAL
RENDA VARIAVEL 12,18%, LIMITE 30%c) limites da politica de investimentos referente
as instituigdes financeiras: Os investimentos estao enguadrados na Politica de Investimentos no que se refere
a concentragio em duas instituigoes: BB e CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 22,96% ¢
CAIXA com 49,87%); dy Equilibrio na distribuigcdo dos recursos entre instituigbes e
benchmarks (diversificacio): Bow equilibrio entre instituigies e benchmarks, com boa diversificagao de
gestores ¢ produtos e também de niveis de risco: (1) O Banco do Brasil tem 14 fundos (R§ 72,03 nulhies; on
22,96% do PL), sendo 5 de renda varidvel (5 fundos bastante distintos em termos de tipos de ativo e estratégias de
alocagio, com predomindncia de fundos do segmento financeiro) e 9 de renda fixa (4 IPCA com caréncia até o
vencimento dos titulos; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total); (ii) A Caixa tem 14
fundos (R 156,46 milhées; on 49,87% do PL) sendo 1 de renda varidvel (Agées Infraestrutura) ¢ 13 de renda
fixa (2 fundos DI; 5 IMAs, sendo 2 IMA B; 1 IMA B5; 1 IMA Geraly e 1 IMA B5+; 1 IRF Mi+; 1 IRF
M1; 1 IPCA Cred Priv; 2 IPCA Tit Publ, (estes sltinos com caréncia até o vencimento dos iitulos, com
vencimento sinico para 2018 ¢ 2024, respectivamente); e 1 IDKA IPCA 2A4; (iii) O Bradesco tem 4 fundos (R§
47,59 milhies; on 15,17% do PL)), sends todos de renda fixca (1 funds DI; 1 IRF M1; 1 IMA By e 1 IMA
B5+); (iv) A Geragdo Futuro tem 4 fundos (RS 6,46 milbies; ou 2,06% do PL), 3 de renda varidvel ¢ 1 de
renda fixa, sendo 1 de Agoes Dividendos; 2 de Agoes Livres ¢ 1 IMA By () A XP Investor tem 2 fundos (RS
3,85 milhées; ou 1,23% do PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Agdes Dividendos; e 1 de Agdes Livres; (vi)
O Banco Safra tem 2 fundos (R§ 7,02 milhdes; on 2,24% do PL.), sendo 1 IRF M1 ¢ 1 IMA B (este com
estratégia diferenciada dos outros IMA B, pois aproxima os resultados aos fundos IMA B5); (vii) O Santander
(RS 7,41 milhdes; ou 2,36% do PL, 1 IMA B5); e (viii) A Western Asset (R§ 12,93 milhées; ou 4,12% do
PL, 2 fundos Multimercado, 1 deles com estratégia que obtém resultados com os contratos de juros futuros da
BMeF ¢ com a trajetéria de um dos indices da bolsa americana, o &P 500; ¢ 1 Long & Short que obtém
resultados com aluguel de agies em pares comprads x vendido).e) Investimentos em Renda Fixa: Neste
més, 87,85% (R§ 275,55 milhies) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 30 fundos de RE 10 deles siio
lastreados com ativos de curto prazo, todes eles com rendimento positivo no més, fechando na média em 1,26%
(nuito acima da meta atuarial, gue registron 0,73%). Todos o5 fundos de médio prazoe tiveram rendimento muito
acima da meta. Na média esse segmento fechou o més em 2,58% (superando largamente a meta atuarial). Os fundos
de longo prazo (5 fundos), com rendimento médio de 3,78% e mais ainda os de longuissimo prazo (7 fundos), com

Y,

rendimento médio de 4,28% puxaram para cima o rendimento da carteira no més. Assim sendo, os fundos de RF (Q‘J\O
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Jecharam com desempenho muito acima da meta, com média de 2,62%. Os fundos IMA B fecharam na média em
3,88% ¢ 0 IMA GERAL fechou em 2,30%. Combinando os resultados para o cilulo do desempento dos fundes
de longo prazo, registraram na média 3,78%. Os fundos de longiissimo prazo por sua ve, foram expressivamente
positives, mesmo com um funde, no caso o BB PREV" RF TP IPCA III Fl, apresentando um desempenbs
redusido (0,45%), fecharam na média em 4,28%. O IDKA 20 registrou ganhos de 5,57%, os IMA B 5+
fecharam na média em 4,62% e os IPCA marcaram 2,67%. Na média esses fundos de longuissimo prazo
registraram 4,28%, portanto, contribuindo sobremancira para nm resultado expressivo no més, bem superior aos
outros ativos de RE. Os resultados acima descritos, mostram que o segmento de RF teve desempenbo em nivel
semelbante aos de RV, Por isso, superaram em muito a meta atuarial (que ficou em 0,73% no més). Os fundos de
vértices médios (IRF M1+; IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkA 2A), gue representaram no més 26,44% da carteira,
tiveram desempenhe também muito acima da meta atuarial (2,58% na média): IRF M1+ com 2,77%; IRF M
Total com 2,31%; INLA B5 com 3,32%; ¢ IDKA 2 com 2,42%. Os fundes de vértice mais curto (IRF-M 1; DIy
¢ IPCA) representaram no més 30,15% da carteira, tiveram um desempenho positivo (1,26% na média) ficands
bem acima da meta: IRF M1 com 1,07% e DI com 0,81%. Os fundos IPCA de curto prazo que representam
neste més 14,94% da carteira apresentaram um rendimento positive (em wmédia 1,65%) contribuindo posilivamente
para a melboria dos resultados. Porém, vale lembrar que os Jfundos IPCA apresentam em seus extratos mensais as
valorizagies ou desvalorizacies (neste més valorizagies) nas condigies de "marcagio a mercado” e nao a "marcagio
na curva’ que, para o caso desses fundos especificos, ¢ o que vale para efeito do cumprimento da meta atarial.
Assim, o fechamento do més (2,62% na RF) acabou ficando muito acima da meta (que registron 0,73%). No
conjunto os fundos de RE tiveram valorizacao de R§ 7.045,3 niil (2,62%); g) investimentos no segmento
de renda varidvekl: No més, 12,18% (R§ 38,2 milhoes) dos recursos ficaram aplicados em Renda V aridvel. O
segmento leve desempenho muito positivo e acima do desempenho das aplicagies em RE. Portanto contribuiram par
puxar para cima o rendimento do més e por conseguinte ajudaram na expressiva superagdo da meta atuarial. O
segmento ficou assim em 397% da meta, apresentande, porém, grandes contrastes. Os fundos mullimercado tiveran:
valorizagdo média de 2,32% (318% da meta). Os fundos de agio sinica fecharam na média com -0,59% (-181%
da meta). Porém, com um contraste muito significativo: o funde BB SEGURIDADE fechou em -4,30% enguanto
que 0 BB CIELO fechou em 5,92%. O fundo de segmentos de mercade (BB ALOCACAOQ) fechou em 4,65%.
Os fundos de setores especifices (BB SETOR FINANCEIRO ¢ CAIXA INFRAESTRUTURA), tiveram
desempenho na mesma diregdo (diferentemente do que ocorren no més anterior): SETOR FINANCEIRO com
3,97% e INFRAESTRUTURA com 5,73%. Os fundos de dividendos (GERACAO FUTURO
DIVIDENDOS ¢ XP DIVIDENDOS) tiveram desempenho muite diferenciade: enquanto o primeiro fechou
em 1,87% o segundo fechou em 4,66%. Também os fundos de agies livres contributram musito positivamente para a
performance da carteira fechando na média em 4,07%. Dos 11 fundos de agies, 8 deles tiveram desempenho pior da
gue o indice IBOVESPA (que marcou 4,80% no més): BB SEGURIDADE com 4,30%; GERACAC
DIVIDENDOS com 1,87%; GERACAO FLA com 2,68%; GERACAO SELECAO com 3,78%; BB
SETOR FINANCEIRO com 3,97%; BB ACOES PIPE com 3,98%; BB ALOCACAO com 4,65%; e
XP DIVIDENDOS com 4,66%. Os demais registraram performance melbor do que aguele indicads; BB
CIELO com 5,92%; CAIXA ACOES INFRAESTRUTURA com 5,73%; ¢ XP FILA com 5,35%. Em
Jilho os fundos de agdes (RV) que representam 8,06% da carteira, ou 66% do valor aplicado em RV, tiveram, na
média, uma contribuicdo muilo expressiva para o bom desempenho e o cumprimento da mela atuarial do més. A

%

valorizagio de RS 1.078,0 mil verificada para o conjunto dos fundes de RV teve a contribuicio dos Jfundos V‘QQ
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miultimercado em positivos RE 292,9 mil ¢ dos fundos de agies em positivos RS 785,1 mil. Em comparagio con: a
meta atuarial do més (0,73%), o segmento de RV registrou 397% da meta. Os fundos de renda varidvel, no
conjunto, geraram um rendimento de RS 1.078,0 mil, que representa na média 2,90% de valorizagio dos atives; b
principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em RS milj: R§ 8.123,3;
RENDIMENTO (em %): 2,66%; META ATUARIAL (%): 0,73%; META GERENCLAL (IMA-B)
(%): 4,00%; CDI: 0,80%; IBOVESPA: 4,80%; IBX-50: 4,76%; IRF M1: 1,05%; RAZAO:
RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES: 365,16%; NOS
ULTIMOS 3 MESES: 128,07%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 157,74%; NOS ULTIMOS 12
MESES: 13943%; DO ANO EM CURSO: 172,29%; DESDE O INICIO ADM CARTEIR.A:
69,86%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 104,70%. Para constar, eu Adriano Antonio

Pazianoto, servidor dgsi pata acompanhamento e registto dos trabalhos do comité de
investimentos, , lavrei a presente ata, que depois de lida e achada
conforme, vai por mifh assinada e por todos os presentes.

?
A S5 Co
Bruno Costa Santana
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Rube veriarn Loureiro Mario José Piccarelli de Castro
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