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Aos dezenove dias do mês de outubro do ano de dois mil e dezessete, às quatorze horas, na sede 
da autarquia RIOPRETOPREV, sito à Rua General Glicério, n". 3553 (Centro), em cumprimento 
ao que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteraçôes, reuniu-se 
o comitê de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes 
Rodrigues (coordenador), Bruno Costa Santana e Mário José Piccarelli de Castro. Participou 
também da reunião o Coordenador de Gestão de Custeio e Investimentos, Rubem. Severian 
Loureiro. A reunião teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; n - Recepção de 
Instituições Financeiras; lU - Votação da Ata da Reunião Anterior; IV - Deliberação sobre 
credenciamentos solicitados (se houver); V - Avaliação da carteira de investimentos no 
mês anterior; VI - Discussão e deliberações quanto aos novos investimentos (se houver). 
O coordenador do Comitê de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, dá abertura aos trabalhos. 
Em ato contínuo, os membros do comitê de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 40. Em 
seguida, os membros iniciam a análise da carteira de investimentos da entidade, referente ao mês 
de setembro de 2017, utilizando-se, para tanto, as informações levantadas pela Coordenadoria de 
Gestão de Custeio e Investimentos: a) Cenários e diretrizes estratégicas estabelecidas pelo 
Comitê: 'Retrospectiva: Fatos que marcaram os mercados no mês e seus impactos no comportamento da Renda 
Fixa, do Câmbio e da Bolsa de Valom: O IPCA de agosto surpreendeu novamente para baixo, continuando a 
suportar uma política monetária mais frouxa: impaao na R_,_"H i ," Cambio t; e na Bolsa 1; Conteúdo gravado não 
divulgado anteriormente erfraqaece« a delação de Joeslry Batista contra o presidente Micbel Temer: impacto na RF 
i ; Cambio i,' e na Bolsa i; Depoimento de Antônio Palocci enfraquece a posição política do «x-presidente Lu/a 
como candidato nas eleições de 2018: impacto na RF 1',' Cambio 'I; e na Bolsa j; O aumento do tOiJJ da retôrica 
belicista de parte a parte levantou em alguns degraus a tensão na península coreana: impacto na RF t; Cambio L e 
na Bolsa 1; O QUE ESPERAR DO CENARJO GLOBAL: A eleição de DanaM Tmm;b, em novembro de 
2016, fez com que os mercados embarcassem no chamado 'T rump trade ': que consistia nos possíveis efeitos das 
iniciativas prometidas em campanha pelo presidente recém-eleito. Q,,,ais eram essas iniciativas e quais seriam os seu: 
possíveis efeitos na economia? As iniciativas englobava/H quatro conjuntos de medidas: a) Desregulamentaf'ão,' b) 
Redução de impostos; c) Restnções ao comércio internacional/imigrarão; e, d) Investimentos em irJraestnifztra. A 
expectativa era de que estas medidas, uma vez implementadas, teriam um impacto modesto nas taxas de crescimento 
econômico sem, contudo, afetar a produtividade da economia americana de maneira relevante. Essa combinação de 
políticas aparentemente contraditórias acabaria por levar a ttln aumento da inflarão, forrando uma reação do Fed no 
sentido do aumento das taxas de jtlros em velocidade maior do que a esperada antes da eleição, ° que, por sua ve:{J 
levaria ao fortalecimento do dólar. Na medida em que o tempo foi passando, ficou claro para os mercados que /) 
Trump era bom de palanque, mas seu poder era limitado pela sua incapacidade de artimlarão política. AsJim, a 
c~nfusão em "" se tO,,:Ott ° go.verno T rump inviabi/izou qllalq~ier ~aqllelas inicz~tivas prome:fdas em campanha. O \j Q 
simbolo dessa incapacidade foz a derrota de Trump na tentattva ae revogar o Obamacare", programa de scguro- i)v 
saúde aprovado pelo governo anterior. Assim, desde dezembro, os mercados financeiros globaúforam tomados pela 
tendência "anti T rump trade ':. dólar mais fraco (o D X'.!, índice que mede o valor do dólar em refarão a zona cesta 
de moedas, saiu de 103,2 no final de dez/16 para a mínima de 91,4 na primeira semana de Jet/17, uma 
desvalorização de 11,4%) e taxas de juros mais baixas (a Treasury de 10 anos saiu de 2,60% em meados de 
dez} 16 para a mínima de 2,05% na primeira semana de set/17). Essa perceprão de que T rump não conseguiria I 
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implementar nenhuma de suas promessas de campanha foi crescendo, até atingir o pico no início de setembro. A 
partir de então, em um movimento pendular, talvez motivado pelo início das discussões sobre a reforma tributária no 
Senado americano, os mercados começaram a caminhar na direção inversa: o D~IT saiu da mínima de 91,4 para 
fechar o mês em 93,1 (alta de 1,9%), enquanto a Treasury de 10 anos veio da mínima de 2,05% para fecbar o mês 
em 2,33%. Aparentemente, os mercados se movimentaram nas últimas três semanas em uma determinada direção 
porque haviam exagerado o movimento na direfão oposta. A questão no momento é avaliar qea! a extensão desse 
movimento de correção, e se realmente se trata apenas de uma correção ou de uma inversão de tendência. 
Aparentemente, se trata apenas de uma correção, pois o mercado havia descartado quase que totalmente a 
probabilidade de avanfos nessa agenda. Não há evidências, no momento, de que Donald Tru.1Jtp tenha, de alguma 
forma, adquirido um poder que, em nenhum momento durante este primeiro ano de mandato, demonstrou possuir. O 
recém anunciado corte de impostos é o próximo grande teste desse governo. Se T rump falhar nesta que talvez seia a 
iniciativa com o mais amplo apoio de seu prâprio partido (e, muito prosaielmente, algo será aprouado], parer:e pouco 
provável que r:onsiga avançar com outras medidas mais controversas. Mesmo na bipâtese de que comiga avanfar 
nesta agenda, nada garante que outras iniciatiuas menos consensuais auancem. Cabe também notar que a 
implementafão de medidas fismis toma tempo legislativo, e que essa tramitação pode ser concltdda somente 1/0 ano 
que vem. Em resumo, parece que a probabilidade de o governo T rump r:onseguir mudar, corn suas iniciativas, a 
tendência das grandes variáveis macroeconômicas Úitros e câmbio} é bastante limitada. Nesse sentido, é mais 
importante acompanhar os discursos de [anet Yellen, presidente do Fed, do que os de D. Trump. No aato prazo, 
Yellen tem indicado qNe a normalizaf'ão monetária uai continuar seguindo o seu curso, apesar das surpresas para 
baixo da injlafão. A probabilidade de mais um aursento de 0,25% da taxa dos Fed Funds em dez:mbro, qNe era 
de apenas 20% há ttm mês, hoje já está próxima dos 10%. Para períodos mais longos, no entanto, a aualiação de 
que, por mais que Yelien e outros diretores do Fed apontem para a normalizaf'ão monetária, o que vai realmente 
guiar os passos do FOMC são as condições objetiuas da economia. E essas não sugerem pressa nesse processo. Para 
adicionar um componente de incerteza nesse processo, há a troca do presidente do Fed em janeiro do próximo ano. 
T rtmtp afirmou, em um dos debates da campanha eleitoral, que ele pessoalmente era uma "low interest raie person " 
(em tradução livre: pessoa alinhada com uma política de juros baixos) e, portanto, é provável que ele favoreça um 
presidente do Fed de mesmo petjil, ou seja que indique para o cargo Nm(a) presidente ''dovish ': Além disso, durante 
a campanha, Trump disse que substituiria fanet Yellen porque "ela não é do Partido Republií'ano': Ponto de 
interesse para o mercado financeiro, uma vez que um presidente do Fed republicano teria maior probabilidade de 
concordar com a agenda de desregulamentafão de T rttmp, entre outras coisas. Há bons precedentes para escolher um 
presidente do Fed de sua prõptia tzama - Reagan escolheu Greenspan, Obama escolheu Yellen, etc. Juntando os 
dois pontos, é possível que Trump escolherá uma 'Republican 100V interest rate person". O que isto f'ignijií'a ers 
termos de normalizafão da política monetária a partir do ano que vem ainda é uma incógnita. Cenário Domésti{,o~. 
Renda Fixa. Mais Nlli mês de ral!J no mercado de renda fixa, seguindo a continuidade das surpresas para baixo da 
injlaf'ão e a postura mais "dooisb" do Banco Central, que se rendeu às evidências e colocou em segundo plano a 
questão fiscal em sua matn'z de decisão. O contrato DI ]an19 cedeu 41 pontos-base, enquanto o contrato DI Jan2_., 
caiu apenas 31 pontos-base, aumentando um pouco mais a incimação da curua de juroJ-. Esta indinaf'ão JiltrapaJ"Joll 
200 pontos-base entre os vencimentos de 1 e 5 anos, igualando o pico do início de 2016, no auge da crise do 
impeachment, e do ano de 2012, quando as taxas longas não acompanharam completamente o tido de queda da 
S elic daquele período. Apesar da questão fiscal ter ficado em segNndo plano para a estratégia de uoo de curto prazo 
do Banco Central, não saiu do horizonte dos investidores da parte longa da curva, que vêm exigindo prêmios maiores 
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para o carregamento desses papeis. Ainda com relação à política monetária, tanto a ata da reunião do Copom como 
o Relatório de Inflação, este último publicado na quarta semana do mês, praticamente não deixam dúoidas sobre a 
intenção do Banco Central de levar a taxa Selic para a região dos 7%, com cbance não desprezjvel de «ltrapassar 
este níveL Pela primeira veiJ o relatório Focas indica que a inflarão de 2017 poderá .fimr abaixo do piso da banda 
de 3%, o que deixará o Ban(o Central, pela primeira vez na história das metas de inflarão, na estranha situarão de 
justificar formalmente tlma inflarão muito baixa. É possível que o ponto final deste ciclo seja com a Selic em 6,75%, 
e qtle este nível poderá permanecer estável durante todo o ano de 2018. Esta avaliarão baseia-se no ainda bastante 
grande hiato do produto, apesar do esboço de recuperação da atividade econômica que se observa neste }O trimestre, 
Além disso, os resultados do modelo do Banco Central publicados no Relatório de Inflarão apontam para 
manutenção da inflação na meta até 2020, apenas com uma leve ele1Jação da taxa Setic em 2019, para 8%, 
Câmbio: Em um quadro de retomada do 'Trttmp trade" e a consequente valorizarão do dólar (t"Oliforme comentário 
acima), o real manteve relatiua estabilidade, Com uma desvalorização de apenas 0,7% em relação ao dólar em 
setembro, a moeda brasileira apresentou desempenho melhor do que moedas de economias comparáveis, como /-ljrit:a 
do Sul (desvalorização de 3,2% em relação ao real} e Turquia {desvaloriração de 2,4% em relação ao real). 
Aparentemente, os problemas .fiscais do país tiveram, em setembro, menos peso do que a solidez das de suas contas 
externas (alto nível de reservas e déficit em conta corrente - em relação ao PIB - no menor patamar desde o início de 
2008), e o fluxo de recursos de investidores estrangeiros, O comportamento do real continuará dependendo 
basicamente da interação entre os seguintes fatores: 1) a política monetária nos EUA, que a esta altura continua 
previsível e benigna; 2) o andamento do ajuste fiscal no Brasil, com a aprovarão da reforma da Previdência sem 
muitas alterações em relação ao projeto origina! do governo - este fator está, por assim dizer, sub judice, Precisa 
avançar para sustentar os mercados locais e 3) a manutenção dos atuais patamares dos preços das commodities. 
Analisando em conjunto estes fatores, e a atuarão do BC até o momento, continuamos a avaliar que o Real tende a 
oscilar em torno dos atuais patamares por algum tempo, ainda qtte a percepção de deteriorarão adicional do quadro 
fiscal pode influendar negativamente o câmbio em algum momento, Bolsa: O lBrX valorizou-se 4,7% em setembro, 
depois de atingir um pico de 7,2% no meio do mês, e devolver quase metade dessa valorização na esteira do 'T rt!1J~tJ 
trade" (comentário acima). De qualquer forma, os sinais cada vez mais consistentes de retomada do crescimento 
econômico continuaram a compensar as incertezas da questão .fiscaL Além disso, com a dificuldade de avançar na 
agenda de reformas macroeconômicas (leia-se reforma da Previdência), o governo sinaliza que vai investir tudo em 
uma agenda de reformas microeconâmicas, dentre as quais se destaca as privatizações / concessões, o qNe pode 
sustentar a tendência de alta da bolsa por algum tempo. Exemplo disso foi o sucesso nos leilões das usinas que 
pertenciam à Cemig e da 14 a rodada de leilões da AIVP de áreas de exploração de petróleo. Em um cenário que 
pode ser tomado como base (segundo estudo da Western Asset), espera-se crescimento dos lucros das empresas 
componentes do IBr X de 21 % em 2017, 20% em 2018 e 19% em 2019, Se este cenário se confirmar, o P/L do 
IBrX no .final de setembro, considerando os lucros lJrqjetados pelo citado estudo para os próximos 12 meses, estava /) 
em 15,2. Para manter este mesmo P/ L daqui a um ano (em set/18), considerando o crescimento proietado dos _v 
lucros para os 12 meses seguintes (até set/19), o Ibr. X deveria subir 21 % nos próximos 12 meses, Considerandoo/A:) 
uma faixa de variação do P/ L da bolsa entre 14,7 e f 5,7 para os próximos 12 meses, o potencial de alta para a 
bolsa neste momento, considerando que o risco-pais permaneça nos atuais patamares, ficaria entre 17% e 25%, 
Perspectiva: Tendo em vista esses cenários, há vários analistas que entendem e sugerem o seguinte diagndsti(o da 
situação: 1) Dado o expressivo avanço já ocorrido 1ZOS índices que referendam os fundos de investimentos em títuloJ 
ptíblicos no período de julho a setembro, no ano e em doze meses, por conta da queda da inflação e da redução da 
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taxa Selic, além do estímulo extra provocado pelo citado "Trump trade" que agora começa a realizar ulJ11Jíovimento 
de devolução de ganhos, na direção oposta àquela tendência inicial; 2) E, levando em tonta a piora do quadro fiscal e 
o possível aumento da inflação por conta dos preços mais altos dos combustioeis e da energia; 3) Além das interteras 
que surgem a todo momento com a divulgação de pesquisas eleitorais e de avaliafões sobre a popularidade do governo 
e de sua política econômica; 4) É importante que o Comitê de Investimentos aumente a atenção com relafão à 
trajetôria dos índices referentes aos ativos de renda fixa, pois pode ter chegado o momento de rever a alocação da 
carteira e proceder à realização dos lucros obtidos com as aplicafões de 10nguíSJúno prazo. Pois, permanecer com uma 
exposição alta no vértice de longttÍssimo prazo neste momento de maiores incertezas, pode não representar ganho.r 
expressivos em júnção do Jator risco a ser incorrido. Tal recomendação sugere um aumento da exposição no vértice de 
longo prazo, representado pelo lMA-B Total e também nos tértices mais curtos, como for/na de manter a 
rentabilidade conseguida no ano, que está bem acima da meta atuarial. Decisão unânime do Comitê de 
Investimentos diante do cenário: Segundo os membros do Comitê de Investimentos e da 
GCI (Coordenadoria da Gestão de Custeio e Investimentos), pode ainda haver prêmios a 
capturar em relação aos fundos de longuíssimo prazo (IMA HS+ e IDKA 20) pelos 
seguintes motivos: 1) Os dados do IBGE divulgados recentemente apresentam urna 
retomada da economia, rnas ainda não está claro que esta seja urna recuperação cíclica da 
demanda interna, já que o desemprego continua muito elevado e o rendimento médio dos 
consumidores não apresenta recuperação importante, o que nos leva a crer que a 
recuperação está mais ligada à supersafra agrícola e ao crescimento das exportações) não 
havendo explicações convincentes sobre os possíveis impactos da política econômica 
nessa evolução; 2) Como o investimento é determinado) principalmente) pela confiança 
empresarial na política econômica, o efeito das ações governamentais não tem 
demonstrado força, pois o investimento continua em trajetória de queda, como pode ser 
visto pelos gráficos que apresentam os números da FBCF (Formação Bruta de Capital 
Fixo); 3) A recuperação do consumo das famílias está praticamente estagnada em virtude 
do alto desemprego, da baixa recuperação do rendimento médio real) do ainda gj:ande 
comprometimento da renda familiar com o endividamento e da insegurança em relação 
aos reais efeitos das reformas propostas pelo governo (em especial a trabalhista) corno 
incentivadcras de uma retomada mais robusta do crescimento do ernprego; 4) E, também, 
porque o Comitê e a CGI realizam avaliação diária da carteira de investimentos da 
Riopretoprev, onde verificam os percentuais de crescimento e/ ou declínio dos produtos 
investidos tendo condições de realizar alterações nas estratégias de alocação de recursos 
de maneira rápida e precisa a qualquer momento. Mediante toda essa argumentação) ta mo 
dos analistas do mercado, quanto do Comitê e da GCI, resolveu o Comitê de 
Investimentos realizou algumas alterações pontuais no mês de setembro-I? com. a~' 
seguintes diretrizes: a) .Aull:entar a exposição em renda variável com ~plicações er~1 Small 
Caps (de 5 a 6% da carteira); b) Resgatar parcela dos recursos aplicados em DI par 
reforçar a renda variável com prioridade pata fundos Small Caps e Dividendos; c) Resgatar 
parcela dos recursos aplicados em IRF Ml para reforçar a renda variável com prioridade 
para fundos Small Caps e Dividendos; d) Resgatar totalmente os fundos da Geração 
Futuro e reaplica-los em outras gestoras, com prioridade em fundos de ações em 
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Consumo; e) Resgatar parcela dos recursos aplicados em IDKA 2 para reforçar a renda 
variável com prioridade para fundos Srnall Caps; f) Resgatar parcela dos recursos 
aplicados em IRF M Total e IRF Ml+ para reforçar as aplicações em fundos de longo e 
longuíssimo prazos (IMA B e Il'VIA B5+). O comitê mantém a estratégia adotada; b) 
Limites (artigos, incisos e alíneas da resolução 3992/2010): Conforme relatório da Coordenadona 
GCI referente ao mês de set-2017, todos os fundos de nossa carteira estão enquadrados nos limites da Resolução 
3922/2010. A única exceção ocorreu no Art 8°, III, Clg"a irregularidade seria sanada ainda dentro do mês de 
outubro com o remanejamento de recursos. Porém a Resolução 4604 de 19/10/2017 que alterou a 3922, 
equacionou o problema que deixou de existir. Neste mês não houve nenhum caso de desenquadramento passivo. O 
maior percentua! em relação ao PL de um fundo é de 15,349% que ocorre com o Fundo CAIXA FI AÇÕES 
SMALL CAPS ATIVO (limite é 25%, tf Art 14 da Res 3922), sendo que os dois seguintes, o 2° e o 3° 
maiores são: BB PREV RF IDKA 20 TP ti que tem 9,20% do PL; e CAIXA lNFRAESTRUTUEA 
que tem 7,11% do PL. Por outro lado, o maior percentual em relação ao PL da Riopretoprev é do fimdo CAIXA 
BRASIL 2018 11 TP RF que tem 12,97% (limite é 20%, if .Art 13 da Res 3922), sendo o 2° e o 3° os 
seguintes fundos: fundo BRADESCO INSTIT FIC FI RF I]\IA B5+ com 10,63%; e BB PREV RF IJvíA 
B TP que tem 8,15% do PL Como já dito, foi observado um desenquadramento em relação ao Art 8°, Il] que 
registrou 16,31% do PL da Riopretoprev, quando a 3922 estabelecia 15%. Contudo, ma irregu!aridade foi 
sanada pela edição da Res 4604 que alterou a norma referente ao Art 8°, IIJ alterando o limite para 20%. S egtte 
abaixo descrição detalhada: Renda Fixa: Art 7~I,b = > % PL 57,17% Limite 100%; Art 7",III,a = > % PL 
9,26% Limite 80%;Att 7",rv,a => % PL 12,19% Limite 30%;Att 7",VII,b => % PL 0,96% Limite 
5%; TOTAL RENDA FIXA 79,85%, UMlTE 100%. Renda 'Variáoel: Att 8°,III => % PL 16,31% 
Limite 15%, alterado para 20% pela Res 4604; Att 8°,IV => % PL 4,12% Limite 5%; TOTAL RENDA 
V ARIAVEL 20,15%, UMITE 30%; c) limites da política de investimentos referente às 
instituições financeiras: Nossos investimentos estão enquadrados na Política de Investimentos no que se refere 
à concentração em duas instituições: BB e CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 24,27% e 
CAIXA com 49,28%); d) Equilíbrio na distribuição dos recursos entre instituições e 
benchmarks (diversificação): Bom equilíbrio entre instituições e bencbmares, com boa dÍlJersijicaf'êio de 
gestores e produtos e também de níveis de risco: (i) O Banco do Brasil tem 16 fimdos (R$ 78,46 milhões; OJ,f 
24,27% do PL), sendo 6 de renda variável (6 fimdos bastante distintos em termos de tipos de ativo e estratégias de 
alocação, com predominância de fundos do segmento financeiro), sendo e 10 de renda fixa ( 4 IPCA com carência 
até o vencimento dos títulos; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total; 1 lMA B); (iz) 
A Caixa tem 15 fundos (R$ 159,.27 milhões; ou 49,28% do PL) sendo 2 de renda variável (1 Ações 
Infraestrutura; e 1 Ações Small Caps) e 13 de renda fixa (2 fitndos DI; 5 IMAs, sendo 2 IJvf..A B; lIMA B5; 
1 lMA Geral; e 1 lMA B5 +; 1 IRF Ml +; 1 IBF Ml; 1 IPCA Cred Priv; 2 IPCA Tit Publ, (estes tí/tüno,f 
com carência até o vencimento dOJ títulos, com vencimento único para 2018 e 2024, respeaiuamente); e 1 IDKA 
IPCA 2A; (iii) O Bradesco tem 5 fundos (R$ 52,31 milhões; ou 16,18% do PL), sendo 4 de renda fixa (1 [undo 
DI; 1 IRF M 1; 1 lMA B; e 1 lMA B5 + ); e 1 fundo de ações (DividmdoJ); (iv) A Geração Futt!ro qi!e tinha </ 
fundos e aproximadom~nte :'% da PL, te" os "cursos ",~atadOJ em sua totalidad. e e ren:ant:jados p.~ra outr~~'. 
casas; (v) A XP Inuestimentos tem 2 fundos (R$ 4,20 milhões; ou 1,30% do PLJ, ambos ae renda variável, senao . 
1 de Ações Dividendos; e 1 de Ações Livres; (vi) O Banco Safra tem 2 fundos (R$ 7,20 milhões; ou 2,23% ri 
PL), sendo 1 IRF Ml e 1 IMA B (este com eJtratégia diferenciada dos outros IMA B, pois trabalha com uma 
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duration menor e assim sendo, aproxima os resultados aos fundos lAiA B5); (vil) O Santander (R$ 7,58 milhZ:;ej~' 
ou 2,35% do PL, 1 IJvf..A B5); e (viii) A Westem Asset (R$ 14,20 milhões: 011 4,39% do PL, 3 fundos, sendo 2 
Multimercado, 1 deles com estratégia que obtém resultados com os contratos de juros futuros da B1vI&F e com a 
trqjetória de um dos indices da bolsa americana, o S &P 500; 1 Long & S bort que obtem resultados com a!uguel 
de ações em pares comprado x vendido; e 1 IMA B ATIVO). e) Investimentos em Renda Fixa: Neste 
mês, 79,85% (R$ 258,08 milhões) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 31 fundos de RF 10 deles são 
lastreados com ativos de curto prazo, todos eles com rendimento positivo no mês, fechando na média em 0,53% 
(abaixo da meta atuarial, que registrou 0,62%). Todos os [undos de médio prazo tiveram rendimento positivo, 171aJ' 
apenas os fundos IMA B5 e os IDKA 2 superarar» a meta. Os fundos lastreados por papeis prefixados (IRF Me 
IRF MI +) ficaram abaixo da meta. Na média me segmento fechou o mês em 0,55% (não logrando superar a 
meta atuarial), Os fimdos de longo prazo (6 fimdos), com rendimento médio de 1,66% superaram com boa margem 
a meta atuarial. O melhor desempenho do mês ficou com os fundos de longttíssimo prazo (7 fimdos), COlJ1 rendimento 
médio de 2,18%, puxando para cima o rendimento da carteira no mês. Assim sendo, os [undos de RF fecharam 
com desempenho acima da meta, com média de 1,28% ON 206% da meta. Os fundos nVLA B fecharam na média 
em 1,62% e o IMA GERAL fechou em 1,28%. Combinando os resultados para o cálculo do desempenho dos 
fundos de longo prazo, registraram na média 1,61%. Os fimdos de !onguíssimo prazo, por sua ve:vforam bastante 
positivos. Os IMA B5+ fecharam o mês com 1,2,32% e o IDKA 20 com 3,17%. Os IPCA desse segmmto 
marcaram 1,09%. Na média esses fundos de longttíssimo prazo registraram 2,18%, portanto, contribuindo para 
um bom resultado no mês. Os resultados acima descritos, mostram que o segmento de RF teve desempenho bem 
abaixo em relação aos de R V, embora tenham, na média, superado a meta atuarial (que ficou em 0,62% no mês). 
Os fundos de vértices médios (IRF MI +; IRF M; IlVLA-B 5 e IDkA 2A), que representaram no mês 6,22% da 
carteira, tiveram desempenho abaixo da meta atuarial (0,55% na média}: IEF Ml + com 0,48%; IRF M Total 
com 0,50%; IMA B5 com 1,27%; e IDKA 2 com 0,18%. Cs fundas de vértice mais curto (IRF-M 1; DI; e 
IPCA) representaram no mês 26,45% da carteira, titeram um desempenho positivo (0,53% na média) abaixo do 
% da meta: IRF M1 com 0,0,46% e DI com 0,58%. Os fundos IPCA de curto prazo que representam neste mêj' 
14,27% da carteira apresentaram um rendimento positivo (em média 0,50%), portanto ficando abaixo da meta. 
Porém, vale lembrar que os Júndos IPCA apresentam em seus extratos mensais as ialorirações ou desvalorizafõ'es 
/. t. A I' -) di - J" - J 11 - 11 -" , Ines e mes vatonzaçoes nas con tçoes ae marcaçao a mercaao e nao a marcaçao na curva que, para o caso aesses 
fundos específicos, é o que vale para efeito do cumprimento da meta atuarial, já que a rigor eles pagarão as taxas 
anuais negociadas quando da aquisição, que superam a meta. .Assim, o fechamento do mês (1,28% na RF) acabou 
ficando muito acima da meta (que registrou 0,62%). No c01yimto os [andas de RF tiveram valorização de R$ 
3.559,7 mil (1,28%); g) investimentos no seg:mento de renda va:riável: No mês, 20,15% (R$ 65,14- 
milhões) dos recursos ficaram aplicados em Rmda Variável. O segmento teve desempenho mtdto positivo e acima do 
desempenho das aplicaf'Ões em RF. Portanto contribuíram par puxar para cima o rendimento do mé's e por 
conseguinte qjudaram na superação da meta atuarial. O segmento ficou aSJZm em 478% da meta, apresentando, 
porém, grandes contrastes. Os fundos multimercado tiveram valorização média de 1,91% (308% da meta). O". /) 
fundos de ação única fecharam na média com 1,90% (306% da meta). Porém, com um contraste muito significativo: 
o [undo BB SEGURlDADE fechou em 3,15% enquanto que o BB CIELO fechou em -0,48%. O fundo de 
segmentos de mercado (BB ALOCAçAO) fechou em 7,12%. Os fundos de setores especificos (BB SETOR (J..JO 
FINANCEIRO, CAIXA INFRAESIRUTURA e CONSUMO), tiveram desempenho em direções 
diferentes, fechando na média em 3,30%: o fimdo do SETOR FINANCEIRO com 5,96% e 
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247 INFRAESTRUTURA com 4,08% caminharam em uma direção, enquanto o fundo BB CONSUMO 
248 caminhou na direção oposta (este fechou em -1,11%). Os fundos de dividendos (GERAÇA-O FUTURO 
249 DIVIDENDOS, XP DIVIDENDOS e BRADESCO DIVIDENDOS) tiveram desempenho na mesma 
250 direção, com percentuais diferenciados: enquanto o primeiro fechou em 1,25% o segundo fechou em 2,85% e o terceiro 
251 em 1,97%. Também os fundos de ações livres contribuíram muito positivamente para a performance da carteira 
252 fechando na média em 3,63%, sendo que o fundo BB AÇÕES PIPE teve alta expressiva de 6,99% no mês. Dos 
253 15 [undos de ações, 12 deles tiveram desempenho pior do que o indice IBOVESPA (que marcou 4,88% no mês): 
254 BB SRGURIDADE com 3,15%; BB CIRLO com -0,48%; CAIXA AÇÕES INFRAESTRUTUEA 
2.55 com 4,08%; CAIXA SMALL com 2,45%; GERAÇA·O DIVIDENDOS com 1,25%; GEIUIÇA-O 
256 FIA com 1,45%; GERAçAO SELEçAO com 3,16%; %; XP DIVIDENDOS com 2,85% e XP FIA. 
257 com 3,71%. Os únicos que tiveram performance melhor do que aquele indicador foram: BB SETOR 
258 FINANCEIRO com 5,96%; BB AÇÕES PIPE com 6,993%; e BB ALOCAçAO com 7,12%. Em 
259 setembro os fundos de ações (R V) que representam 16,04% da carteira, ou 79,6% do valor aplicado em E. V, 
260 tiveram, na média, uma contribuição muito expressiva para o bom desempenho e o cumprimento da meta atuaria! do 
261 mês (registraram na média 3,24%). A oaloriração de R$ 1,874,9 mil ienficada para o conjunto dos fundos de 
262 RV teve a contrilnação dosfundos multimercado em positivos RI 249,1 mil e dos fundos de ações em positiuas R$ 
263 1625,8 mil. Em comparação com a meta atuarial do mês (0,62%), o segmento de RV registrou 478% da meta. 
264 Os fundos de renda variável, no conjunto, geraram um rendimento de R$ 1.874,9 mil, que representa na média 
265 2,96% de valorização dos ativos; 11) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em 
266 %): 1,71%;METAATUARIAL (%): 0,62%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 1,81%; CDI: 
267 0,64%; IBOVESPA: 4,88%; IBX-50: 4,95%; IRF M1: 0,74%; RAzAo: RENDIMENTO 
268 FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MÊS: 275,65%; NOS ÚLTIMOS 3 MESES: 
269 274,25%; NOS ÚLTIMOS 6 MESES: 148,05%; NOS ÚLTIMOS 12 MESES: 756,04%; DO A1\JO 
270 EM CURSO: 184,92%; DESDE O I]\JICIO ADM CARTEIRA: 72,59%; DESDE O INICIO DA 
271 RIOPRETOPREV· 106,74%. Prosseguindo na ordem do dia, os membros do colegiado aprovaln, 
272 por unanimidade, a proposta de política de investimentos que será submetida ao Conselho 
273 Municipal de Previdência. A política aprovada será anexada a esta ata, sendo parte integrante. Para 
274 constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, para acompanhamento e registro dos 
275 trabalhos do comitê de investimentos, lavrei a presente ata, que depois de 
276 lida e achada conforme, vai por mim assinada e os presentes. 

Rubem Severian Loureiro -----M' . J ~- ;f /llli L/ c~ 
ano os1lcc/re'lli t're astro 
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