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1 ATA DE REUNIAQ (n° 41)
2 Aos dezenove dias do més de outubro do ano de dois mil e dezessete, as quatorze horas, na sede
3 da autarquia RIOPRETOPREV, sito a Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
4 a0 que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alterages, reuniu-se
5 o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
6  Rodrigues (coordenador), Bruno Costa Santana e Mario José Piccarelli de Castro. Patticipou
7  também da reuniao o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
8 Loureiro. A reunidio teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recepgio de
9  Instituigdes Financeiras; 111 ~ Votagdo da Ata da Reunifio Anterior; IV — Deliberagio sobre
10  credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliacio da carteira de investimentos no
11  més anterior; VI — Discussio e deliberagdes quanto aos novos investimentos {se houver),
12 O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura zos trabalhos.
13 Em ato continuo, os membros do comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 40. Em
14  seguida, os membros iniciam a analise da carteira de investimentos da entidade, referente aoc més
15  de setembro de 2017, utilizando-se, para tanto, as informagoes levantadas pela Coordenadoria de
16  Gestio de Custeio e Investimentos: a) Cendrios e diretrizes estratégicas estabelecidas pelo
17 Comité: ‘Retrospectiva: Falos que marcaram os mercados no més ¢ seus impactos no comportamento da Renda
18  Fixa, do Cambio ¢ da Bolsa de Valores: O IPCA de agosto surpreenden novamente para baixo, continuando a
19 suportar uma politica monetdria mais frouxa: impacto na RF 1 ; Cambio J; ¢ na Bolsa {; Coniesido gravado nis
20 divulgado anteriormente enfraquecen a delagio de Joesley Batista contra o presidente Miche! Temer: impacto na RE
21 1 ; Cambio 1; e na Bolsa 1; Depoimento de Antinio Palocei enfraguece a posigio politica do ex-presidente Lula
22 como candidalo nas eleigies de 2018: impacto na RE 1; Cambio 1, ¢ na Bolsa 1; O aumento do tom da retérica
23 belicista de parte a parte levanton em alguns degrans a tensio na peninsula corcana: impacio na RF |; Cambis |; ¢
24 na Bolsa |; O QUE ESPERAR DO CENARIO GLOBAL: A eleigio de Donald Trump, em noverbro de
25 2076, feg com que os mercados embarcassem no chamado “Trump trade™, que consistia nos possiveis efeitos das
26

iniciativas promelidas em campanha pelo presidente recém-eleito. Quais eram essas iniciativas e Guais seriam o5 seits
27 possiveis efeitos na economia? As iniciativas englobavam quatro conjuntos de medidas: a) Desregulamentagio; b)
28  Redugdo de impostos; ¢) Restriges ao comércio internacional/ imigragio; e, d) Investimentos em infraestrutura. A
29 expectativa era de que estas medidas, uma ves, implementadas, teriam um impacto modesto nas taxas de cresciments
30 econdmico sem, contudo, afetar a produtividade da economiia americana de maneira relevante. Essa combinagio de
31 politicas aparentemente contraditdrias acabaria por levar a um anmento da inflagio, forcands uma reagio do Fed no
32 sentido do anmento das taxas de juros em velocidade maior do que a esperada anles da eleigdo, o que, por sua ves,

33 levaria ao fortalecimento do dilar. Na medida em que o tempo foi passando, ficou claro para os mercadss gue /
34 Trump era bom de palanque, mas seu poder era limitado pela sua incapacidade de articulagio politica. Assim, a

35 confusdo em quie se fornon o governo Trump inviabilizon qualgicer daguelas iniciativas prometidas em campanha. O \JO
36 simbolo dessa incapacidade foi a derrota de Trump na tentativa de revogar o “Obamacare”, programa de seguro- V

37 saiide aprovade pelo governo anterior. Assim, desde deerbro, os mercados financeiros Lobais foram fomados pela

38  tendéncia “anti Trump trade”: dilar mais fraco (o0 DXY, indice que mede o valor do délar em relagiio a uma cesta

39 de moedas, saiu de 103,2 no final de de3/ 16 para a minima de 91,4 na primeira semana de set/ 17, uma

40  desvalorizagio de 11,4%) e taxas de Juros mais baixas (a Treasury de 10 anos sain de 2,60% enr meados de / /
41

dez/ 16 para a minima de 2,05% na primeira semana de set/17). Essa percepedo de gue Trump ndo conseguiria/
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implementar nenbuma de stias promessas de campanha for crescende, até alingir o pico no iniio de setembro. A
partir de entdo, em um movimento pendular, lalve motivado pelo inicio das discussies sobre a reforma tributdria no
Senado americano, os mercados comegaram a caminbar na diregao inversa: 0 DXY sain da minima de 91,4 para
Jechar o més em 93,1 (alta de 1,9%), enguanto a Treasury de 10 anos veio da minima de 2,05% para fechar o més
em 2,33%. Aparentemente, os nercados se movimentaram nas iiltimas trés semanas em uma determinada diregio
porgue haviam exagerado o movimento na diregdo oposta. A quesido no momento ¢ avaliar qual a extensio desse
movimento de correcdo, ¢ se realmente se frala apenas de wma correcio ou de wma inversio de lendéncia.
Aparentemente, se trata apenas de uma corregdo, pois o mercado havia descartado quase que tolalmente a
probabilidade de avangos nessa agenda. Nao hd evidéncias, no momento, de que Donald Trump tenha, de alguma
Jorma, adquirido um poder que, em nenhum momento durante este primeiro ano de mandato, demonstron possuir. O
recém anunciado corte de impostos é o proximo grande feste desse governo. Se Trump falbar nesta que talves; seja a
iniciativa com o mais amplo apoio de seu proprio partido (e, muito provavelmente, algo serd aprovads), parece pouce
provdvel que consiga avangar com outras medidas wmais controversas. Mesmo na hipitese de que consiga avangar
nesta agenda, nada garante que oulras iniciativas menos consensuais avancem. Cabe também notar gue a
implementagio de medidas fiscais toma lempo legisiativo, e que essa tramilagdo pode ser concluida somente no ano
que vem. Em resumo, parece que a probabilidade de o governo Trump conseguir mudar, com suas iniciativas, a
tendéncia das grandes varidveis macroecondmicas (juros e cdmbio) ¢ bastante limitada. Nesse sentido, ¢ mats
importante acompanhar os discursos de Janet Yellen, presidente do Fed, do que os de D. Trump. No curto prazo,
Yellen tem indicado que a normalizacio moneldria vai continuar seguindo o seu curso, apesar das surpresas para
baixo da inflagio. A probabilidade de mais um aumento de 0,25% da taxa dos Fed Funds em dezembro, gue era
de apenas 20% hd um més, hoje ja estd prixima dos 70%. Para periodos mais longos, no entanto, a avaliagio de
qute, por mais que Yellen ¢ outros diretores do Fed apontem para a normalizagio monetaria, o que vai realmente
guiar os passos do FOMC sao as condigies objetivas da economia. E essas ndo sugerem pressa nesse processo. Para
adicionar um componente de incertea nesse processo, hd a troca do presidente do Fed em janeiro do prixino ano.
Trump afirmon, em um dos debates da campanha eleitoral, que ele pessoalmente era uma “low interest rate person”
(em tradugio livre: pessoa alinhada com uma politica de juros baixos) e, portanto, ¢ provivel que ele favoreca um
presidente do Fed de mesmo perfil, ou seja que indique para o cargo um(a) presidente “dovish”. Além disso, durante
a campanha, Trump disse que substituiria Janet Yellen porgue “ela nio é do Partido Republicano”. Ponto de
interesse para o mercado financeiro, uma ves que um presidente do Fed republicano teria maior probabilidade de
concordar com a agenda de desregulamentagiio de Trump, entre outras coisas. Ha bons precedentes para escolher um
presidente do Fed de sua propria turma — Reagan escolhen Greenspan, Obama escolben Yellen, ete. Juntandy os
dois pontos, ¢ possivel que Trump escolberd uma “Republican low interest rate person™. O gue isto significa em
termos de normalizagio da politica monetdria a pariir do ano que vem ainda ¢é uma incignita. Cendrio Doméstico:
Renda Fixa. Mais um més de rally no mercado de renda fixa, seguindo a continuidade das surpresas para baixo da
inflagdo ¢ a postura mais “dovish” do Banco Central, que se renden ds evidéncias e colocon em segundo plano a~
guesido fiscal em sua matriy de decisao. O contrato DI Jan9 ceden 47 pontos-base, enguanto o contrato DI Jan2

caiu apenas 31 pontos-base, aumentando um pouco mais a inclinagio da curva de juros. Esta inclinagio ultrapasson
200 pontos-base entre o5 vencimentos de 1 ¢ 5 anos, igualando o pico do infcio de 2016, no ange da orise do
impeachment, ¢ do ano de 2012, quandy as taxas longas ndo acompanharam completamente o ciclo de gueda da
Selic daquele periodo. Apesar da questdo fiscal ter ficado em segundo plano para a estratégia de voo de curto prazs
do Banco Central, nio saiu do horizonte dos investidores da parte longa da curva, que vém excigindo prémios maigres
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para o carregamento desses papeis. Ainda com relagio a politica monetdria, tanto a ata da reunido do Copom como
o Relatério de Inflagio, este iltinto publicado na quarta semana do més, praticamente nio deixcam diividas sobre a
intengdo do Banco Central de levar a taxa Selic para a regido dos 7%, com chance nio despreive! de ultrapassar
este nivel. Pela primeira ve3, o relatirio Focus indica que a inflagdo de 2017 poderd ficar abaixo do piso da banda
de 3%, o que deixard o Banco Central, pela primeira vez, na histiria das metas de inflagdo, na estranha situagio de
justificar formalmente uma inflagio muito baixa. F possivel que o ponto final deste ciclo seja com a Selic em 6,75%,
e que este nivel poderd permanecer estivel durante todo o ano de 2018. Esta avaliagio baseia-se no ainda basiante
grande hiato do produto, apesar do esbogo de recuperagio da atividade econdmica que se observa neste 3° irimestre.
Além disso, o5 resultados do modelo do Banco Central publicados no Relatirio de Inflagio apontam para
manutengdo da inflagdo na meta até 2020, apenas com uma leve elevagio da taxa Selic em 2019, para 8%.
Cémbio: Em um quadro de retomada do “Trump trade” e a consequente valorigagdo do délar (conforme comentario
acima), o real manteve relativa estabilidade. Com uma desvalorigagio de apenas 0,7% em relagdo ao dolar en:
setembro, a moeda brasileira apresenton desempentio melhor do que moedas de economias compardveis, coro Africa
do Sul (desvalorizagio de 3,2% em relagao av real) e Turquia (desvalorizacio de 2,4% em relagio ao real).
Aparentemente, os problemas fiscais do paés tiveram, em setenibro, menos peso do que a solides; das de suas contas
externas (allo nivel de reservas e déficit em conta corrente — em relagdo ao PIB — no menor patamar desde o inicio de
2008), e o fluxo de recursos de investidores estrangeiros. O comportamento do real continuard dependends
basicamente da interacdo enire os seguintes fatores: 1) a politica monetdria nos EUA, que a esta altura continia
previsivel e benigna; 2) o andamento do ajuste fiscal no Brasil, com a aprovagde da reforma da Previdéncia sem
muitas alterages em relagdo ao projeto original do governo — este fator estd, por assim diger, sub judice. Precisa
avangar para sustentar os mercados locais ¢ 3) a manuiengdo dos atuais patamares dos pregos das commodities.
Analisando em conjunto estes fatores, e a atuagis do BC até o momento, continnamos a avaliar gue o Real lende a
oscilar em lorno dos atuais patamares por algum lempo, ainda que a percepedo de deterioragdo adicional do guadro
[fescal pode influenciar negativamente o cimbie em algum momento. Bolsa: O 1BrX valorizou-se 4,7% em setenibro,
depois de atingir um pico de 7,2% no meio do més, e devolver quase metade dessa valorigagdo na esteira do “Triump
trade” (comentidrio acima). De qualguer forma, os sinais cada ves mais consistentes de retomada do crescimento
econdmiico conlinuaram a compensar as incertesas da questdo fiscal. Além disso, com a difienldade de avangar na
agenda de reformas macroecondmicas (leia-se reforma da Previdéncia), o governo sinaliza que vai investir tudo em
uma agenda de reformas microecondmicas, dentre as quais se destaca as privatizacies/ concessies, o que pode
sustentar a tendéncia de alta da bolsa por algum tempo. Exemplo disso foi o sucesso nos leiloes das usinas que
pertenciam a Cemig e da 147 rodada de leildes da ANP de dreas de exploragio de petrileo. Em um cendrio que
pode ser tomado como base (segundo estudo da Western Asset), espera-se crescimento dos lucros das empresas
componentes do IBrX de 21% em 2017, 20% em 2018 ¢ 19% em 2019. Se este cendrio se confirmar, o P/ 1. do
IBrX no final de setenbro, considerando os lucros projetados pelo citade estudo para os proximos 12 meses, estava
em 15,2. Para manter este mesmo P/L. daqui a um ano (em set/ 18), considerande o crescimento projetade dos

/)

lcros para os 12 meses seguintes (até set/19), o IBrX deveria subir 21% nos proximos 12 meses. Considerando N AD)

uma faixa de variagio do P/ L da bolsa entre 14,7 ¢ 15,7 para o5 priximes 12 meses, o potencial de alta para a
bolsa neste momento, considerando qgue o risco-pals permaneca nos atuais patamares, Jecaria entre 17% e 25%.
Perspectiva: Tendo em vista esses cendrios, hi vdrios analistas que eniender ¢ sugerem o seguinte diagndstico da
situagdo: 1) Dado o expressivo avango jd ocorrido nos indices que referenciam os fundos de investimentos em titulos
Ppiiblicos no periodo de julbo a setembro, no ano ¢ em dose meses, por conta da queda da inflagio ¢ da redugio da
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taxa Selic, além do estimulo extra provocado pels citade “Trumip trade” que agora comeca a realizar um moviniento
de devolugio de ganbos, na diregao oposta dquela tendéncia inicial; 2) E, levando em conta a piora do quadro fiscal e
0 possivel anmento da inflagdo por conta dos pregos mais altos dos combustiveis e da energia; 3) Além das incertesas
gue surgem a todo momento com a divilgacdo de pesquisas eleitorais ¢ de avaliagies sobre a popularidade do governo
¢ de sua politica econdmica; 4) E importante gue o Comilé de Investimentos aumente a atengdo com relagio a

Irajetiria dos indices referentes aos ativos de renda fixa, pois pode ter chegado o momento de rever

a alocagdo da

carteira e proceder a realizagdo dos lucros obtidos com as aplicagies de longuissimo prazo. Pots, permanecer com uma
excposi¢do alta no vértice de longuissimo prago neste momento de maiores incerfezas, pode ndo represeniar ganhos
excpressivos em fungdo do fator risco a ser incorrido. Tal recomendagdo sugere um aumento da exposigio no vértice de

longo prazo, representado pelo IMA-B Total e fambém nos vértices mais curtos, como forna
rentabilidade conseguida no ano, que estd bem acima da meta atuarial. Decis@o undnime do

de manter a
Comiié de

Investimentos diante do cenario: Segundo os membros do Comité de Investimentos e da
GCI (Coordenadoria da Gestdo de Custeio e Investimentos), pode ainda haver prémios a
capturar em relagdo aos fundos de longuissimo prazo (IMA B5+ e IDEA 20) pelos

seguintes motivos: 1) Os dados do IBGE divulgados recentemente aprese

niam wmna

retomada da economia, mas ainda ndo esta claro gue esta seja uma recuperagido ciclica da

demanda interna, ja que o desemprego continua muito elevado e o rendimento

médio dos

consumidores niio apresenta recuperagdo importante, o gque nos leva a crer gue a
recuperagio estd mais ligada a supersafra agricola e ao crescimento das exportagies, ndo

havendo explicagbes convincentes sobre os possiveis impactos da politica

econdmica

nessa evolugdo; 2) Como o investimento € determinado, principalmente, pela confianga

empresarial na politica econdmica, o efeito das ag¢des governamentais

NA0 e

demonstrado forga, pois o investimento continua em trajetéria de queda, como pode ser

visto pelos grificos que apresentam os niimeros da FBCF (Formagido Bruta
Fixo); 3) A recuperacio do consumo das familias estd praticamente estagnada

de Capital

em virtude

do alto desemprego, da baixa recuperaciio do rendimento médio real, do ainda grande
comprometimento da renda familiar com o endividamento e da inseguranga em relagio

aos reais efeitos das reformas propostas pelo governo (em especial a trabalh

ista) como

incentivadoras de uma retomada mais robusta do crescimento do emprego; 4) B, também,
porque o Comité e a CGI realizam avaliagdo diaria da carteira de investimentos da
Riopretoprev, onde verificam os percentuais de crescimento e/ou declinio dos produtos
investidos tendo condigdes de realizar alteraches nas estratégias de alocagdo de recursos
de maneira rapida e precisa a gualquer momento. Mediante toda essa argumentagio, tanto
dos analistas do mercado, quanto do Comité e da GCI, resolveu o Comité de
Investimentos realizou algumas alterages pontuais no més de setembro-17 com as
seguintes diretrizes: a) Aumentar a exposi¢do em renda varidvel com aplicacdes em Small
Caps (de 5 a 6% da carteira); b) Resgatar parcela dos recursos aplicados em DI par

reforgar a renda varidvel com prioridade para fundos Small Caps e Dividendos; ¢} Resgatar
parcela dos recursos aplicados em IRF M1 para reforgar a renda varidvel com prioridade
para fundos Small Caps e Dividendos; d) Resgatar totalmente os fundos da Geragio
Futuro e reaplica-los em outras gestoras, com prioridade em fundos de agdes em
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165 Consumo; e) Resgatar parcela dos recursos aplicados em IDKA 2 para reforcar a renda
166  varidavel com prioridade para fundos Small Caps; f) Resgatar parcela dos recursos
167  aplicados em IRF M Total e IRF M1+ para reforgar as aplicacdes em fundos de longo e
168  longuissimo prazos (IMA B e IMA B5+). O comité mantém a estratégia adotada; b)
169  Limites (artigos, incisos e alineas da resolugdo 3992/2010): Conforme relatorio da Cooraenadoria
170 GCI referente ao més de set-2017, todos os fundos de nossa carteira estio enquadrades nos limites da Resolugio
171 3922/2010. A dnica excegdo ocorven no Art 8°, 11, cuja irregularidade seria sanada ainda dentro do més de
172 outubro com o remancjamento de recursos. Porém a Resolugio 4604 de 19/10/2017 que alteron a 3922,
173 equacionou o problema que deixon de existir. Neste més ndo houve nenhum caso de desenquadramento passivo. O
174 maior percentual em relagio ao PL de nm fundo é de 15,349% que ocorve com o Fundo CAIXA FI ACOES
175  SMALL CAPS ATIVO (limite é 25%, of Art 14 da Res 3922), sendo que os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3°
176  maiores sdo: BB PREV RF IDKA 20 TP FI que tem 9,20% do PL; e CAIXA INFRAESTRUTURA
177 que tem 7,11% do PL. Por outro lado, o maior percentual em relagio ao PL. da Riapretoprev ¢ do funde CAIXA
178  BRASIL 2018 II TP RF que tem 12,97% (linsite é 20%, ¢f Art 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° s
179  seguintes fundos: fundo BRADESCO INSTIT FIC FI RF IMA B5+ com 10,63%; ¢ BB PREV RF IMA
180 B TP gue tem 8,15% do PL. Como ji dito, foi observado um desenguadramento em relagdo ao Art 8°, 111 gue
181 registron 16,31% do PL da Riopretsprev, quando a 3922 estabelecia 15%. Contudo, essa irregularidade foi
182 sanada pela edigio da Res 4604 que alteron a norma referente ao Art 8°, 111 alterando o limite para 20%. Segue
183 abaixo descricdo detalbada: Renda Fixa: Art 7°1Lb => % PL 57,17% Limite 100%; Art 7°11lL,a => % P
184  9,26% Limite 80%; Art 7°,IV,a => % PL 12,19% Limite 30%; Art 7°VILb => % PL 0,96% Limite
185  5%; TOTAL RENDA FIXA 79,85%, LIMITE 100%. Renda Varidvel: Art 8°1I1 => % PL 16,31%
186  Limite 15%, alterado para 20% pela Res 4604; Art 8°1V => Y% PIL. 4,12% Limite 5%, TOT AL REND.A
187 VARIAVEL 20,15%, LIMITE 30%; ¢) limites da politica de investimentos referente as
188  institui¢des financeiras: Nossos investimentos estao engunadrados na Politica de Investimentos no que se refere
189 4 concentragio em duas instituigoes: BB ¢ CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 24,27% e
190  CAIXA com 49,28%); d) Equilibrio na distribuicio dos recursos entre instituigdes e
191 benchmarks (diversificagdo): Bowm equilibrio entre instituicies ¢ benchmarks, com boa diversificagio de

192 gestores ¢ produtos e também de niveis de risco: (1) O Banco do Brasil tem 16 fundos (R§ 78,46 wiilhes; on

193 24,27% do PL), sendo 6 de renda varidvel (6 fundos basiante distintos em lermos de fipos de ative e estratégias de

194 alocagdo, com predomindncia de fundos do segmento financeiro), sendo e 10 de renda fixa (4 IPCA com caréncia

195 até o vencimento dos titulos; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1, 1 IRF M Total; 1 IMA B); (7i)

196 A Caixa tem 15 fundes (RS 159,27 milhies; on 49,28% do PL) sendo 2 de renda varigvel {1 Agdes

197 Infraestrutura; e 1 Agoes Small Caps) e 13 de renda fixa (2 fundos DI; 5 IMAs, sendo 2 IMLA By 1 IM.A B5;

198 1 IMA Geralye 1 IMA B5+; 1 IRF M7+, 1 IRF M1; 1 IPCA Cred Priv; 2 IPCA Tit Publ, (estes sltimos

199 com caréncia até o vencimento dos litulos, com vencimento dinico para 2018 ¢ 2024, respectivamente); ¢ 1 IDKA

200  IPCA 2A; (i) O Bradesco tem 5 fundos (RS 52,31 milhes; ou 16,18% do PL), sendo 4 de renda fixa (1 Jfundo

201 DI 7TIRFM1; 1 IMAB;e 1 IMA B5+); e 1 fundo de agies (Dividendos); (iv) A Geragio Futuro que tinha 4

202 fundos e aproximadamente 2% do PL, teve os recursos resgatados em sua totalidade e remanejados para oitras O
203 casas; (v) A XP Investimentos tem 2 fundos (RS 4,20 milhies; o 1,30% do PL), ambos de renda varidvel, sendo

204 1 de Agdes Dividendos; e 1 de Agdes Livres; (vi) O Banco Safra tem 2 fundos (RS 7,20 milbies; on 2,23% de’ e
205 PL), sendo 1 IRF M7 e 1 IMA B (este com estratégia diferenciada dos outros IMA B, pois trabalba com uma

(5]
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duration menor e assim sendo, aproxima os resultados aos fundos IMA B5); (vii) O Santander (R 7,58 miilhies;
ou 2,35% do PL, 1 IMA B5); e (viti) A Western Asset (R§ 14,20 miilhdes; ou 4,39% do PL., 3 fundos, sends 2
Multimercado, 1 deles com estratégia gue obtém resultados com os contratos de juros futuros da BMeST ¢ com a
frajetiria de um dos indices da bolsa americana, o S&P 500; 1 Long & Short que obtem resultados comt aluguel
de agies em pares comprado x vendido; ¢ 1 IMA B ATIV0). ) Investimentos em Renda Fixa: Nese
més, 79,85% (R§ 258,08 milhoes) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 31 fundos de RE 10 deles sio
lastreados com ativos de curto prago, todos eles com rendimento positivo no més, fechando na média em 0,53%
(abaixo da meta atuarial, que registron 0,62%). Todos os fundos de médio praze tiveram rendiments positive, mas
apenas os fundos INLA B5 ¢ os IDKA 2 superaram a meta. Os fundos lastreados por papeis prefixados (IRF M ¢
IRF M1+) ficaram abaixo da meta. Na média esse segmento fechou o més em 0,55% (nao logrando superar a
meta atuarial). Os fundos de longo prage (G fundos), corn rendimento médio de 1,66% superaram com boa margem
a meta atuarial. O melhor desempenho do més ficou com os fundos de longuissimo prago (7 fundos), com rendismento
médio de 2,18%, puxando para cima o rendimento da carteira no més. Assim sendo, o5 fundos de RE fecharam
com desempenho acima da mieta, com média de 1,28% on 206% da meta. Os fundos IMA B fecharam na média
em 1,62% ¢ o IMA GERAL fechou em 1,28%. Combinando os resultades para o cilenlo do desempenho dos
Jfundos de longo prazo, registraram na média 1,61%. Os fundos de longuissimo pragoe, por sua vez, foram bastante
positivos. Os IMA B5+ fecharam o miés com 1,2,32% ¢ 0 IDKA 20 com 3,17%. Os IPCA desse segments
marcaram 1,09%. Na média esses fundos de longiissimo prago registravam 2,18%, portanto, contribuindo pumz
um bom resultado no més. Os resultados acima descritos, mostram que o segmento de RE teve desempenbo bem
abaixo em relagdo aos de RV, embora tenham, na média, superado a nieta atuarial (que ficon em 0,62% no mids).
Os fundos de vértices médios (IRF MT+; IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkA 2.A), que representaram no més 6,22% da
carteira, tiveram desempenho abaixo da meta atuarial (0,55% na média): IRF M1+ com 0,48%; IRF M Total
com 0,50%; IM.A B5 com 1,27%; ¢ IDKA 2 com 0,18%. Os fundos de vértice mais curte (IRF-M 1; DI ¢
IPCA) representaram no més 26,45% da carteira, liveram um desempenho positivo (0,53% na média) abaixo do
% da meta: IRE M1 com 0,0,46% e DI com 0,58%. Os fundos IPCA de curto prago que representam neste 1iés
14,27% da carteira apresentaram um rendimento positivo (em média 0,50%), portanto ficando abaixo da meta.
Porém, vale lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus extmz‘w HENSaLs as ya[mmfm ou desvalorizagies
(neste més valorizagies) nas condighes de "marcagio a mercado” e ndo a "marcagio na curva” que, para o caso desses
Sfundos especificos, é o que vale para efeito do cumprimento da meta atuarial, ja que a rigor eles pagariio as taxas
anuais negociadas quando da aquisigio, que superam a meta. Assim, o fechamento do més (1,28% na RE} acabou
Jicando muito acima da meia (que registron 0,62%). No conjunto os fundos de RE tiveram valorizagio de RS
3.559,7 mil (1,28%); g) investimentos no segmento de renda varidvel: No mwés, 20,15% (R§ 65,14
milhées) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve desempenho muito positivo e acima do
desempenho das aplicagies em RF. Portanto contribuiram par puxar para cima o rendimento do més e por
conseguinte ajudaram na superagio da meta atnarial. O segmento ficou assim em 478% da meta, apresentands,
porém, grandes contrastes. Os fundos multimercado tiveram valorizagio média de 1,91% (308% da meta). Os
Jundos de agio sinica fecharam na média com 1,90% (306% da meta). Porém, com um contraste muito significativ:
0 fundo BB SEGURIDADE fechou em 3,15% enquanto que o BB CIELO fechon ens -0,48%. O funds de
segmentos de mercado (BB ALOCACAO) fechou em 7,12%. Os fundos de setores especificos (BB SETOR
FINANCEIRO, CAIXA INFRAESTRUTURA ¢ CONS UMO), tiveram desempenho em  direies

diferentes, fechando na média em 3,30%: o fundo do SETOR FINANCEIRO com 5.96% ¢
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INFRAESTRUTURA com 4,08% caminharam em uma direcio, enquanto o fundo BB CONSUMO
caminbon na diregio oposta (este fechou em -1,11%). Os fundos de dividendos (GERACAO FUTURO
DIVIDENDOS, XP DIVIDENDOS ¢ BRADESCO DIVIDENDQS) tiveran desernipenho na mesima
diregdo, com percentuais diferenciados: enquanto o primeiro fechon em 1,25% o segundo fechou em 2,85% ¢ o terceiro
em 1,97%. Também os fundos de agoes livres contribuiram muilo positivamente para a performance da carieira
fechando na média em 3,63%, sendo gue o fundo BB AC@ES PIPE teve alta expressiva de 6,99% no miés. Dos
15 fundos de agges, 12 deles tiveram desempenho pior do que o indice IBOVESPA (que marcon 4,88% no més):
BB SEGURIDADE com 3,15%; BB CIELO com -0,48%; CAIXA ACOES INFRAESTRUTURA
com 4,08%; CAIXA SMALL com 2,45%; GERACAO DIVIDENDOS com 1,25%; GERACAO
FIA com 1,45%; GERAQ/IO .S'ELEC/IO com 3,16%; %; XP DIVIDENDOS com 2,85% ¢ XP FlA
com 3,71%. Os iinicos que liveram performance melhor do que aguele indicador foram: BB SETOR
FINANCEIRO com 5,96%; BB ACOES PIPE com 6,993%; ¢ BB ALOCACAO com 7,12%. Em
setembro os fundos de agges (RV') que representam 16,04% da carteira, on 79,6% do valor aplicads em KV,
tiveram, na média, uma contribuigdo muito expressiva para o bom desempenho e o cumprimento da meta atuarial do
més (registraram na média 3,24%). A valorizagao de R§ 1,874,9 mil verificada para o conjunto dos fundos de
RV teve a contribuicdo dos fundos multimercado em positivos RS 249,1 mil e dos fundos de agies em positivos B §
1625,8 mil. Em comparagdo com a meta atuarial do més (0,62%), o segmento de RV registrou 478% da meta.
Os fundos de renda varidvel, no conjunto, geraram um rendimento de R§ 1.874,9 mil, que representa na média
2,96% de valerizagdo dos atives; by principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em
%): 1,71%; META ATUARILIAL (%): 0,62%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 1,81%; CDI:
0,64%; IBOVESPA: 4,88%; IBX-50: 4,95%; IRF MT1: 0,74%; RAZAO: RENDIMENTO
FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES: 275,65%; NOS ULTIMOS 3 MESES:
274,25%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 148,05%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 156,04%; DO ANO
EM CURSO: 184,92%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 72,59%; DESDE O INICIO DA
RIOPRETOPREV: 106,74%. Prosseguindo na ordem do dia, os membros do colegiado aprovam,
por unanimidade, a proposta de politica de investimentos que sera submetida ao Conselho
Municipal de Previdéncia. A politica aprovada serd anexada a esta ata, sendo parte integrante. Para
constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, servido ipnado para acompanhamento e registro dos
trabalhos do comité de investimentos, ﬁ , lavrei a presente ata, que depots de
lida e achada conforme, vai por mim assinada e pot todos os presentes.
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