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1 ATA DE REUNIAQ (n° 43)
2 Aos doze dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezessete, as quatorze horas e trinta
3  minutos, na sede da autarquia RIOPRETOPREYV, sito a2 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro),
4  em cumptrimento ao que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 e
5  alteracSes, reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros:
6 Hélio Antunes Rodrigues (cootdenadot), Bruno Costa Santana ¢ Mario José Piccarelli de Castro.
7  Participatam também da reuniio o Coordenador da Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem
8  Severian Loureiro, e o Assessor Executivo dos Conselhos, Adtiano Antonio Pazianoto. A reunifo
9  teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recepgido de Instituigdes Financeiras (se
10  houver); IIl - Votagdo da Ata da Reuniio Anterior; IV — Deliberagio sobre
11 credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliacdo da carteira de investimentos no
12 més anterior; VI — Discussido e deliberages quanto aos novos investimentos (se houver),
13 O cootdenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura aos trabalhos.
14  Em ato continuo, os membros do comité de investimentos apteciam e aprovam a ata n° 42.
15 Passando ao item Avaliacio da Carteita no meés anteriotr, o cootdenadot do Comité de
16  Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, apresentou aos pares o relatorio de analise de portifolio
17  relativo a0 més de novembro/17 produzido pela consultoria, que trouxe, em suma, as seguintes
18  imformagdes: a) Panorama Econbdmico: “Retrospectiva: Permanece o impasse enr relagdo a votagio da
19 PEC da reforma da Previdéncia. Conforme os analistas politices, serd mais dificil ainda a aprovagio do texito se a
20 wotagdo for deixada para 2018. Entdo, o prage limite para a wotagio neste ano seria o dia 15 de dezembro, na
21 medida em que na diltima semana antes do recesso, em 22 de degembro, ¢ dedicada as votagies do Orgamento do
22 priximo exercicio. No setor externo, na ona do enro, a taxa de desemprego em outubro foi de 8,8%, um décimo
23 abaixo da do més anterior. [d a inflagdo do consumidor, avangou de 1,4% em outubro, para 1,5% em novenibro,
24 embora os analistas a estimassem em 1,6%. Nos EUA, a segunda revisdo do PIB do terceiro trimestre mostron qguie
25 4 economia crescen a um ritmo anual de 3,3%, portanto acivia do cileulo de 3% da primeira estimativa e da
26 estimativa de 3,2% da maioria dos analistas. Nos mercados de agdes infernacionais a #ltima semana do més Joi de
27 altas e baixas. Enguanto o Dax, indice da bolsa alemd cain 1,52% ¢ 0 FTSE-100, da bolsa inglesa, 0,67%, o
28 indice S&P 500, da bolsa norte-americana, depois de atingir nova mdxima, subin 1,53% ¢ o Nikkey 225, da
29 bolsa japonesa 1,19%. Em relagdo a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagio, o IPC-S subin
30

0,36% na iltima medigio de novembro, apds alta de 0,32% na terceira. Ja o IPC-Fipe, que apresenton alta de
31 0,32% na terceira medigdo de outubro, teve alta de 0,29% na diltima guadrissemana de novembro. Jd 0 IGP-M, a
32 inflagao do aluguel, avangor 0,52% em novembro, apds subir 0,20% em outubro, principakmente devido avs

33 awmentos dos preos dos transportes, com destague para a gasolina. Em relagio d atividade econémica, o IBGE
34 informou que o PIB do Brasil avangon 0,1% no ferceiro trimestre em relagdo ao anterior, com destague para a
35 recuperagio dos investimentos que subiram 1,6%, apds 15 trimestres seguidas em queda. Para a bolsa brasileira, a
36 dltima semana do més foi de queda, com o I, bovespa recuando 2,55%, mas ainda acumulando alta de 19,99% no
37 ano e de 19,81% em doge meses. O délar, por sua ve, subin 1,04%, levando a alta no ano para 0,14%. O
38 IMA-B Total, por sua veg, cain 0,59% na semana, acumulando alta no ano de 11,95%, Comentdrio Focus:
39 No Relatirio Focus recém-divulgado (01-12-17), a mediana agregada estimon que o IPCA ficari em 0,38 em
40 wov/ 17 contra os mesmos 0,38% de 4 semanas atrds. Para de/ 17 a estimativa é de 0,42% quando ha 4 semanas
41

estava em 0,44%. Para o ano de 2017 a projeio é de 3,03%, frente a 3,08% hi 4 semanas. Para 2018 4
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1
RIOPRETOPREV ~ Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de S3o José do Rio Preto )
Rua General Glicério, 3553 - Centro - CEP 15015-400 - S3o José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br




E

i &
RicPretoPrey

432 estimativa ¢ gue suba 4,02%, como na previsdo de 4 semanas atrds. Para a taxa Selic, o relatério informon gue,
43 para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se em 7%, como na pesquisa de 4 semanas alrds e para o Jinal
44 de 2018 também em 7%, como também informon hd 4 semanas. Jd para o deserpenho da economia previsto para
45  este ano, o mercado estimon a evolugio do PIB em 0,89%, frente a 0,73% na pesquisa de 4 semanas atrds e para
46 2018 elevou de 2,50% (hd 4 semanas) para 2,60% agora. Para a taxa de cambio, a pesquisa mostron que a
47 colagdo da moeda americana estard em R 3,25, no fim de 2017, quando hd 4 semanas estava em R 3,20 e para
48 ¢ final do priximo ano em R§ 3,30, igual ha 4 semanas antes. Para o Investimento Estrangeiro Direio, as
49 excpectativas sio de um ingresso de USE 78 bilhies em 2017, frente a USE 75 bilhoes na pesquisa de 4 semanas
50  atrds. Para 2018, as estimativas foram mantidas em wum ingresso de US§ 80 bilhies. Perspectivas: Nos
51 priximos dias, na gona do euro, teremos a divulgagdo das vendas no varejo em outubro, do PMI composto de
52 novembro e de nova revisio do PIB do ferceiro trimestre. Nos EUA, teremos a divulgagao do relatério de emprego
53 em novembro e das encomendas @ indiistria em ontubro. No Brasil, além dos resultados parciais da inflagdo, teremos
54  a dltima reunido do Copomr em 2017 e a divulgagio do IPCA de novembro. No exterior as atengies estardo
55 woltadas para os dados de emprego nos EUA. Enquanto gue, no Brasil, a atengdo estard na divulgagio da taxa de
56  inflagdo de novembro, além do direcionamento da taxa Selic que serd decidido na reunidgo do Copom em 6 de
57 degembro. O mercado estima que haverd uma redugio de 0,5 p.p. (indo a SELIC para 7%), embora com as
58  dividas que permanecem sobre a aprovagio da reforma da Previdéncia, uma decisdo mais conservadora nio seria
59 surpreendente. Quanto as Diretrizes para a carteira de investimentos, tem side sugerido pela Crédito & Mercado
60  com relagdo as aplicacies financeiras dos RPPS o seguinte: a) Para os fundos de prazos mais longos (os
61 longuissimos) como 0 IDKA 20 e o IMA B5+ seria recomenddvel gerar on manter valores minimos aplicados, por
62 conta dos ganbos jd obtidos com o5 investimentos em fundos e titulos de prazo muito longos; b) Para os fundos de
63 longo prago, considerando as dificuldades na continuagio da aprovagio das reformas econdmicas, seria recomendivel
64 uma exposigio ao vértice de longo prago, representado pelo IMA-B Total e pelo IMA Geral em 15%; ¢) E de
65 10%, a exposigio em fundos de investimento em titulos piiblicos que possuem a gestio do duration, em produtos gue
66  deven ser acompanhados com a grande atengdo; d) Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2% IRF Mi+ ¢
67  IRF-M Total) ¢ recomenddvel uma exposicio de 15%; ¢) Ja para os vérfices de curto prazo, representados pelos
68  fundos DI ¢ pelos referenciados no IREM-1 a alocagio sugerida é de 30%; f) Sempre lembrando que para evitar o
69 desenquadramento aos limites da Resolugdo CMN n° 4.604/2017, o percentual miximo de alocagio em Jfundos
70 DI passou a ser de 40%; g) Recomenda ainda a Crédito @» Mercado que, com a devida cautela e respeitados os
7Y limites das politicas de investimento ¢ as exigéncias da nova resolugio editada pels CMN, ¢ oportuna a avaliagio de

72 aplicagoes em produtos que envolvam a exposigio ao risco de crédite (FIDC e FI Crédito Privado, por exenmpls), em
73 detrimento das alocagies em vértices mais Jongos; h) Quanto i renda varidvel, a recomendagio € de uma exposicio
74 mdxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade econdmica no proxima ane, qgue
75 deverd refletir em wm melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores; i)
76 Recomendam ainda que, ji incluidas as alocagies em fundos multimercado (10% ) que com a nova resolugdo ficaran:
77 maiores, continua também a mesma recomendagio em fundos de participagies — FIP (5%) ¢ em fundos imobilidrios
78 FII (5%), sendo que essa alocagio, com o novo perfil dos fundos multimercade passou a ser de 10%; i) Finalmente,
79 lembram que as aplicagies em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemiplar o curio,
80 o médio ¢ o longo prago, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores, Jéd as realizadas em renda
81 varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
82

prazo. b) Recomendagdes Gerais: o Comité de Investimentos definiu manter a carteira com as
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mesmas propotrcoes que vinham desde outubro, conforme abaixo, em funcio da grande
expectativa criada pelo governo, pela imprensa e pelo mercado financeiro de que antes do final do
ano seria aprovada a reforma da previdéncia, tida pelos especialistas que militam no mercado como
a pedra de toque do ajuste fiscal em curso: a) 80,26% EM FUNDOS DE RENDA FIXA, sendo: i)
27,37% em fundos de curto prazo (DI, IRF M1 e IPCA Curto Prazo); i) 9,25% em fundos de
médio prazo (IDKA 2, IMA B5, IRF M1+, IRF M Total e IPCA Médio Prazo); iii) 24,49% em
fundos de longo prazo (IMA B e IMA Geral); iv) 19,15% em fundos de longuissimo prazo (IDKA
20, IMA B5+ e IPCA Longo Prazo); b) 19,74% EM FUNDOS DE RENDA VARIAVEL:
1)15,40% em fundos de agdes; ii) 1,45% em fundos de ages tnica empresa; iii) 0,88% em fundos
de agdes segmentos de mercado (alocagio); iv) 3,90% em fundos de acdes de setores especificos;
v) 1,71% em fundos de a¢des em dividendos; vi) 6,32% em fundos de agdes small caps; vi) 1,14%
em fundos de agdes livres; vii) 4,34% em fundos multimercado; Caso, na avaliagio do Comité nos
proximos dias, a proposta de reforma da previdéncia, ja bastante simplificada pelo governo e pelos
lideres da base governista, que segundo o discurso focatia tio somente na corregio de distorcdes e
desigualdades estruturais, nio consiga atrair as bancadas do partido da base para a votacio e
aprovagio da matéria, deve-se pensar em implementar duas diretrizes estratégicas: a) Manter a
exposi¢do em renda varidvel, elevando seu limite para a proximidade do que é permitido pela
resolugio 3922/2010 (alterada pela resolugio 4604/2017), uma vez que as expectativas do
metrcado anunciam insistentemente que ji foi reiniciado uma retomada do ciclo de crescimento da
economia, tendo inclusive o CODACE (Comité de Datagido dos Ciclos Econdmicos) ji anunciado
que a recessdo fol encerrada no 4° trimestre de 2016 e iniciado um novo ciclo; b) Realizar o
encurtamento da carteira, transferindo recursos dos fundos de renda fixa de mais longo prazo para
os de menot prazo, garantindo assim pata 2017 a margem ja viabilizada de ganhos acima da meta
atuarial. O fundamento bisico para essa premissa é que a taxa SELIC atingiu um patamar bastante
reduzido (para os padrdes brasileitos) e que 2018 serd um ano de grande volatilidade no mercado
financeiro, em virtude do processo eleitoral, que jogari incertezas nos processos de decisio
politica, influenciando o mercado e criando muita volatilidade, que, caso confirmada a tese, podera
prejudicar a rentabilidade dos fundos de longo prazo; ¢) Limites (artigos, incisos e alineas da
tesolugdo 3992/2010): Conforme relatérios da Coordenadoria GCI ¢ da Crédito & Mercads, referente ao #iés
de nov-2017, todos os fundos de nossa carteira estio enquadrados nos limites da Resolugio 3922/ 2010, com as
alteragles introdusidas com a edigao da Resolugdo 4604/2017. A excecdo esti na alteragio introduzida pela
Resolugao 4604 que determinou que os fundos enguadrados no Art 7° Inciso I, Alinea b tenbam em sua
denominagio o sufixo "REFERENCLADO", Com isso, os fundos do citade Art 7° Inciso I, Alinea b foram
reenquadrados pela Crédito &> Mercado para o Art 7°, Inciso IV, Alinea a. Ficaram, dessa Jorma, comi umi
perventual que representa o dobro do limite estabelecido para tal item pela nova Resolugio. Em contato com gestores
das instituighes financeiras foi informado que estdo sendo feitas articulagies para a convocagio de assembleias para
que sejam feitos os devidos ajusies nos fundos, quer quanto @ inclusdo na denominagdo do sufixco exigido, quer
quanto a alferagies que se fizerem necessdrias nas respectivas politicas de investimentos, para gue o5 fundos voltem a
Jicar em situago de total enguadramento no Art 7°, Inciso I, Alinea b, Vale ressaltar gue a Nota Téenica SEI n°
12/2077/CG~CI/§RPPS/5PREV-MF emitida em 11/12/17 trag em sew ANEXO UNICO,
RESOLUCAO CMN »°3.922/ 2010, COM .4 REDACAO DADA PEL.A RES OLUCAO CMN »°
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124  4.604/2017, PERGUNTAS E RESPOSTAS VERSAO 071 - 11-12-2017, SOBRE A
125  OBRITORIEDADE DE QUE OS FUNDOS TENHAM O TERMO "REFERENCIADO" NO
126 NOME, Pergunta n° 1: O texto da resolugio exige que os Fundos para serem enguadrados na alinea "b" do Inviso
127 "I" do art. 7° obrigatoriamente deveriio possuir o fermo referenciado no nome? Resposta (11/12/2017) 2°
128 pardgrafo: ... Como ainda ndo exisiem fundos na indistria "referenciados”, nos termos da regulamentagio da
129  CVM, em indices de titulos piiblicos, continuam sendo classificados no art. 7°, I, "b", os fundos cwja politica de
130 investimento assume o compromisso de buscar o retorno de um dos sub indices do IMA ou do IDKA. Além disso,
131 pelo fato da carteira do fundo do art. 7°, I, "b"" ser composia exclusivamente por titulos pitblicos e o RPPS poder fer
132 sua carteira 100% titulos pitblicos em operagio direta e como a Resolugdo prevé que os limites da Resolugao devem
133 ser apurados em posigio final, nio haveria ébice para alocagio em fundos 100% titulos priblicos. Além disso, como
134 esses ajustes tem 180 dias para serem feitos, o Comité de Investimentos e a Coordenadoria GCI entenderam por bem
135 aguardar o desfecho de tais agbes por parte dos gestores para verificar a necessidade de operagies que remanejen
136 recursos com objetivo de voltar ao total enquadramento da carteira. Segue abaixo comentirios detalhados: Pela
137 antiga Resolugdo temos em Renda Fixa: Art 7°Lb => % PL 39,83% Limite 100%; Art 7 °lla=>%
138  PL 26,61% Limite 80%; Art 7°IV,a => % PL 12,85% Limite 30%; Art 7°VILb => % PL 0,97%
139 Limite 5%; TOTAL RENDA FIXA 80,25%, LIMITE 100%; Renda Varidvel: Art 811 => % PL.
140 15,40% Limite 15%, alterado para 20% pela Res 4604; Art 8°IV => % PL 4,34% Limite 5%; TOTAL
141 RENDA VARLAVEL 19,75%, LIMITE 30%; d) hmites da politica de investimentos
142 referente s institui¢des financeiras: Nossos investimentos estdo enquadrados na Politica de Investimentos
143 no que se refere a concentragdo em duas instituigoes: BB ¢ CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com
144 23,99% e CAIXA com 49,68%); ¢) Equilibrio na distribuicio dos recursos entre institui¢des e
145  benchmarks (diversificag@o): Adequado equilibrio entre instituicies e benchmarks, com adeguada
146 diversificagdo de gestores e produtos e também de niveis de risco: (i) O Banco do Brasil tem 17 fundos (R§ 77,37
147 milhies; on 23,99% do PL), sendo G de renda varidvel (G fundos bastante distintos em termos de tipos de ativo ¢
148 estratégias de alocagdo, com 3 fundos do segmento financeiro; 1 de acies livres; 1 em segmentos de mercado; 1 no sefor
149 de consumo); e 11 de renda fixa (4 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos; 2 fundos DI (um deles o BB
150  FLUXO wutilizado para recebimento de recursos, depois transferidos para o destino final); 1 IDKA 2; 1 IDKA
151 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total; 1 IMA B); (i7) A Caixa tem 15 fundos (R§ 160,20 milhies; on 49,68% do
152 PL) sendo 2 de renda varidvel (1 Agbes Infraestrutura; ¢ 1 Agdes Small Caps) e 13 de renda fixa (2 fundos DIy 5
153 IMAs, sendo 2 IMA By 1 IMA B5; 1 IMA Geral; e 1 IMA B5+; 1 IRF M1+; 1 IRF M1; 1 IPCA Cred
154  Prv; 2 IPCA Tit Publ, (estes diltimos com caréncia até o vencimento dos titnlos, com vencimento tinico para 2018 ¢
155 2024, respectivamente); ¢ 1 IDKA IPCA 2.A4; (ii) O Bradesco fem 5 fundos (RS 51,21 milhes; ou 15,88% do
156 PL), sendo 4 de renda fixa (1 fundo DI; 1 IRF M1; 1 IMA B; ¢ 1 IMA B5+); e 1 fundo de agies
157 (Dividendos); (iv) A XP Investimentos tem 2 fundos (RS 3,98 milbdes; on 1,23% do PL), ambos de renda

158 varidvel, sendo 1 de Agies Dividendos; e 1 de Agdes Livres; (vi) O Banco Safra tem 2 fundos (R$ 7,18 milhies; o
159 2,23% do PL), sendo 1 IRF M1 ¢ 1 IMA B (este com estratégia diferenciada dos outros IMA B, pois trabalba
160

con uma duration menor ¢ assim sendo, aproxima os resultados aos fundos INLA BS5); (vii) O Santander (R§ 7,62
161 wilhies; on 2,36% do PL, 1 IMA B5); e (viii) A Western Asset (R§ 14,88 milbdes; ou 4,61% do PL., 3
162 jfundos, sendo 2 Multimercado, 1 deles com estratégia que obtém resultades com os contratos de Juros futuros da
163 BMePF ¢ com a trajetiria de um dos indices da bolsa americana, o S&»P 500; 1 Long & Short gue obtem
164 resultados com aluguel de agies em pares comprado x vendido; e 1 IMA B ATIV0). f) Investimentos em

e
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Renda Fixa: Neste més, 80,25% (RF 258,76 milhies) dos recursos ficaram em Renda Fisca. Dos 32 fundos de
RF 11 deles sio lastreados com ativos de curto praso, todos eles com rendimento positivo no més, fechande na média
em 0,36% (abaixo da meta atuarial, que registron 0,74%). Neste segmento quem puxion o rendimento para baisco
Jorani o5 fundos IPCA (com média de 0,21% ¢ com participagio na carteira em 14,5%), ji que os fundos DI
tiveram um deseripenho bem superior (com média de 0,52% mas com participagio na carteira menos expressiva,
10,73%) ¢ também os fundos IRE M1 tiveram melhor desempenho (0,60% em média mas com participagio na
carteira muito inferior, 2,16%). Os fundos de médio prazo tiveram rendimento muito diverso, pois enguanto os
Jundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de 0,27%, os IMA B5 ficaram no negativo, com média de 0,19%.
Por outro lado, os fundos lastreados em titulos pré-fixados tiveram rendimento inexpressivo quando ndo negativo
(IRF M Total 0,07% ¢ IRE M1+ -0,08%). Neste segmento o fundo IPCA é quem teve o melbor desenzpenho,
com 0,35%, mesmo assim abaixo da meta atuarial. Os fundos de longo praso (6 fundos), com rendiments médio de
0,73% foram em boa parte responsveis pelo desempenho negativo da carteira, pois representam 24,49% da
carteira. Os fundos IMA B, que representam 23,43% da carteira fecharam o més em -0,77%. O fundo IMA
Geral por outro lado fechou negativo em -0,02% mas teve powca influéncia no resultads do segrmento porqie
representa apenas 1,06% da carteira. O pior desempenbo do més ficon com os fundos de longuissimo praze (7
Jundos), com rendimento médio de -1,24%, puxando para baixo o rendimento da carteira no més, Jjd que eles
representam no conjunto 19,15% da carteira. Houve variagio expressiva no desempenho por tipo de_fundo: o findo
IDKA 20 fechon em -2,03% (mas representa apenas 0,90% da carteira). Os Sundos IMA B5+ fecharam em -
1,42% na média e estes sim contribuiram bastante negativamente, pois representam 15,36% da carteira. Os IPCA
do segmento, por outro lado, com 2,90% da carteira, contribuiram para amenizar a desvalorizagio, pois fecharam
emt -0,04% na média. Assim sendo, os fundos de RF Jecharam com desempenho muito abaixo da meta, com média
de -1,24%. Os resultados acima descritos, mostram que o segmento de RF feve desempenho basiante ruin, 56
superados nessa depreciagdo da carteira pelos fundos de RV que focharam o més em -1,84%, Porém, sempre € bom
lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus extratos mensais as valorizagoes ou desvalorizagies (neste miés
pequena desvalorizagio) nas condigies de "marcagio a mercado” ¢ nio a "marcagio na curva" gue, para o caso
desses fundos espectficos, é o que vale para efeito do cumprimento da meta atuarial, Ja que a rigor eles pagario as
laxas anuais negociadas quando da aquisicio, que superam a meta. Assim, o Jechamento do més (-0,41% na RF)
acabou ficando miuito abaixo da meta (que registron 0,74%). No conjunto os fundos de RF tiveram desvalorizagio
de -R$ 1.055,4 mil (-0,41%); g) investimentos no segmento de renda varidvel: No wés, 19,75%
(RE 63,67 milhies) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel O Segmento teve desempenho negativo e
abaixo do desempenbo das aplicagies em RFE. Portanto, enmtbora ambos tenham contribuide par puxar para baixo o
rendimento da carteira no més, o segmento de RV contribuin mais negativamente do gue o de RE. O segmento ficou
assim em -193% da meta (que registrou 0,74%), mas apresentando grandes contrasies. Os fundos multimercads
liveram valorigagio média de 2,74% (370% da meta). Os fundos de agdo, no conjunto tiveram desvalorizagio de -
3,06% (-513% da meta). Os fundos de agio sinica fecharam na média com -1,33% (sendo que um dos fundos, o
BB SEGURIDADE, Wﬂdé’ff -3,17% e 6 outro, 0 BB CIELO, renden 2,1 7%). O fundo de segmentos de
mercado (BB ALOCACAO) fechon em 4,19%. Os Jundos de  setores especificos (BB SETOR
FINANCEIRO, CAIXA INFRAESTRUTURA ¢ BB CONSUMO), tiveram desempenho na mesma
direcio, todos negativos, Sechando na média em 4,20%: o fundo do SETOR FINANCEIRO com -4,04%, o BB
CONSUMO com -3,78% ¢ 0 CAIXA INFRAESTRUTURA Jechou em 4,97%. Os fundos de dividendss
(XP DIVIDENDOS ¢ BRADESCO DIVIDENDOS ) tiveram desempenho

na mesma direcdo, com
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Dpercentuais de magnitudes bem diferentes: enguanto o primeiro Sechon em -1,71% o segundo fechon em -3,02%.
Também os fundos de agies livres tiveram desempenho com caracteristicas semelbante ao dos dividendos, e também
contribuiram negativamente para a performance da carteira Jechando na média em -3,75%, sendo que o funds BB
ACOES PIPE Jechon em -1,20% no més e o Jundo XP FIA fechou em -5,06%. Dos 11 Jundos de agies, 6 deles
tiveram desempenko pior do que o indice IBOVESPA (que marcon -3,15% no més): XP INVESTOR FIA
com -5,06%; CAIXA ACOES INFRAESTRUTURA com 4,97 %; BB ACOES ALOCACAO com -
4,19%; BB SETOR FINANCEIRO com 4,04%; BB ACOES CONSUMO com -3,78%; ¢ BB
SEGURIDADE com -3,17%. Os demais 5 fundos registraram  desempenho acima do IBOVESPA: BB
ACOES CIELO com 2,17%; BB ACOES PIPE com -1,20%; XP DIVIDENDOS com -1,71%;
CAIXA SMALL com -2,57%; ¢ BRADESCO Ag(jEJ" DIVIDENDOS com -3,02%. Mas, de todos os
Jundos de agies, apenas o BB CIELO feve desempenho positivo no més. Em novembro os fundos de agies (R1/) que
representam 15,40% da carteira, ou 78,01% do valor aplicado em RV, tiveram, na média, uma contribuicio
bastante negativa, contribuindo para o man desempenho ¢ o ndo cumprimento da meta atuarial do més (registraram:
na média -3,06%). A desvalorizagio de R§ -1.194,73 mil verificada para o conjunto dos fundos de RV teve como
marco a desvalorizagdo dos fundos de agies (RS -1.568,72 mil) que além de "matar" a valorizagio dos fundos
multimercado (RE 373,98 mil) ainda produziram o resultado negalivo final do segmento. Os fundos de renda
varidvel, no conjunto, geraram um rendimento negativo de R§ -1.194,73 wiil, que representa na média -1,84% de
desvalorizagdo dos ativos; B) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em R§
mil): -R§ 2.250,1; RENDIMENTO (em %): -0,69%; MET.A ATUARLAL. (%) 0,74%; META
GERENCIAL (IMA-B) (%): -0,76%; CDI: 0,57%; IBOVESPA: -3,15%; IBX-50: -3,21%; IRF M]1:
0,62%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES: -
93,65%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 38,61%; NOS ULTIMOS & MESES: 136,80%; NOS
ULTIMOS 12 MESES: 137,94%; DO ANO EM CURSO: 133,17%; DESDE O INICIO ADM
CARTEIRA: 69,10%; DESDE O INICIO D.A RIOPRETOPREV 103,49%. O comité aprova
também nova minuta para a politica de investimentos para o ano de 2018 para submissio ao
Conselho Municipal de Previdéncia, em substituigio da aprovada em outubro, ante a atualizacio
do cenario econdmico. Para constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, servi signado para
acompanhamento e registro dos trabalhos do comité de mvestimentos,

lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada’ e pot todos os
presentes.
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