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Aos vinte e quatro dias do més de janeiro do ano de dois mil e dezenove, as quatorze hotas, na
sede da autarquia RIOPRETOPREV, sito a Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em
cumprimento ao que estabelece a lei Complementar 139/2001, reuniu-se o Conselho Fiscal,
composto pelos Mezbros: José dos Santos Filho, Carlos Alberto Martinelli ¢ Maria Ines Spinelli
Arantes. O conselheiro Nazir Tarraf justificou sua auséncia. A reuniio teve como pauta: I —
Abertura dos Trabalhos: 1.1) Verificagio do quérum de maioria absoluta; 1.2)
Comunicagdes do Coordenador do Conselho Fiscal; 1.3) Palavra dos Conselheiros
Fiscais; II — Ordem da Pauta do Dia: 2.1) Aprovagio das Alteragdes no Regimento
Interno; 2.2) Exame dos balancete contabil de outubro, novembro e dezembro de 2018 e
das informagdes sobre os investimentos; 2.3) Aprovacio do Relatorio de Gestio
Corporativa ref. ao 1° Semestre de 2018; 2.4) Aprovagao da ata desta reuniio. Os membros
nao utilizaram a palavra. Adentrando a ordem do dia foi lido debatida a nova versio do
Regimento Interno do Conselho Fiscal, na qual foi consolidada as alteracoes trazidas pela Lei
Complementar n® 566/2018. Os membros decidem votar o documento na préxima reuniio
ordinaria. Prosseguindo na ordem do dia, Diretor Fxecutivo, Adriano Antonio Pazianoto,
apresentou ao colegiado explicacdes e justificativas acerca da Matéria publicada no Jornal Diario
da Regiio no dia 22 de dezembro de 2018, e que tratava dos apontamentos realizados pelo
Tribunal de Contas durante a auditoria realizada nas contas de 2017. Os conselheiros se
declaram cientes da situagio e das providéncias que serdo tomadas. Apds, o Diretor
Executivo iniciou a apresentacio das pecas contibeis de outubro 2018, bem como das

informagoes sobre os investimentos no més - MES DE OUTUBRO/2018: No periodo, as receitas

Jinanceiras totalizaram RS 7.715.488,84, sendo: a) contribuicies dos servidores ativos — R§ 2.444.478,21 ;

Contribuiies dos Aposentados e Pensionistay RS 246.164,96; Contribuicio Patronal — RS 4.879.852,15;
COMPRELV = RS 92.119,54; Alugnel — RS 44.000,00; Receita Patrimonial — RS 6.824,55; Qutras
Receitar Diversas (2% Consignados) — RS 746,70, Restituicies — RS 1.302,73. No periodo, as despesas
equivaleran a RS 9.629.211,71, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1204 aposentadorias:
RS 7.950.752,15; it) com 197 pensoes: RS 858.387,93; iii) com 96 anxilios-doenca: RS 324.988,83; ) com
10 saldrios-maternidade: RS 156.066,10; v) com pagamento de benefivios en decorréncia de ordem judicial: RS
20.727,13; vi) despesas administrativas — RS 318.289,57. Conclui-se, com andlise da peca, o resultado
orcamentdrio deficitdrio de RS 1.913.722,87, que corresponde a 24.80% da receita mensal, Vertfica-se tanibém
qute o meés a taxa de dependéncia “Servidor ativos x Aposentados e Pensionistas” era de 3,43. O Patriménio da
RIOPRETOPREV, no dia 31/10/2018, era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: R§ 327.070.603,97;
b) Bens lmdveis: R§ 83.833.296,75; ¢) Bens Maveis: RS 162.479,67; d) Créditos ¢ \ alores a Longo Prazo:
RS 155.709.275,24; ¢) Outros Créditos a receber: RS 106.830,98; ) Conta Movimento: R§ 0,00; g)
Poupanga  vincnlada:  R§  1.690,14; [)  adiantamentos  concedidos: RS 0,00. Total do  Ativo da
RIOPRETOPREV em 31/10/2018: RS 566.884.176,75. No ano de 2018, a despesa orcamentdria deve
superar a recedta em cerca de RS 18 milles, o que implica na utilizacdo day reservas para pagamento das despesas
correntes. Noy proximos 3 anos (2019-2021), as despesas orcamenteirias devens superar ays receitas oreamentdrias
enr cerca de RS 51 milhoes; Desempenho dos investimentos no més de outubro de 2018: I)
RENDA FIXA: 78,56% (RS 256,93 milhies) dos recursos ficaran em Renda Uisa. Doy 25 Sfundos de R

8§ deles sao lastreados com ativos de curto prazo, lodos eles com rendinento positivo no més, fechando na miédia em
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43 0,75% (portanto, insuficiente para bater a meta atnarial, que registron 0,94%). Neste segmento, os fundos IRF
44 M1 contribuiram para puxar o rendimento para a mela ja que empataram com ela (com média de 0,94% e com
45 participacio na carteira em 18,86%). Os fundos DI renderam 0,53% em média, sends que eles representam
46 15,74% da carteira e, portanto, contribuiram para a insuficiéncia de rentabilidade em relagio a meta. Os fundos
47 lastreados por ativos de médio prazo, por outro lad, prxaran para cima o rendimento, superando largamente a
48 meta atwarial (registraram na média 2,36% (ou 251% da mela) e como representans 33,23% da carteira
49 contribuiram sobremaneira para o fechamento da rentabilidade do més bem acima da meta). Os fundos de Gestao

O Adiva (duration) atingiram 1,87% em média (sendo 11,87% du cartezra), bem acima da meta (199% dela),
SV enguanto o5 fundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de 2,09% (sendo 13,02% da carteira), também

2 superando a meta (222% dela). Estes contribuiram muito para puxar o rendimento para além da meta. Os IMA
33 BS5 ficaram com miédia de 3,48% (sendo 5,92% da carteira), contribuindo significativamente para o desempenho
>4 positive do més. O IRF M Total que atingin a sequnda melhor perjormance do segmento de RF, ficon em 3,58%
S5 (mas representa apenas 241% da carteira). Os findos de longo prazo (3 fundos), com rendimento médio de
S0 6.75% tiveram performance altamente positiva, contribuindo para gue a rentabilidade da carteira superasse a
mela, sendo gue os IMA B fecharan: enr 7,32% (e representam 6,64% do PL) ¢ o INL Geral ficon enr 3,51%
(¢ representa 1,13% do PL). No conjunto os findos de longo prazo representam 7,77% da carteira ¢ como
59 fuaram muito acima da meta (6,75% em média), contribuiram para que o fechamento da rentabilidade da

60 cartetra, ficasse num patamar muilo superior ao da meta. O desempenbo doy fundos de lon wissino prazo (4
. . s

OV fundos), todos fundos de vértice, tiveram rendimento médio de 4,29%, Sicando muito acima da meta, embora sua
02 representatividade na carteira seja baixa (2,97%). Neste més o Comité o realizon alleracoes de estratégia na
03 crteira de RE. Foi mantido o perfil moderado/ conservador ¢ de menor risco. Ficamos comr 35% do PL 1o curto

64 razo, com 33% no médio prazo, 8% no longo prazo ¢ 3% no lonuissimo prazo, que totaliza o5 7 9% da RF.
s N S N\, S U / e

03 A parte da carteira que chamamos de longuissimo prazo, portanto, ficon restrita aos fundos de vértice adguiridos

06 1o passado. Estes, com o sistema de marcaio a mercads, sofrenm constantes influencias da grande volatilidade, mas

67 ent 10850 caso eles estdo superando a meta atnarial, pois, no momento da aquisicio foram "nesociadas’ taxas de
i K S

08 juros gue superavam a meta. Como as cotas 50 poden ser resgatadas no vencimento dos fundos (conforme

69 regulamento), estaremos recebendo aguela taxa "negociada” e superior a meta; 11) RENDA VARIAVEL:

70 2145% (RS 70,14 milhdes) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento feve desempenho
TV bastante positivo (1,43% na média), contribuindo para que a rentabilidade da carteira ficasse em patamar
12 superior a meta (a meta ficou em 0,94% ¢ o rendimento da carteira om 1,97%). Neste meés tanto o5 segmentos de

13 RF quanto os de RV fecharam com rendimento positivo, com ambos superando a meta. O segmento de RF fechon
T4 em 2,12% e o segmento de RV fechou em 1.43%. O segmento de RV, portanto, contribuin para gue o
15 rendimento da carteira superasse a meta. Entretanto, como tem menor peso no lolal do Pl e sen rendimento no
76 més foi menoy significativo, sua contribuicio Joi menos expressiva. Dados o5 pesos ¢ as rentabilidades, podenos
1T dizer que dos 1,97% de rendiments, 0,31% Joia contribuigao da RV ¢ 1,697% a contribuigio da RF,
78 totalizando 1,97%. Os grandes destagues positivos da R1/ Joram: BB SETOR FINANCEIRO com
79 16,16%; XP DIVIDENDOS cwm 15,80%; XP INVESTOR FLA com 1 2,24%; SANTANDER
80 ACOES SELECAO com 11,44%; ¢ BRADESCO FI ACOES DIVIDENDOS com 10,45%. Por
81 ontro lado, os fundos BDR gue no mes anterior fecharam com media -0,25%, portanto lendo impacto neutro na
82 carteira, este méy fecharam com expressiva desralorizacdo (-15,18% na média). Fsse movimento Joi gerado
83 principalmente devido  grande apreciagio do real frente ao ddlar, motivada em grande parte por fatores internos
84 (processo eleitoral). Os fundos de agoes, no congunto tiveram valorizacao de 3,49% (371% da meta), com alguns

85 contrastes bem marcantes. BB ACOES GLOBAIS BDR; CAIXA /ICOE'S INSTIT FLA BDR; e
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WESTERN ASSET FLA BDR fecharam o més em patamar expressivamente negativo (respectivamente -
14,73%; -14,16%; ¢ -16,39% ). Todos os outros fundos de acdes, a excegdo dessey Irés, fecharam com desenmpenho
muito positivo. Se compararmos com o bom desempenho do IBOVESPA (10, 19%) no mes, 5 fundos superaram
esse palamar, conforme jd citado acima. O ountros 1 fundos de agies gure ficaram positivos fecharant o més abaixo
do IBOVESPA. Os  fundos  Multimercado  fecharam — na  média  em  -1,37% (CAIXA FI
MULTIMERCADO RV30 com 3.25% ¢ WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com -6,70%).
Lsse movimento pode ser explicado pelo desempenbo do WESTI:RN US INDEX 500 que sofren com a
valorizacao do real, tanto quanto os fundos BDR. No més 0s fundos de agoes (RV) que representans 12,77% da
cartetra, on 59,6% do valor aplicado em RV, tiveram, na média, nma performance bastante positiva (3,49%),
contribuindo para puxar a rentabilidade para além da mela atuarial. A valorizacao de R§ 1.408,0 mil
verificada para o conjunto dos fundos de agies teve como marco uma desvalorizacdo dos fundos BDR que foi mais
que compensada - pelos  fundos das demais estratégias (ETV; SEG DI MERCADO; SETOR
ESPECIFICO; DIVIDENDOS; ¢ ACOES LIVRES). Assim sendo, os Jundos de RV, no conjunto,
Seraran um rendimento positive de RS 988,7 mil. que representa na média uma valorizacao dos ativos em RV de
I43%. PRINCIPAIS INDICADORES: RENDIMENTO (on RS mil): R§ 6.361,005;
RENDIMENTO (em %): 1,97%; MET.A _ATUARLAL (%0): 0,94%; MET'A GERENCIAL (IMA-
B) (%) 7,14%; CDI: 0,54%; IBOVIESPA: 10,19%; IBX-50: 9,71%; IRIT M/ 0,92%; RAZAO:
RENDIMENTO FINANCEIRO ~ META ATUARLAL (%0): NO MIiS: 210,03%; NOS
ULTIMOS 3 MESES: 127,61%; NOS ULTIMOS 6 MES ES: -20,25%; NOS ULTIMOS 12
MESES: 54,13%; DO ANO EM CURSO: 56,62%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA:
66,90%; DESDE O INICIO D1 RIOPRETOPREV: 99,75%. Com base na apresentagio
realizada, os membros aprovam o contetdo do balancete do més de outubro de 2018,
bem como as informagdes dos investimentos. Fim seguida, o Diretor FExecutivo inicia a
apresentacao das informacoes referentes a0 MES DE NOVEMBR O/2018: No periodo, as receitas

Jinanceiras totalizaram R§ 15.437.090,32, sendo: a) contribuicaes dos servidores ativos — R§ 4.794.545,11;

Contribuigies dos Aposentados e Pensionistas RS 474.753,75; Contribuigio Patronal — R§ 9.589.110,24;
COMPREV — R§ 527.065,43; Alnguel — RS 44.000,00; Receita Patrimonial — RS 5.328,21; Outras
Receitas Diversas (2% Consignados) — RS 978,71; Restituicies — RS 1.308.87. No periodo, as despesas
equivaleram a R§ 14.982.736,10, sendo: a) | despesa com beneficioy previdencidrioy: i) com 1216 aposentadorias:
RS 12.038.308,95, ii) com 199 pensoes: RS 1.261.689,70; iid) com 84 aunilios doenca: R§ 528.925,01, )
com 34 saldrios-malernidade: R§ 265.876,77; ) com pagamento de beneficios em decorréncia de ordem judicial:
RS 494.427,61; vi) despesas adminisirativas — RS 393.508,06. Conclui-se, com andlise da peca, o resultado
orcamentdrio superavitdrio de RS 454.354,22, que corresponde a 2,.94% da receita mensal. V. erifica-se também
que no meés a taxa de dependéncia *Servidor ativos x Aposentados ¢ Pensionisias” era de 3.38. O Patriminio da
RIOPRETOPREV, no dia 30/ 11/2018, ¢ra o seguinte: a) Carleira de Investimentos: RS 331.376.307,68;
b) Bens Imdveis: R§ 83.833.296,75; ¢) Bens Mireis: RS 160.396.1 6; d) Créditos ¢ | alores a Longo Prazo:
RS 155.709.275 24, e) Outros Créditos a receber: RS 102,12 1,98; 1) Conta Movimento: R§ 4,65, 9
Poupanca vinculada: R$ 1.252,23; }) adiantamentos ~concedidos: RS 0.00. Total do Ativo  da
RIOPRETOPREV em 30/11/2018: R§ 571.182.654,69; Desempenho dos investimentos no
més de novembro de 2018: 1) RENDA FIXA: 78.07% (RS 258,72 milbaes) dos recursos ficaram em
Renda Fixa. Dos 27 fundos de RE' 8 deles sio lastreados com ativos de curto prazo, lodos eles com rendimento
posittvo no més, fechando na média em 0,43% (portanto, suficiente para bater a meta atnarial, que registron
0,28%). Neste segmento, os fundos IRF M1 contribuiranm para puxar o rendemento para além da meta ji que
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9 que a superaram (com média de 0,43% e com participacio na carteira em 9,64%). Os fundos DI renderam
30 042% em média, sendo gue eles representam 11,07% da carteira e, portanto, contribuiram para a superagio
L relagio a meta. Os fundos lastreados por ativos de médio prazo, também colaboraram para a superacio da meta
2 atuarial (registraram na média 0,34% (on 121% da meta), e cono representam 46,57% da carteira seu resultado
3 pesa de forma expressiva. Os fundos de Gestao Ativa atingiram 040% em média (sendo 17,86% da carteira), o
34 que também Jaz com que esse segmento tenha peso relevante no resultado médio da carteira. Os fundos IDKA 2,
35 poroutro lado, tiveram desempenbo fraco neste miés, com média de 0,11% (sendo 12,87% da carteira), puxando
136  para baixo o rendimento médio da carteira. Os INLA B5 ficaram com média de 0,26% (sendo 5,86% da
137 carteira), quase empatando com a meta e, assin, lendo nma participacdo pouco relevante para a superagao da

138 meta. O IRF M Total fechon na média em 0,55% (sendo 9,98% da carteira) contribuin para superar a meta.

13 Os fundos de longo prazo (3 fundos), com rendimento médio de 0.92% tiveram boa performance, representan
140 7.90% da carteira e, como ficaram acima da meta contribuiran para que o fechamento da rentabilidade da
V4L carteira ficasse num patamar superior ao da meta. O desempenho dos fundos de longuissino prazo (4 fundos),

142 todos fundos de vértice, tiveram rendimento wiédio de 0,18%, Sicando abaixo  da  meta, embora sua
143 representatividade na carteira seja baixa (2,99%). Neste més o Comilé realizon uma alleracio de estratégia na
144 cartezra de RE. Foi mantido o perfil moderado/ conservador sem anmento signaficativo de risco, com alongamento de
145 prazo da carteira. Foram feitos alguns resgates em DI e IR M1 e realocados parte para fundos de
146 ALOCACAO ATIVA ¢ parte para IRF M. Ficamos assim 20,7% no curto prazo. Cont 46,6% no médio
147 prazo, 7,9% no longo prazo e 2,9% no longuissino prazo, que totaliza os 78% da RE. -1 parte da carteira que
V48 chamamos de longuissimo prazo, portanto, ficon restrita aos fundoy de vértice adquiridos no passado. Estes, com o

149 sistema de marcagio a mercado, sofrem constantes influencias da grande volatilidade, mas em nosso caso eles estio

150 superando a meta atuarial, pois, no momento da aquisicio foram "negociadas’ taxas de juros que superavam a
151 mela. Como as cotas sd podem ser resgatadas no vencimento dos fundos (conforme resulamento), estaremos
S - H S

152 rwebendo aguela taxa "negociada” e superior @ meta; 1) RENDA VARIAVEL: 21,93% (R§ 72,66

153 wmilhies) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve desempenho bastante positivo

154 (2,56% na média), contribuindo para que a rentabilidade da carleira ficasse em palamar superior a meta (a meta
155 ficon em 0,28% e o rendimento da carteira em 0,937%). Neste més o segmento de RE fechou emr 0,489% e o
156 segmento de R17 fechon em 2,564%. O segmento de R17, portanto, contribuin significativamente para que o
LST  rendimento da carteira superasse a meta, embora sua participacio no PL. total do Instituto nio seja ldo expressiva.
158 Ox destaques positivos da RV foram: BB ACOES SETOR FINANCEIRO com 6,911%; WESTERN
159 ACOES BDR cwom 6,196%. Como os ontros findos de acoes também tiverenr bom desempenho, a parcela da
VOO carteira investida em agdes alcancon 3,38% de rentabilidade (1207% da meta que neste mes ot rebaixada pelo
Vo1 fechamento em -0,21% do [PCA ). Se compararmos con o desempenho do IBOVESPA (2,38%) no més, 7
162 Jundos superaram esse patamar: BB ACOES SETOR FINANCEIRO (6,9%); WESTERN ACOES

163 BDR (6,2%); XP DIVIDENDOS FILA (5,9%); CAIXA ACOES BDR (4,8%); BB ACOES BDR
164 (4,0%); BRADESCO ACOES DIVIDENDOS (2,8%); ¢ XP INVESTOR FILA (2,4%). Um deles (0
165 CAIXA ETF) ficon em linha conr 0 IBOVESPA, fechando em 2,36%. Os ontros 2 fundos de acdes fecharam
166 abaixo do IBOVESPA: BB ACOES ALOCACAO (1,7%); ¢ SANTANDER SELECAO TOP
167 ACOES  (2,2%). Os  fundos  Multimercado Jecharam — na - média  em 1:4%  (CAIXA  FI
168 MULTIMERCADO RV30 com 1,09% ¢ WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com 1 ,88%).
169 Os fundos de aoes (RV) que representanm 13,03% da carteira, on 59,4% do valor aplicado em RV, tiveram, na
V70 média, uma performance bastante positiva (3,38%), contribuindo para puxar a rentabilidade para além da meta

V7V atuarial. A valorizagiao de R§ 1.409,9 mil verificada para o conjunto dos fundos de acies teve como marco uma
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valorizacio de todos os fundos desse segmento. Como os fundos MUILLTIMERCADO também tiveram boa
valorizagao, os fundos de RV, no conjunto, geraram um rendimento positivo de RS 1.816,5 mil, que representou
59% da valorizacao da carteira. PRINCIPAIS INDICADORES: RENDIMENTO (em RS mil): R§
3.075,1; RENDIMENTO (em %): 0,94%; META ATUARIAL (%): 0,28%; META
GERENCIAL (IMA-B) (%): 0,90%; CDI: 0,49%; IBOVESPA: 2,38%; IBX-50: 2,15%; IRF M1:
0.54%,; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL (%): NO MES:
339,86%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 169,75%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 97,12%; NOS
ULTIMOS 12 MESES: 73,69%,; DO ANO EM CURSO: 65,40%; DESDIE O INICIO ADM
CARTEIRA: 67,84%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPRELV: 100,52%. Com base na
apresentacdo realizada, os membros aprovam o conteado do balancete do més de
novembro de 2018, bem como as informagdes dos investimentos. ['m seguida, o Diretor
Eixecutivo inicia a apresentacao das informacoes referentes ao MES DE DEZEMBRO,/2018:
No periodo, as receitas financeiras tolalizaram RS 9.176.453,25, sendo: a) contribuicoes dos servidores ativos —
R§ 2.908.479,59; Contribuicies dos Aposentados ¢ Pensionistas RS 251.172,13; Contribuicio Patronal — R§
5.801.208,06; COMPRELV — R$ 186.013,19; Alugnel — RS 28.000,00; Recerta Patrimonial — R 0,00
Outras Receitas Diversas (2% Consignados) — RS 748,26, Restituicies — RS 832,02. No periodo, as despesas
equivaleram a R§ 9.435.236,10, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1229 aposentadorias:
RS 7.828.311,61; #1) com 199 pensies: RS 810.051,31; idi) com 76 auxilios-doenca: RS 292.204,63; iv) com
34 saldrios-maternidade: RS 126.243,88; v) com pagamento de beneficios em decorréncia de ordem judicial: R§
0,00, 1) despesas adpinistrativas — RS 378 424,67, Conclui-se, com andlise da peca, o resultado orcamentdrio
deficitdrio de RS 258.782,85, que corresponde a 2,82% da receita mensal. Vertfica-se também que no més a
taxa de dependéncia “Servidor ativos x Aposentados e Pensionistas™ era de 3,36. O Patrimonio da
RIOPRETOPREV, no dia 31/12/2018, eru o seguinte: a) Carteira de Investimentos: R§ 330.626.136,66;
b) Bens Imivers: R§ 91.191878,80; ¢) Bens Maveis: RS 159.417,51; d) Créditos ¢ | alores a Longo Prazo:
RS 155.709.275,24; ¢) Qutros Créditos a receber: RS 1.954,98; f) Conta Movimento: R$ 0,005 g) Poupanca
vinculada: RS 1.261,55; f) adiantamentos concedidos: RS 0,00. Total do Ativo da RIOPRETOPREV em
31/12/2018: R§ 577.689.924,74; Desempenho dos investimentos no més de dezembro de
2018: I) RENDA FIXA: C) Desempenbo dos investimentos no més de dezembro de 2018: Conforme
relatdrios da Coordenadoria GCI ¢ da Consultoria referentes ao més de dezembro 2018, todos os fundos de nossa
carteira estao enquadrados nos limites da Resolucio 3922/ 2010. O maior percentual e relagio ao Patriménio
Ligimdo de wm fundo (limite é 15%, art. 14 da Res 3922) ¢ de 6,695% do PL qgue ocorre com o fundo
CAIXA FI AC OES BRASIL ETF IBOVESPA. Sendo qgue os dois seguintes, 0 2% ¢ 0 3° maiores sdo: o

Jiundo BRADESCO FIC RF ALOCACAO DINAMICA que tem 6,681%; ¢ 0 BB ALOCACAO

FIC /’]COE’S PREV 5,710% do PL. do fundo. Por outro lade, o maior percentual em relagdo ao PL da
Rigpretoprev é do fundo BB IDKA 2 TP FI R PREV que ten 11,177% (lomite ¢ 20%, art. 13 da Res
3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° o5 seguintes fundos: findo CAIXA BRASIL GESTAO LSTRATEGICA FIC
RE com 9,687%; ¢ CAIXA BRASIL FI IRF M1 TP RF com 7,969%. Descricio detalbada: a meta
atuarial do més foi de 0,64 ¢ o rendimento da carteira foi de 0,34% 1) REND.A FIXA: 78,60% (RS 259,86
nilhies) dos recursos ficaram em Renda Fixa. O segmento teve desempenhbo positivo de 1,167%. Dos 28 fundos
de RE9 deles sao lastreados com ativos de curto prazo, todos eles com rendimento positivo no més, fechando na
média em 0,51% (portanto, insuficiente para bater a meta atuarial). Neste segmento, os fundos IRF MT
contribuiram para puxar o rendimento para baixo (com média de 0,56% e com participacio na carleira em
9,72%). Os fundos DI renderan 0,47% en média, sendo que eles representam 10,51% da carteira e, portanto,
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contribuiram para a ndo superacao da a meta. Os fundos lastreados por ativos de miédio prazo, puxaram a meta
para cima (registraram na média 1,34% (on 209% da meta). Como representam 17,31% da carteira sen
resultado pesa de forma expressiva. Oy fundos de Gestao Ativa atingiram 1,26% enr miédia (sendo 18,13% da
carteira), o que também faz com que esse segmento tenba peso relevante no resultado médio da carteira. Os fundos
IDKA 2, também tiveram bom desempenho neste més, com média de 1,21% (sendo 13,07% da carteira). Esse
segmento puxon para cima o rendimento médio da carterra. Os INLA B5 ficaram com média de 1,63% (sendo
5,97% da carteira), também puxaram para cima a meta embora sen peso relativo seja pequeno. Os IRF M Total
Sfecharam na média em 1,49% (sendo 10,15% da carteira) contribuiram para superar a neta. Os fundos de longo
prazo (3 fundos, sendo ¢ IMA B ¢ wm IMA GERAL), com rendimento médio de 1,67% tiveram boa
performance (representam 8,11% da carteira), puxando para cima a rentabilidade da carteira. O desempenbo dos
Sfundos de longuissimo prazo (4 fundos), todos fundos de vértice, tiveram rendimento médio de 1,61%, ficando bem
acima da meta, embora sua representatividade na carteira seja barxa (2,95%). Neste mes o Comité ndo realizon
nenbuma alteracdo de estratégia na carteira de RU. Foi mantido o perfil moderado/ conservador sem aumento
significativo de risco. Ficamos assim comr 20,23%0 no curto prazo, 47,31% no médio prazo, 8,11% no longo
prazo e 2,95% no longuissimo prazoe, que totaliza os 78,60 da RU. A parte da carteira que chamamos de
longuissimo prago, portanto, ficou restrita aos fundos de vértice adgniridos no passado. Iistes, com o sistema de
marcacdo a mercado, sofrem constantes influencias da grande volatilidade, mas em nosso caso eles estao superando a
meta atuarial, pois, no momento da aqguisicao foran "'negociadas’ taxas de juros gue superavam a meta. Como as
colas sé podem ser resgatadas no vencimento dos fundos (conforme regulamento), estarenos recebendo aquela taxa
"negociada'" e superior & metay IT) RENDA VARLAVEL: 21,40% (RS 70,77 millies) dos recursos ficaram
aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve desenpenho bastante negativo (-2,60% na média), contribuindo
decisivamente para que a rentabilidade da carteira ficasse em patamar inferior a meta. A1s contribuigoes negativas
mais importantes foram registradas nos fundos atrelados a ativos externos (WESTERN ASSET US INDEX
500 FIM, gue registron -8,07%; BB _»’/IC(\)[:;‘S' GLOBAIS FIC BDR NIVEL [ gue ficon enr -9,44%;
CAIXA INSTITUCIONAL FLA BDR NIVEL I que fechou o més enr -7,81%; WESTERN ASSET
FLA BDR NIVEL I gue registron -7,01%). sses + fundos respondent por cerca de 6,2% da carteira. Essa
performance rumm foi motivada pelos desencontros entre o executivo ¢ o legislativo dos 1UA que travam uma
batalha pela aprovacdo do orcamento, cujo ponto central da discordia é uma solicitacdo de recursos do Presidente
para a construgdo de um muro na divisa com o México. Outra discordia significativa ocorre entre o Presidente
Trump ¢ o Presidente do FED em relagio ao ammento de juros nos EUA, sendo que o FED realizon novo
aumento das laxas de juros. Esses aumentos causam impactos na economia global, especialmente nos paises
emergentes. Hd ainda a guerra comercial entre EUA e China, gue embora tenha sido pactiada uma trégua ainda
nao foi resolvida de maneira definitiva. "I'ndo isso resulton emr grande incerteza nos mercados. O segmento de RV
Jechou em -2,60%, portanto, contribuin significativamente para que o rendimento da carteira ndo superasse a
meta, embora sua participagao no PL. total do Instituto ndo seja tiao expressiva. Oy destagues positivos da RV
Joram: XP DIVIDENDOS FILA (3,55%); XP INVESTOR FLA (1,23%); SANTANDER
SELECAO TOP ACOES (0,41%); BB ACOES SETOR FINANCEIRO (0,30%); ¢ BRADESCO
ACOES DIVIDENDOS (0,25%). Na parte negativa, além dos guatro fundos jd citados acima, também
Jecharan: com retorno negativo: BB ACOLS 11LOCACAO (-1,87%); CAIXA BRASIL FI ACOES
ETEIBOVESPA (-1,78); ¢ CAIXA FI MULTIMERCADO R1730 (-0,27%). Fom meio a esses sinais
tao contraditdrioy a RV" acabou por puxar muito para baixo a rentabilidade da carteira. A parcela da carteira
tnvestida enm acoes aleangon - 1,84% de rentabilidade e a parcela investida enr Sundos MULTIMERCADO
atingin -3,71%. O IBOVESPA no més fechou negativo (-1,81%). O fundo CAIXA ETEF IBOVESPA
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258 ficou em linha com esse rendimento fechando em -1,78%. O fundo BB A1 COES ALOCACAO ficon abaixo
259 desse niimero, com -1,87%. Outros 5 fundos de acies ja acima citados superaram esse patamar. No més os fundos
260 de acies (R17) gue representam 12,82% da carteira, on 59,9% do valor aplicado e RV, tiveram, na média,
201 uma performance bastante negativa (-1,83%), contribuindo para puxar a rentabilidade para aquém da meta
262 atwarial. A desvalorizacao de RS -793,2 mil verificada para o conjinto dos fundos de aciey teve como marco uma
203 grande desvalorizagio dos fundos do segmento externo. Como o5 fundos MULTIMERCADO também tiveram
264 grande desvalorizagio no més (-3,71%), os fundos de RV, no conjunto, geraranm nm rendimento negativo de R§ -
265 1.889,4 mil. Ainda assim, a carteira terminon o més com valorizacio dos ativos. Mas a contribuicdo da RV se
266 deu no sentido de reduzir essa valorizacio. PRINCIPAIS INDICADORIES: RENDIMENTO (en2 R§
267  mil): R§ 1.128,7; RENDIMENTO (em %): 0,34%; META ATUARIAL (%): 0,64%; META
268  GERENCILAL (IMA-B) (%): 1,65%; CDI: 049%; IBOVIISPA: -1,81%; IBX-50: -2,11%; IRF M1
269 0.56%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL (%): NO MES:
270 53,28%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 175.79%; NOS ULTIMOS ¢ MESES: 148,71%; NOS
271 ULTIMOS 12 MESES: 64,44%; DO ANO EM CURSO: 64,44%; DESDE, O INICIO ADM
272 CARTEIRA: 67,58%; DESDE O INICIO D.1 RIOPRETOPRELV: 100,17%. Com base na
273 apresenta¢do realizada, os membros aprovam o contetido do balancete do més de
274 dezembro de 2018, bem como as informagdes dos investimentos. O Diretor Executivo,
275 Adrano Anténio Pazianoto, também reapresentou ao Conselho o relatorio semestral de
276 governanca corporativa, referente ao primeiro semestre de 2018. Segundo o Diretor, o relatério é
277 um instrumento de transparéncia e prestacao de contas da gestao, que devera ser submetido a
278  analise e aprovacio do Conselho Fiscal. Tal relatorio tem informacoes sobre: a) dados dos
279 segurados, receitas e despesas previdenciarias; b) evolucao da situacio atuarial; ¢) gestao dos

280 investimentos; d) publicacao das atividades dos o6rgaos colegiados; ¢) relatorio de atividades
281

institucionals, entendidas como aqueles referentes a gestao de pessoal, gestio orcamentaria e
282

financeira, gerenciamento do custeilo ¢ contrato, cumprimento de decisoes judiciais e
283 conformidade; f) estatisticas dos canais de atendimento. Os conselheiros decidiram apreciar o

284 relatorio de gestiao corgoiativa na proxima reuniao ordinaria. Paya constar, eu Adriano
285 Antonio Pazianoto,

7]/ , lavre1 a presente ata, que/depois de lida e achada
286 conforme, vai por mim assinada e por todos os | ‘
287

288 AT

os Alberto Martinelli

yresentes.

Maria Ines Spinelli Arantes

<
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