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ATA DE REUNIAO (n° 207)

Aos seis dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e quatro, as quatorze horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Mario José Piccarelli de Castro (CPA-20
Anbima), Patricia Nato Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima), Adriano Anténio
Pazianoto (CPA-10 Anbima, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III) e Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINV III). A reunido teve como
pauta: I- Abertura dos Trabalhos; II- Votagdo da Ata da Reunido Anterior; III-
Atendimento dos profissionais da Consultoria de Investimentos; IV- Atendimento
de profissionais de institui¢des financeiras (se houver); V- Analise do Relatério
Trimestral dos Investimentos - 1° trimestre/2024; VI- Deliberagio sobre recursos a
serem recebidos de “Cupom de NTN-B”. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei,
coordenadora do Comité de Investimentos, di abertura aos trabalhos e, ato continuo,
consulta os membros sobre as atas encaminhadas anteriormente, se ha algum reparo a
fazer. Nao havendo corre¢oes, as atas foram colocadas em votagio ¢ os membros
aprovaram, por unanimidade, a Ata n° 197, de 08/01/2024, Ata n° 198, de
22/01/2024, Ata n° 199, de 05/02/2024, e Ata n° 200, de 19/02/2024. Em seguida, os
membros receberam o Sr. Marcos Almeida, da LDB Consultoria. O Sr. Marcos
Almeida iniciou falando que o més de abril foi um més dificil para os investimentos, devido
ao mercado estar na contramao das expectativas, nao s6 em determinado segmento de
ativo, mas, em todos os segmentos, muito por motivos politicos, em relagdo a parte fiscal,
com o mercado reagindo as falas do Ministro da Economia, que divergiam das falas do
presidente do Banco Central. Por conta de tudo isso a previsao da taxa SELIC tem subido,
com incertezas acerca da continuidade de cortes, o que reflete negativamente nas previsoes,
anteriormente mais otimistas, provocando uma abertura na curva de juros e,
consequentemente, uma reprecificacao para baixo dos titulos marcados a mercado e da
bolsa brasileira. Tudo isso somado a falta de certeza em relagao ao corte de juros
americano, pois o PIB 14 continua subindo, o S&P rompendo barreiras de maxima, o que
pode sugerir um novo normal, ou seja, onde as taxas de juros nao voltem a patamares tio
baixos quanto antes, o que evita que 0s recursos estrangeiros venham para o Brasil. Em
contrapartida, Sr. Marcos Almeida diz que a compra de NTN-Bs, com marca¢ao na curva,
tem se tornado mais atrativa ainda, tendo em vista aos maiores prémios pagos, devido a
abertura da curva de juros, mas, o consultor diz que a RIOPRETOPREV estd com a
carteira alinhada com a conjuntura e as expectativas, podendo, talvez, realizar alguns ajustes
na forma de marcacdao, mas, momentaneamente, o mercado tem promovido essa grande
volatilidade. Em relacdo aos investimentos no exterior, Sr. Marcos Almeida diz que ainda
faz muito sentido, tanto pelo desempenho das bolsas americanas quanto pela diversificagao
do risco pais, onde os ativos atrelados ao ddlar funcionam como hedge em relacao ao real.
Contudo, diante dessa volatilidade e as baixas expectativas de queda de juros no curto
prazo, tanto no Brasil como nos EUA, seria interessante uma diminuicao da duration da
carteira, referente a parcela da renda fixa, em relacio ao dinheiro novo que entrar, e em
relagao aos recursos ja alocados, o interessante seria a troca de fundos de titulos publicos
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mais longos, marcados a mercado, por titulos publicos marcados na curva, o que nao
alteraria o fator de risco (tisco de crédito) e diminuiria a volatilidade. Finda a fala do Sr.
Marcos Almeida, Patricia Nato Toninato Bartolomei pede para o consultor que, assim que
possivel, encaminhe o estudo de ALM. Sr. Marcos Almeida diz que provavelmente nao
havera grandes mudancas em relagdo ao estudo vigente, ou seja, ele ainda pode ser usado
como base para possiveis realocagoes, e diz que assim que possivel o estudo serd
encaminhado. Feitos os agradecimentos, o Sr. Marcos Almeida deixa a reuniao. Proximo
item de pauta os membros analisaram o Relatério Trimestral dos Investimentos - 1°
trimestre/2024, encaminhado antecipadamente aos membros por e-mail. Nio havendo
davidas nem sugestoes de alteragao, restou aprovado, por unanimidade, o Relatério
Trimestral dos Investimentos - 1° trimestre/2024, com encaminhamento para
aprovagio dos Conselhos Fiscal e Municipal de Previdéncia. Em seguida, os
membros passaram a discutir sobre o destino a ser dado aos recursos a serem recebidos no
proximo dia 15, relativos ao pagamento de cupom das NTN-bs impares. Patricia Nato
Toninato Bartolomei diz que as melhores opg¢des seriam reinvestir em NTN-B, e acordo
com o ALM, ou alocar em fundo DI, que tem atingido a meta atuarial e nio traria
volatilidade a carteira, além de incrementar o montante de recursos disponiveis para
resgates quando necessario para, por exemplo, fazer frente as despesas com a folha de
pagamentos. Mas, Patricia Nato Toninato Bartolomei informa que os recursos ja
disponiveis em DI seriam suficientes para quatro meses de resgate para a folha, e em
agosto ha previsao de recebimento de cupom das NTN-Bs pares, cerca de R§ 2 milhoes,
com base no dltimo pagamento, e ainda se encerrarao dois fundos de vértice 2024, também
em agosto, que somam pouco mais de R$ 17 milhSes. Adriano Anténio Pazianoto diz que
¢ a favor de recomprar titulos publicos com esses recursos, tendo em vista que as NTN-Bs
estao pagando acima de IPCA+6%a.a., bem acima da meta atuarial. Havendo consenso, os
membros deliberaram, por unanimidade, pela aquisi¢io de titulos publicos
federais, NTN-B, com vencimento em 2029, com remuneragio minima de
IPCA+5,02% a.a., acima da meta atuarial de 2024, e com marcagao dos titulos na
curva, com os recursos a serem recebidos de cupom das NTN-B de vencimento
impar, com aplicagiao do saldo residual do cupom, ap6s aquisi¢ao, no fundo Caixa
Brasil RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Patricia Nato Toninato Bartolomei
diz que, antes do proximo item da pauta, gostaria de informar aos membros que o fundo
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA III FI mudou de nome e agora se chama BB
PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO, mas, no regulamento nao houve
mudanca, sendo que esse fundo ¢ marcado na curva, mas ja pode ser resgatado, pois a sua
caréncia se encerrou no final do ano passado. Proximo item de pauta, os membros
atenderam os profissionais da Genial Asset, gestora de recursos do grupo Brasil Plural.
O St. Roque apresentou a equipe de gestdao, que tem como /ead, desde 2022, o Str. Roberto
Koeler Lira, que tem vasta experiéncia na gestao de renda variavel. Sr. Roque explicou os
pilares da filosofia de investimento da Genial, em relagao a estratégia dividendos, que no
seu entender é uma boa opg¢io de alocagio em renda varidvel em momentos de
instabilidade, pois as empresas boas pagadoras de dividendos geralmente sio mais estaveis,
consolidadas e geradoras de caixa. St. Roque diz que o propdsito do fundo dividendos da
Genial é superar o Ibovespa, principalmente quando ela nao vai bem, tanto que em 2022
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seu fundo, Plural Dividendos FIA, subiu 14% a mais que o Ibovespa, e em 2023, quando a
bolsa brasileira foi bem, subindo cerca de 22%, seu fundo subiu 2% a mais que o Ibovespa,
ou seja, o fundo busca superar o indice com uma volatilidade menor, diferentemente dos
fundos de agdes livres, que s6 se sobressaem numa alta do mercado acionario. Sr. Roque
explica um pouco sobre o processo de construcio de portfolio, que gira entre 15 e 20
empresas, de pequeno, médio e grande porte, com peso crescente do menor para 0 maior
portte, prezando pela liquidez do fundo. Entre 2011 e 2015 o fundo rendeu 20%, enquanto
o Ibovespa caiu -37%, em 12 meses o fundo rendeu 23,7% e o Ibovespa 25,9%, em 24
meses o fundo rendeu 22,3% e o Ibovespa 6,7%, e desde o inicio do fundo ele acumula
retorno de 96,0%, enquanto o Ibovespa acumula 66,2%. Enfim, Sr. Roque diz que a
proposta de valor do fundo ¢ a relagio risco/retorno, e mostra um grafico que demonstra
que a inclusio e 10% do fundo Plural Dividendos FIA numa carteira de renda variavel,
onde os outros 90% seriam fundos de agoes livre, faria com que o mesmo retorno fosse
possivel com um risco menor, ou ainda que com o mesmo risco o retorno da carteira fosse
maior, principalmente no longo prazo. Daniel Henrique Martins Biot pergunta quanto
tempo as empresas costumam ficar no portfélio e com que periodicidade é feito um
rebalanceamento, ao que o Sr. Roque explica que, normalmente, os investimentos sio
feitos pensado os proximos dois ou trés anos, mas tudo depende do preco das empresas,
que sio monitorados constantemente. Finda a apresenta¢ao e nao havendo mais duvidas,
os membros agradeceram os representantes da Genial que se despediram e deixaram a
reunido. Em seguida os membros receberam o Sr. Ricardo Maggi, da Fidus Invest,
agente autonomo de investimentos representante da gestora V8 Capital. Sr. Ricardo Maggi
diz que a Fidus tem 15 anos e ele e seu socio, anteriormente, trabalhavam no Banco Itad,
na area de clientes institucionais, e a Fidus quer trazer opgdes que agreguem valor aos
RPPS, buscando parcerias com gestores que possam cumprir esse papel. Sr. Ricardo Maggi
diz que a V8 Capital ¢ uma casa de renda fixa, com R$ 5,6 bilhoes sob gestao atende 70
investidores institucionais, dentre os quais 2 sio RPPS, atua a 6 anos no mercado, mas
apenas desde novembro de 2023 iniciou o trabalho com o publico institucional. Sr. Ricardo
Maggi mostra a estrutura organizacional da V8, seu modelo de governanga e apresenta os
fundos que, a seu ver, fazem mais sentido no momento: o fundo V8 Cash, que objetiva
102% do CDI, mas desde seu inicio apresenta um retorno de 104,67% do CDI ao més,
prazo de cotizagao e resgate D+0, enquadrado no artigo 7°, inciso III, alinea a da
Resolucao CMN n° 4.963, tem um PL de R$ 1,02 bilhées e uma volatilidade de 0,16% em
12 meses; o fundo V8 Cash Platinum, que compra o mesmo fundo master que o anterior,
mas ¢ um fundo que objetiva 108% do CDI, porém, apresenta retorno de 113,97% do CDI
ao més desde seu inicio, tem R$ 1,1 bilhdo de patrimoénio, volatilidade de 0,25% em 12
meses, tem cotizagdo e resgate em D+12, enquadrado no artigo 7°, inciso V, alinea b,
crédito privado; o fundo V8 Vanquish Termo, enquadrado no artigo 7°, inciso 111, alinea a
da Resolu¢ao CMN n° 4.963, que trabalha apenas com operacao de termo, com cotizagao
em D+06 e resgate em D+7, que objetiva 105% do CDI; mas apresenta 107,80% do CDI
desde o inicio, com uma volatilidade de 0,12% em 12 meses;, e cerca de R$ 400 milhdes de
PL; e o fundo V8 Soberano, que objetiva 100% do CDI, um fundo 100% titulos publicos
enquadrado no artigo 7°, inciso I, alinea b da Resolu¢ao CMN n° 4.963. Sr. Ricardo Maggi
diz que esses fundos somam cerca de R$ 4,8 bilhdes investidos. Sr. Ricardo Maggi informa
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que a administragdo e custédia sio feitas pelo C3 Caceis, do grupo Santander. Finda a
apresentacao e nao havendo davidas, os membros agradecem ao Sr. Ricardo Maggi que se
despede da reuniao. Nao tendo mais a tratar, a presente reuniao foi finalizada. Para constar,
eu, Patricia Nato Toninato Bartolomeli, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada
conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade,
na reunido virtual de 24/06/2024 (segunda reunido ordinaria de junho de 2024).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
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