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ATA DE REUNIAO (n° 240)

Aos sete dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteragoes, reuniu-se extraordinariamente o Comité de Investimentos, presencialmente na
sede da RioPretoPrev, composto pelos membros: Adriano Anténio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III ¢ CP RPPS CGINV III), Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINV III), Mario José Piccarelli de
Castro (CPA-20 Anbima, CP RPPS CGINV I e¢ CP RPPS DIRIG I), Patricia Nato
Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV I) e Wilclem de Lazari Aratjo
(CPA-10 Anbima, CP RPPS CGINV III, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III). A
reunidao teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II - Atendimento dos
profissionais do Banco do Brasil para discussiao sobre o fundo BB A¢des Alocagio
FIA. A coordenadora do Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei, cumprimentou a todos e, ao dar inicio aos trabalhos, informou que a presente
reunido extraordinaria foi convocada em raziao do baixo desempenho que o fundo BB
Agdes Alocagao FIA vem apresentando nos dltimos meses. Destacou, ainda, que, devido a
agenda do banco distribuidor, nao foi possivel agendar o atendimento durante a reunido
ordinaria do colegiado. A participagao do Banco do Brasil se dara por videoconferéncia.
Assim, deu-se inicio ao atendimento. Participaram da reunido, como representantes do
Banco do Brasil S.A., o St. Carlos Roberto de Souza Junior, Gerente Setor Publico, e a Sra.
Livia Paula Ferreira e Silva, Especialista em Investimentos RPPS (CFP). A Sra. Patricia
Nato Toninato Bartolomei fez uma explanagao inicial sobre o motivo da solicitagdo da
reunido, que visa compreender as mudangas na alocagao do fundo BB A¢des Alocacao
FIA, bem como suas perspectivas. Na sequéncia, a Sra. Livia Paula Ferreira e Silva,
Especialista em Investimentos RPPS (CFP), iniciou sua apresentacio com um panorama
sobre o cenario macroeconémico nacional e internacional. Destacou que a institui¢ao
financeira projeta a manutencao da taxa basica de juros dos Estados Unidos no curto
prazo, sem sinalizacGes claras quanto aos proximos movimentos. Abordando o
posicionamento da instituicao, ressaltou que o ambiente de juros elevados ainda deve
perdurar no curto prazo. Nesse contexto, a alocagao tatica tem contemplado o inicio da
diversificagdo em ativos da categoria moderada. Mencionou que o segmento de swall caps
apresenta um cenario atrativo neste inicio de ciclo de queda de juros, com wvalnation
favoravel, sugerindo, ainda, que seja considerado o inicio de estudos sobre fundos com
estratégias pré-fixadas, como os referenciados ao IRF-M. Observou, também, que a renda
variavel e os ativos no exterior encontram-se relativamente baratos, enquanto a renda fixa
— tanto local quanto internacional — tem oferecido bons retornos. Em relagao ao fundo
BB Agoes Alocacio FIA, informou que a carteira atual apresenta forte exposi¢do aos
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setores de consumo e swall caps, os quais vém enfrentando dificuldades recentes, mas que
possuem boas perspectivas de valorizagio ao longo do ciclo de queda da taxa de juros.
Todavia, indicou que essa recuperagdo ¢ esperada, especialmente, para o segundo semestre
de 2025. Acrescentou que a estratégia atual esta voltada para swall caps e empresas do setor
de consumo. No entanto, os membros do comité observaram que, no trimestre, o indice
Small Caps registrou alta de 19% e o indice de Consumo, 8%, enquanto o fundo
apresentou rentabilidade negativa no mesmo periodo. A Sra. Livia esclareceu que a atual
estratégia, com foco em small caps, foi implementada recentemente. Por esse motivo, o
fundo nao conseguiu capturar o movimento de valorizagao observado, tendo absorvido o
drawdown anterior. O membro Adriano Antonio Pazianoto questionou sobre a elevada
exposicio do fundo a gestora Trigono Capital, buscando compreender como ocorre o
controle dessa concentracao por parte do gestor. Em resposta, a Sra. Livia esclareceu que o
fundo ¢ estruturado na forma de FIC (Fundo de Investimento em Cotas), o que justifica a
composi¢ao por meio da aquisicdo de cotas de outros fundos. Explicou que essa estrutura
segue em conformidade com a nova regulamentagaio da CVM n° 175, a qual estimula a
adocdo de estratégias com “fundos de fundos”, visando facilitar a gestio e ampliar a
diversificagdo. Complementou, ainda, que anteriormente o fundo possufa alocagio
concentrada no setor de consumo, mas que, mais recentemente, passou a incorporar ativos
ligados a small caps, encontrando-se no inicio desse processo de ajuste. Ressaltou que ha
necessidade de paciéncia para que os efeitos positivos dessa movimentagao se concretizem.
Por fim, a Sra. Livia se comprometeu a verificar a possibilidade de disponibilizagio da
carteira detalhada do fundo. Encerrada a apresentacio, os representantes do Banco do
Brasil foram agradecidos pela participagao e se retiraram da reunidao. Apds o encerramento
da apresentacio dos representantes do Banco do Brasil, os membros do Comité de
Investimentos passaram a analise das informagdes prestadas. Na avaliagao do colegiado, a
institui¢ao financeira nao apresentou justificativas concretas quanto as mudangas efetivadas
na alocagao estrutural do fundo BB Ag¢oes Alocag¢ao FIA — justificativas que, segundo os
membros, deveriam ter sido fornecidas diretamente pelo gestor do fundo. Diante da
auséncia de perspectivas concretas de melhoria no curto prazo, os membros nio
identificaram fundamentos suficientes que justifiquem a manuten¢ao dos investimentos no
referido fundo, especialmente considerando a existéncia de alternativas mais adequadas ao
cenario economico atual e que vém entregando rentabilidades superiores a meta atuarial.
Adicionalmente, foi considerada a orientagao proveniente do estudo de ALM (Asset
Liability Management), que indica a redu¢ao da exposi¢ao ao segmento de renda variavel e
o aumento da alocacio em titulos publicos federais, notadamente as NTN-B com
vencimento em 2060. Ressaltou-se, ainda, que o processo de reducio da exposicao ao
fundo BB A¢oes Alocagao FIA ja havia sido iniciado de forma gradual em margo de 2024,
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tendo gerado receita consideravel. O Comité ja havia sinalizado, no infcio do quarto
trimestre de 2024, a inten¢ao de reduzir ainda mais a exposicao ao fundo. Contudo, em
razao da volatilidade do mercado naquele periodo, aliada a entraves burocraticos no
credenciamento e atualizagao cadastral junto a gestora escolhida para receber os recursos, a
oportunidade considerada mais favoravel foi perdida, o que resultou na manuten¢ido da
alocacdo. Atualmente, as cotas remanescentes encontram-se desvalorizadas. No entanto, ao
se considerar o conjunto das aplicages e resgates ja realizados, a operagao apresenta
resultado positivo. Dessa forma, os membros do Comité realizaram uma analise
aprofundada, considerando aspectos como diversificagao da carteira, cenario econdomico,
mudancas na gestao do fundo, oportunidades mais promissoras de alocagao, e, sobretudo,
0 compromisso com a transparéncia e a gestao responsavel dos recursos previdenciarios.
Essa analise foi conduzida com base em principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdao, adequagdo a natureza das obrigacOes e transparéncia. Ao final das
discussoes, considerando o histérico de aloca¢ao e desempenho do fundo BB Acgdes
Alocacio FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, o cenirio macroeconémico atual e em
consonancia com a recomendac¢io do estudo de ALM, observados os limites estabelecidos
na Politica de Investimentos e Riscos vigente, o Comité de Investimentos deliberou,
por unanimidade: i) Pelo resgate total das cotas do fundo BB Ag¢des Alocagao FIA,
CNPJ: 18.270.783/0001-99, no valor aproximado de R$ 8,6 milhdes; ii) Pela
realocagdo dos recursos resgatados em titulos publicos federais, NTN-B com
vencimento em 2060, com marcagio na curva e taxa superior a IPCA + 7% ao ano;
iii) Pela utilizagio do fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNP]:
03.737.206/0001-97, como veiculo de aplicagdes e resgates necessatios 2
operacionalizagdo da movimentagio de recursos. Ficou determinado que sera anexada
a presente ata a respectiva Nota Explicativa, contendo os fundamentos técnicos da
deliberacdo ora aprovada. Finalizados os assuntos previstos em pauta ¢ nao havendo mais
nada a tratar, a reunido foi encerrada. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei,
lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por
todos os presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS
assinado digitalmente BIOT
assinado digitalmente
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NOTA EXPLICATIVA - ANEXO ATA N.° 240 DE 07/05/2025

O Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV persiste no fundamento de fazer
uma readequagao na sua carteira de investimentos, buscando a diminui¢ao da volatilidade
da carteira e a maximizagao da rentabilidade, observando fundamentos de prudéncia e boa
visao de mercado.

Por isso, os membros do Comité acompanham atentamente, ha bastante tempo, a
performance do fundo de investimentos BB ACOES ALOCACAO FIA, CNP]J:
18.270.783/0001-99. O desempenho do fundo tem ficado aquém dos rendimentos dos
demais ativos da carteira de renda variavel, devido, inclusive, a sua nova estratégia.

Num primeiro momento, é importante compreender as razdes que levaram a
RIOPRETOPREYV a investit no produto mencionado. Em 13/02/2014 ¢ 17/03/2014, o
Comité realizou suas primeiras aplicagdes no fundo BB ALOCAGCAO FIC ACOES
PREVID, que mais tarde seria renomeado para BB ACOES ALOCAGCAO FIA.
Conforme registrado em ata (n°® 01C), o investimento foi motivado por uma mudanga
estratégica na composi¢ao da carteira do instituto, que incluiu o desinvestimento total no
fundo BB CONSUMO FIC ACOES. Essa decisio decorreu de uma reorientacio da
politica economica do governo na época, motivada pelo elevado endividamento das
familias, o que indicava esgotamento da politica de estimulo ao consumo.

Ao analisar essa estratégia, iniciada em 2014, verifica-se que, no médio prazo — até a
nova aplicagao realizada em outubro de 2018 —, a escolha mostrou-se acertada: nesse
intervalo, a diferenga de rentabilidade entre os dois fundos foi de aproximadamente 37%.

~— BEAGOESALOCAGAOFIA  wm BB AGOES CONSUMOFIGFI = CDI

€0,00%

50.00%

25.102018
\ ]

\ ¥ 1

1 6051% |COI

T T T T T T T T T T T T T T 1 2687% 1BBACOES CONSUMO FIC... |

As aplicacoes seguintes ocotreram quatro anos depois, em 09/10/2018 e
19/02/2019. De acordo com as atas (n° 56 e n° 64), essas decisdes deram continuidade 2
estratégia de diversificacao, evitando exposicao concentrada em um unico setor, devido a
falta de diversificacao e a possibilidade de impactos sistémicos. Dessa forma, optou-se pelo
resgate total do fundo BB ACOES CONSUMO (que recebeu novo investimento em
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19/09/2017, apés uma reestruturagiao da carteira, alinhada ao cenario econémico vigente a

época), atrelado ao indice setorial ICON, e pela realocagio dos recursos no fundo BB
PREV ACOES ALOCACAO FIC.

Essa estratégia de substituicio também se mostrou acertada no periodo de outubro
de 2018 até o final de 2023, com uma diferenca de performance de 49,79% entre os
fundos. (Importante destacar que a razao pela qual a comparagao ¢ feita até o final de 2023
sera devidamente explicada adiante).
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Os dltimos aportes no referido fundo ocorreram em 24 e 26/12/2019. Conforme ata
(n® 76), essa decisdao teve como objetivo capturar o bom momento da Renda Variavel no
Brasil em 2019, somado as expectativas otimistas para 2020. Tais expectativas eram
amplamente difundidas por economistas, midia e profissionais do mercado, embasadas no
controle da inflagao, na perspectiva de queda da taxa SELIC e no ambiente econémico e
fiscal favoravel ap6s a Reforma da Previdéncia.'

A escolha pelo BB ACOES ALOCACAO FIA alinhava-se com a estratégia do
fundo de evitar concentragao setorial, aliada a flexibilidade e agilidade do gestor para tomar
decisdes mais rapidamente que o Comité de Investimentos, devido a menor burocracia.
Essa caracteristica permitia ao fundo adaptar-se com maior eficacia a diferentes cenarios
economicos — como ilustram os graficos a seguit.

Conforme dados da CVM, em janeiro de 2019, a carteira do fundo apresentava como
principais exposi¢oes: 28% no setor financeiro, 15% no setor de consumo e 9% em agdes
com foco em dividendos.

thttps://valorinveste.globo.com/mercados/renda-variavel/bolsas-e-indices/noticia/2019/12/04/para-onde-
vai-a-bolsa-em-2020-os-analistas-respondem. ghtml
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Ja em dezembro de 2019, a composicao principal mudava para 15% em financeiro,
12% em consumo e 9% em SMALL CAPS — refletindo uma estratégia voltada a capturar
os efeitos positivos da queda dos juros.
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Competéncia: | 12/2019 w
Nome do Fundo/Classe: E2 N;f)ES ALDCA.C.S.D FUNDO DE INVESTIMENTO EM A‘;E}'ES
Administrador: BE GESTAD DE RECURSOS DTWM S.A

139
NAMCEIROD FUNDO DE INVESTIMENTO
._?:is de -,:n-:l_:_z B ) ) B - 12,355
BB TOP ACOES SETORIAL CONSUMO FUNDO DE INVESTIMENTO
CADT E Do DE R CTIMENTO R
LL CAFS FUNDL DE | =] E L
Cotas de -,"u-:l'_s ) . 7328
B TOP ACOES CONSTRUCAD CIVIL FUNDC DE INVESTIMENTO DE ACOES
6,39
MNVESTIMENTO
Cotas de Fundos e m—
. 5767
B TOP ACOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO
o 5412
MNWES ENTO
Cotas de _‘:'d-'s . 4656
EE TOP ACOES INFRAESTRUTURA FUMDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
i 4,144
WES EMTC
Cotas de Fun 2138
EB ACOES PETR: ENTC

Antes disso, essa abordagem teria se mostrado acertada: nos anos de 2018 e 2019, o
fundo superou o desempenho do Ibovespa, mantendo volatilidade semelhante nesse

petiodo e inferior desde sua criacdo, conforme evidenciado nos graficos de Drawdown e
Volatilidade.
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Contudo, como ¢é de conhecimento geral, as expectativas do mercado foram
frustradas com a chegada da pandemia de COVID-19 — uma crise global sem precedentes,
ausente de qualquer cenario pessimista previsto por bancos ou casas de analise. Com isso, a
avaliagdo da performance de fundos de Renda Variavel tornou-se mais complexa e exigiu
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contextualizacdo. Assim, entre 2020 e 2023, o fundo manteve-se praticamente em linha
com o Ibovespa, com diferencas marginais, provavelmente influenciadas pela taxa de
administraciao do fundo.

2023 B;; ASO:ES? {«EOCACAO FIA 20.{92?
2022 98 fjrg.?sis:»}ocrﬁ.@&o FIA 355«{,
2021 ?B ACOES /_\LvOCACF’\O FIA 1 319o<,
2020 E_Ef ASCT)E'S AgOCAng FIA -1,80%

p.p. acima IBOV -4,72

O problema comega a surgir gradualmente a partir do segundo semestre de 2023.
Como demonstrado na imagem, o fundo passou a investir em fundos espelho da gestora
Trigono Capital, inicialmente com menos de 1% do patrimonio em cada fundo.

Competéncix
Nome do Fundo/Classe: BB ACGES ALOCACAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACSES
Administrador: BE GESTAD DE RECURSOS DTVM 5.4

Cotas de Fundos
BB TOP ESPELHO AGOES TRIGONO HORIZON MICROCAP FI EM COTAS DE FUNDOS DE 0,899
INVESTIMENTO EM ACOES

Cotas de Fundas

EB TOP ES:‘E_—DACﬁES TRIGOND PARTHENON FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RESP 0,875
LIMITADA
Cotas de Fundas
BB TOP ACOES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE 0,829
LIMITADA

——————
Cotas de Fundas
BB TOP ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP 60 SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 0,82
DE AA
Cotas de Fundas ESR
BB ASSET ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOD :
Cotas de Fundas
BB TOP ESPELHO ACOES TRIGOND DELPHOS INCOME FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 0,566
Em ACOES
Cotas de Fundas nIE
BB TOP ESPELHO ACOES TRIGONO VERBIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE AA !

Fundos espelhos sao fundos de investimento criados para replicar, de forma quase
idéntica, a estratégia, a composi¢ao e a performance de outro fundo, chamado de fundo
master. A estrutura é conhecida como fundo master-feeder. Nesse caso, ao abrir a carteira
em diversos niveis, é possivel verificar que os fundos finais sao da gestora em questao.
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Ao final de 2024, os fundos da Trigono Capital ja representavam quase metade do
patrimoénio do fundo BB ACOES ALOCACAO FIA, indicando uma mudanca acelerada e
repentina da estratégia anterior.

(Competéncia: | 12/2024 w
Nome do Fundo/Classe: BB ACOES ALOCACAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACEES
Administrador: BE GESTAO DE RECURSOS DTWM 5.A

Cotas de Fundos
BB TOP ) —'.CéES TRIGONC DELPHOS INCOME FlI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 23,054
E0
Cotas de Fundos 1799
BB ACOES PETROBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO o
Cotas Ee_-:jdcs o - o 11,031
EB ACOES TECNOLOGIA EDR NIVEL | FUNDO DE INVESTIMENTO
Cotas de Fundos 268
BB TOP ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTD EM ACOES T
. _ o o 7.863
NGONO VERBIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE AA
5 TRIGONO HORIZOMN MICROCAP Fl EM COTAS DE FUNDOS DE 6,26
00 CLASSE DE INDICE EM COTAS DE CLASSES DE INDICE |E - RESPONSABILIDADE 4818
Cotas de Fundos 3917
BB TOP #_CéEE DIVIDENDOS FUNDC DE INVESTIMENTO T
Cotas de :uiﬁdjz 2397
EE TOP ACO ENTO

Em marco de 2025, os fundos espelhos da Trigono Capital se tornaram maioria na
composi¢ao do portfélio, caracterizando uma mudanga drastica na estratégia original —
que priorizava flexibilidade e movimentagdes entre setores.
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Competéncia: | 03/2025 W
Nome do Fundo/Classe: BB ACOES ALOCACAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
administrador: 2E GESTAC DE RECURSOS DTVM 5.4
Cotas de Fundos
BB TOP ESPELHO ACOES TRIGOND DELPHOS INCOME Fl EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 41,239

EM ACOES

Cotas de Fundos
BB TOP ESPELHO ACOES TRIGOND HORIZOMN MICROCAP FI EM COTAS DE FUNDOS DE 13,711
INVESTIMENTO EM ACOES

Cotas de Fundos

- . 083
BB TOP ESPELHO ACOES TRIGOMD VERBIER FUNDO DE INVESTIMEMTO EM COTAS DE AA
Coras de -I.I'|C_|3£ ) - £.55
BB ACDES PETROBRAS FUMDO DE INVESTIMENTOD
Cotas de Fundos _
= L . R 5,094

BB ACOES TECNOLOGIA BDR MIVEL | FUMDO DE INVESTIMENTO
Cotas de Fundos

otas de Fun 4088

BB TOP ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTD EM ACOES

Ao analisar o desempenho dos fundos da Trigono Capital contidos no fundo BB
ACOES ALOCACAO FIA, observa-se que, nos ultimos dois anos, todos apresentaram

retornos inferiores aos seus respectivos indices de referéncia em todas as janelas avaliadas.

DELPHOS IDIV
3M -5,87% 6,19%
6M -11,20% -0,81%
12M -18,95% 7,49%
24M -7.37% 36,73%
HORIZON SMLL ALPHA
3M 1,07% 8,87% -7,80%
&M -12.43% -546% -.97%
12M =24.29% -14,90% -9,39%
24M 4,38% 5,64% -1,28%
e
VERBIER IBOV ALPHA
3M -7.39% 8,29% -15,69%
6M -11,68% -1,18% -10,50%
12M -19,04% 1,68% -20,72%
24M -7,33% 27,85% -35 18%
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E importante destacar, porém, que essa andlise ndo se trata da gestora Trigono
Capital ou de seus fundos, mas sim da mudanga de estratégia e #ming do fundo BB ACOES
ALOCACAO FIA em relacio a eles e a sua dindmica.

Analisando exclusivamente o desempenho do fundo BB ACOES ALOCACAO FIA
frente ao Ibovespa a partir de 2024, vemos uma diferenga de -6,11% em rela¢ao ao indice.

— BBAGOES ALOCAGAD FIA IBOV - INDICE BOVESPA

4.00% Reset zoom
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Quando analisamos apenas o ano corrente de 2025, essa distancia se torna ainda
maior e mais preocupante, em que o Ibovespa foi positivo em 8,61%, e o fundo foi
negativo em -0,10%.

— BBACBESALOCAGAGFIA  — 18OV INDICE BOVESPA

10,00% Resstzoom

200% f\/\ \M /\ ’\\‘\ "
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Outra questio que preocupa quando analisamos o fundo BB ACOES ALOCACAO
FIA, CNP]J: 18.270.783/0001-99, é a diminuicio do numero de cotistas e do Patrimonio
Liquido, conforme graficos a seguir:
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No dia 11/04/2025, o Comité buscou explicacdes junto a instituicio gestora,
solicitando um posicionamento sobre os fatores que vém impactando negativamente o
desempenho do fundo. Os membros consideraram a resposta genérica e pouco
esclarecedora, conforme segue:

"De fato, o fundo tem enfrentado um cendrio desafiador, com performance abaixo do benchmark em
Janelas mais recentes — reflexo de uma alocacao estrutural mais defensiva e de escolhas setoriais que, no
curto prago, ndo acompanharam a recuperagdo de outros segmentos da bolsa. Por outro lado, é importante
destacar que a estratégia do fundo ¢ voltada ao longo prazo, com foco em qualidade e gestao ativa,
privilegiando empresas com fundamentos sélidos e boa geracao de caixa, mesmo gue isso implique em uma
menor volatilidade de reagio em momentos extremos de mercado. Adicionalmente, com o atual ajuste da
relagio preco/ lucro da bolsa brasileira ¢ a expectativa de retomada ciclica da economia nos proximos
trimestres, o fundo tende a capturar melhor esse movimento, favorecendo a recuperacdo da performance
relativa frente ao benchmark. Acreditamos que o momento atual abre espago para valorizacao de empresas
com boa governanga e posicionamento competitivo, exatamente o perfil de ativos presentes na carteira.”

Diante da insatisfacido com os esclarecimentos prestados, o Comité solicitou uma
reuniio com o gestor para obter maiotes explicacdes. A reunido ocorreu em 07/05/2025,
com a Gerente de Investimentos em RPPS, Sra. Livia Paula Ferreira e Silva. No entanto,
por nao ser a gestora responsavel pelo fundo, a Sra. Livia Paula concentrou-se na
apresentacao de outros fundos e estratégias, sem abordar de forma aprofundada o fundo
BB ACOES ALOCACAO FIA. Quando questionada especificamente sobre este fundo,
informou que a estratégia atual esta voltada para Swall Caps e empresas do setor de
Consumo. Contudo, observou-se que, no trimestre, o indice Swall Caps subiu 19% e o de
Consumo, 8%, enquanto o fundo apresentou rentabilidade negativa no mesmo periodo.
Questionada sobre essa divergéncia, a Sra. Livia Paula explicou que a atual estratégia com
foco em Swall Caps foi implementada recentemente. Como resultado, o fundo nio
conseguiu aproveitar o movimento de alta observado no periodo e acabou absorvendo o
drawdown anterior. Os membros concluiram que a instituicao financeira nao apresentou
justificativas concretas quanto as mudangcas efetivadas na alocacao estrutural do fundo BB
Acoes Alocacao FIA.
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Ainda, com o objetivo de obter informagdes mais detalhadas, o Comité de
Investimentos solicitou 2 LDB Consultoria um parecer sobre o fundo BB ACOES
ALOCACAO FIA. Entre os principais pontos destacados, estio:

e Em relagio aos documentos legais e exigéncias operacionais, o fundo permanece
apto.

e [IDxiste a possibilidade de resgate com cota negativa, sendo necessiria a
apresentacao de justificativa para resgate.

e Com base no estudo de ALM, existe a recomendag¢ao de reduzir a exposi¢ao a essa
categoria de fundo e aumentar a alocagio em N'TN-B.

Antes disso, o Comité de Investimentos, por meio de acompanhamento continuo e
de gestao ativa, ja vinha realizando resgates das cotas com rentabilidade positiva no referido
fundo, conforme demonstrado na tabela a seguir:

Data Apli-|Valor Cota|Quantidade |Valor Apli-|Valor Resga- | Data Res- .
~ — Receita
cacao Aplicagao cotas cado tado gate
13/02/14 |0,956232759 | 1.001.665,10 | 957.824,98 |2.152.075,90 | 26/03/2024 | 1.194.250,92
17/03/14 |0,897117121|1.116.743,11|1.001.849,36 | 2.399.320,82 | 26/03/2024 | 1.397.471,46
09e
10/1
05/10/18 1,618462351 | 2.080.881,63 | 3.367.828,58 | 4.499.400,95 | 23/10/2024 | 1.131.572,37
23/10/24
19/02/19 3/10/24 e
1,795855514 | 2.784.188,35 | 5.000.000,00 | 5.951.654,07 | 12/02/25 | 951.654,07

Dessa forma, no tocante ao resgate a ser realizado do Fundo BB ACOES
ALOCACAO FIA, CNP]J: 18.270.783/0001-99, ressaltamos que o valor da cota registrada

no momento do investimento ¢é superior a cota do possivel resgate, conforme tabela a

seguir:
Valor dltima Previsdo  do
Data Apli-|Valor Cota|Quantidade |Valor Apli- . Valor de | Previsdo de
~ N cota divulga- .
cagao Aplicagao cotas cado da (05/05/25) Resgate Receita
(05/05/25)

24/12/19 |2,151875644 | 4.052.437,61 | 8.720.341,80 | 2,0753101340 | 8.410.064,85 |-310.276,95
26/12/19 |2,178092912 | 128.842,50 | 280.630,94 |2,0753101340| 267.388,15 | -13.242,79

9.000.972,74 8.677.453,00 | -323.519,74
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Por isso, é importante destacar que esse resgate resultaria em prejuizo financeiro
sobre as respectivas cotas. No entanto, ao considerarmos a estratégia de aportes e resgates
graduais no fundo ao longo do tempo, observa-se um saldo positivo, conforme
demonstrado na tabela a seguir:

Valor Resgatado
(previsto de
Data Aplicagdo |Valor Aplicado :i::;dc::ot(;on(;ivz:: Receita (prevista)

gada em

05/05/25)
13/02/14 957.824,98 2.152.075,90 1.194.250,92
17/03/14 1.001.849,36 2.399.320,82 1.397.471,46
09/10/18 3.367.828,58 4.499.400,95 1.131.572,37
19/02/19 5.000.000,00 5.951.654,07 951.654,07
24/12/19 8.720.341,80 8.410.064,85 -310.276,95
26/12/19 280.630,94 267.388,15 -13.242,79

19.328.475,66 23.679.904,74 4.351.429,08

Portanto, conforme Nota Técnica SEI n° 296/ 2023/ MPS Assunto: RPPS. Possibilidade de
resgate de aplicagoes em fundos de investimentos quando a cota na data do resgate corvesponder a um valor
menor do que o inicialmente investido, o Ministério da Previdéncia Social concluiu que “¢ possive/
inferir que, dentro do atual panorama normative aplicavel aos RPPS, nao existe uma imposicao normativa
estrita que compeliria a manutengdo de posigoes em fundos de investimentos com variagao negativa na cota.
O que emerge como uma prerrogativa significativa é a énfase na implementagiao de nm processo decisirio
meticuloso e embasado, pantado nos principios estabelecidos na Resoluggo CMN n° 4.963/2021, nas
regras impostas pela Portaria MTP n’ 1.467/2022 ¢ nas disposicies contidas na politica de investimentos
do RPPS. Para respaldar a decisao de resgate, ¢ imperativo que esta seja ancorada em um arcabongo técnico
solido, caracterizado por estudos robustos que contemplem elementos criticos como  estratégias de
diversificagio de carteira, andlise do ambiente econdmico, identificacio de oportunidades de investimento
mais promissoras e o rebalanceamento estratégico da carteira de investimentos. A auséncia de uma
imposigao normativa para a manutenido de posigoes negativas, aliada a promo¢ao da antonomia e
responsabilidade na  gestao, fortalece a importincia de wma abordagem proativa e informada na
administragao eficay dos recursos previdencidrios, destacando a necessidade de consideracio de diversos
fatores que permeianm a dindmica do mercado financeiro”.

Registramos, mais uma vez, que no momento da aplicagao no fundo ora estudado, o
Comité de Investimentos realizou todos os estudos essenciais acerca do produto, sendo
escolhido e recebendo aportes por ser um produto relevante para o momento da economia
a época, que por motivos alheios a vontade dos membros desse Comité, nao se
concretizaram, o que leva, neste momento, o Comité de Investimentos, numa postura
conservadora e proativa, deliberar pelo resgate integral de sua posi¢do no fundo BB
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ACOES ALOCAGAO FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, mesmo com a desvalorizacio
da cota em relagao ao momento da aplicagio.

Por outro lado, é possivel investir em titulos publicos federais do tipo NTN-B com
um retorno de IPCA+7% a.a., estratégia em concordancia com o estudo de ALM mais
recente e também da estratégia que vem sendo adotada pelo Comité de Investimento, a fim
de diminuir a volatilidade de longo prazo da carteira e auferir retornos em ativos que
garantam rentabilidade acima da meta atuarial.

Titulos Piblicos Federais |061‘Hai[2025
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cadigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissdo|Vencimento |Compra|Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo

(D0) (DD) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/05/2025 | 83,9587 |8,6822 83,8120 4.621,408102( 7,5503 | 9,6934 | 7,5068 9,6672
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 9,2544 [9,2252 S,2400 4,388,409766| 3,9474 | 59,5252 | 8,5402 59,5178

760199( 15/07/2000 15/05/2027 | 8,1636 (8,1383 8,1452 |4.455,156190| 7,8329 | 8,4743 | 7,8123 8,4533

760199( 15/07/2000 15/08/2028 | 7,7358 |7,7052| 77,7213 4.345,806336( 7,3962 | 68,0437 | 7,3770 &,0254

760199( 15/07/2000 15/05/2029 | 7,5597 |7,5330 7,5453 4.401,156151( 7,2604 | 7,8346 | 7,2200 7,7545
760199| 15/07/2000 15/08/2030 | 7,5333 |7,5055 7,5200 4,280,342200( 7,2721 | 7,7766 | 7,2277 7,7323
760199( 15/07/2000 15/08/2032 | 7,5221 |7,4558 7,5100 4.159,904543  7,3335 | 7,7910 | 7,263% 7,7216
760199( 15/07/2000 15/05/2033 | 7,4826 |7,4506 74647 4,251,852927 | 7,3149 | 7,7570 | 7,2328 7,6751
760199( 15/07/2000 15/05/2035 | 7,4320 |7,3993 74168 4,203,099018( 7,3135 | 7,7215 | 7,2156 7,6237
760199| 15/07/2000 15/08/2040 | 7,3380 |7,3098 7,3234 4.041,751293( ¥,2551 | 7,5830 | 7,1687 7,4562
760199( 15/07/2000 15/05/2045 | 7,3592 |7,3320 7,3473 4.024,973577 | 7,2737 | 7,583% | 7,2010 7,5114
760199( 15/07/2000 15/08/2050 | 7,2652 |7,2348 7,2500 3.941,291963 | 7,1819 | 7,4875 | 7,1107 74165
760199( 15/07/2000 15/05/2055 | 7,2566 |7,2264 7,2425 3.976,678591( 7,1896 | 7,4950 | 7,1047 7,4102
760199( 15/07/2000 15/08/2060 | 7,2898 |7,2621 7,278%9 3.863,076943  7,2164 | 7,5217 | 7,1420 7,4475

Deliberagdo: Apds uma analise detalhada e considerando os objetivos de
investimentos de longo prazo do RPPS, o Comité de Investimentos, em votagao unanime,
delibera pelo resgate integral dos recursos investidos no fundo BB ACOES
ALOCAGCAO FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, que tem aproximadamente R$ 8,7 mi
investidos, pelos motivos ja expostos. Ato continuo, delibera pela reaplicagdo do
recurso resgatado com aquisi¢do de titulos publicos federais, NTN-B, com
vencimento no ano de 2060, e marcagio na curva.

O parametro para a operagio, nesse caso, ¢ a aquisi¢ao de titulos com retorno
minimo de IPCA+7% ao ano.

O Comité de Investimentos continuara monitorando os indicadores da economia
nacional e global, especialmente as taxas de juros praticadas, e agira proativamente na busca
por oportunidades de investimento, sempre considerando critérios de prudéncia e
seguranca.
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