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ATA DE REUNIAO (n° 245)
Aos sete dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, em

cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracbes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III e CP RPPS CGINV III), Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINYV III), Patricia Nato Toninato
Bartolomei (CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV I) e Wilclem de Lazari Aratgjo (CPA-10
Anbima, CP RPPS CGINV I1I, CP RPPS CODEL II, CP RPPS COFIS II ¢ CP RPPS
DIRIG III). O Sr. Mario José Piccarelli de Castro justificou sua auséncia por motivo de
térias. A reuniao teve como pauta: I- Abertura dos Trabalhos; II- Votagdo da Ata da
Reunido Anterior; III- Atendimento dos profissionais da Consultoria de
Investimentos; IV- Atendimento de profissionais de institui¢des financeiras (se
houver); V- Deliberagio sobre credenciamentos solicitados (Banco Safra SA, Safra
Servicos de Adm Fiduc Ltda, Banco ] Safra SA e Privatiza Assessores de
Investimentos Ltda); VI- Analise do relatorio do 1°trimestre /2025 do FIP Patria VII;
VII- Discussio e deliberagio sobre chamada de capital do FIP Patria VII. A
coordenadora do colegiado, Patricia Nato Toninato Bartolomei, cumprimentou a todos e
abriu os trabalhos. Iniciando a pauta prevista para o dia, informou que as atas de
06/06/2025 e 23/06/2025 foram disponibilizadas aos membros e que todos ja haviam
feito suas sugestoes de alteracdo. Colocadas em votagio, as atas n° 243, de 06/06/2025
e n° 244 de 23/06/2025 foram aprovadas por unanimidade. Dando continuidade a
pauta do dia, os membros receberam na reuniio o consultor de investimentos, Sr.
Marcos Almeida, da LDB Consultoria Financeira. Apds os cumprimentos iniciais, o St.
Marcos Almeida iniciou sua explanacio destacando a manutencdo do cenatio
macroeconomico observado no ultimo més, com destaque para o entendimento de que a
elevacao da taxa Selic para 15% ocorrida em junho tenha sido a dltima do ciclo, conforme
precificado pelo mercado. Comentou que a inflagado de maio foi de 0,26%, valor que se
repete nas previsdes para o més de junho, reforcando a perspectiva de estabilidade nos
precos no curto prazo. Diante desse cenario, indicou a possibilidade de inicio de um ciclo
de queda da taxa Selic ainda no final do ano, o que abre espaco para reavaliar a alocagao da
carteira, com a possibilidade de redugdo da exposi¢cio ao CDI e migracio gradual para
ativos indexados a inflagdo, como os titulos do tipo IMA-B ou papéis marcados a mercado.
Ressaltou ainda o recente anuncio do fim das quarentenas tarifarias, com potenciais
implicagdes sobre o comércio internacional, e alertou para o risco crescente decorrente das
declaragoes do ex-presidente Donald Trump, que sugeriu a possibilidade de revisao tarifaria
para paises do BRICS, cenario que aumenta o nivel de incerteza no ambiente externo. Em
seguida, apresentou a analise da carteira do més de maio, cuja rentabilidade foi de 1,93%,
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superando a meta atuarial de 0,69%. No acumulado do ano, a carteira apresenta retorno de
5,09%, também acima da meta de 4,89% no periodo. Destacou-se o bom desempenho dos
investimentos no exterior, com rentabilidade de 7,30%, e dos fundos multimercados, com
0,93%, ambos contribuindo para a recuperacao parcial das perdas ocorridas em perfodos
anteriores. Para junho, foi antecipada uma expectativa positiva, com retorno ja apurado de
1,18%, enquanto a proje¢ao do IPCA em torno de 0,26% sugere um resultado positivo
frente 2 meta atuarial mais uma vez. Finalizado o atendimento, foram feitos os
agradecimentos e a participagdo encerrada. Na sequéncia, a Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei informou que a Empire quer apresentar um novo FIP gerido pela Tarpon
através de uma videoconferéncia a ser realizada no dia 11/07/2025 as 14h. Dando
continuidade, os membros verificaram os documentos disponibilizados conforme edital de
credenciamento e apds, aprovaram a atualizagdo do credenciamento da instituigio
distribuidora BANCO SAFRA SA, CNPJ n° 58.160.789/0001-28, da instituigdo
administradora SAFRA SERVICOS DE ADM FIDUC LTDA, CNPJ n°
06.947.853/0001-11 e da institui¢io gestora BANCO ] SAFRA AS, CNPJ n°
03.017.677/0001-20; com encaminhamento para referendo pelo Conselho Municipal
de Previdéncia. Ainda, verificaram os documentos disponibilizados conforme edital de
credenciamento da distribuidora PRIVATIZA ASSESSORES DE INVESTIMENTOS
LTDA, conforme sinalizacao em reuniio de 26/05/2025 pela anilise da instituiciao. Trata-
se de empresa distribuidora de fundos de investimentos para RPPS, composta atualmente
por sete socios com experiéncia profissional no mercado financeiro e com RPPS. A
empresa distribui fundos de gestoras de médio porte que estao enquadrados para RPPS,
conforme Res. CMN 4963/2021 e possui atualmente R$ 2,5 milhdes em fundos
distribuidos. Apresentou as certidoes de regularidade necessarias. Nao foram encontradas
restricbes que desaconselhem investimentos e relacionamento seguro com a instituigao.
Ap6s analise dos documentos, os membros deliberaram favoravelmente pelo
credenciamento da distribuidora Privatiza Assessores de Investimentos Ltda,
CNPJ: 00.840.515/0001-08, com encaminhamento para referendo pelo Conselho
Municipal de Previdéncia. Apds, os membros realizaram a analise do relatério
trimestral do 1°trimestre/2025 do FIP Patria VII, que devido aos pedidos de sigilo
sobre as informagdes, nao serdo transcritos em ata (Ato 2 do Proc. Administrativo
6042.01.495/2025.51). Ainda, a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei informou que foi
recebida da XP Investimentos a chamada de capital do fundo Patria Private Equity VII,
com o percentual do capital subscrito de 4,58368659%, no valor de R§ 137.510,60, com
data limite para integralizacdio em 16/07/2025, sendo que o compromisso total com o
Fundo é de R$ 3.000.000,00, e o valor total chamado até o momento é de R§ 1.607.238,46.
Os recursos da Chamada de Capital serao utilizados pelo Fundo para: (i) investimentos
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subsequentes nas Sociedades Investidas; (ii) despesas do Fundo e (iii) taxa de gestao. Apos
analise, os membros deliberaram, por unanimidade, pela integralizagio para
atendimento da chamada de capital do PATRIA PRIVATE EQUITY VII
ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA — Classe C, CNPJ/ME: 43.120.902/0001-74, a ser realizada
até 16/07/2025, no valor de R$ 137.510,60, com recursos a serem resgatados do
fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Na sequéncia, o St.
Daniel Henrique Martins Biot apresentou trés estratégias possiveis a serem adotadas pelo
Comité em relagao a gestao propria de NTN-Bs marcadas a mercado. Inicialmente,
destacou trés premissas que fundamentam as estratégias: a primeira ¢ a expectativa de
estabilidade da taxa de juros no curto prazo, seguida de uma tendéncia de queda no futuro
proximo; a segunda € a aquisi¢ao de titulos que oferecam retorno igual ou superior a meta
atuarial, atualmente IPCA + 5,24% ao ano; e a terceira é a manutengao do titulo até o
vencimento nos casos em que a estratégia de marca¢do a mercado nio se mostre mais
vantajosa do que a marcagao na curva, assegurando, assim, rentabilidade superior a meta ao
final do periodo. A partir dessas premissas, o Sr. Daniel Henrique Martins Biot descreveu
trés caminhos estratégicos. A primeira estratégia consiste em definir pontos de saida ao
longo da vida util do titulo, proporcionalmente ao nimero de anos até seu vencimento.
Nessa abordagem, o titulo seria vendido gradualmente sempre que estivesse com prego de
mercado superior a curva, ¢ mantido quando estivesse abaixo. No entanto, testes
retrospectivos realizados com o Tesouro IPCA+ 2024, ao longo de 20 anos, indicaram que
essa estratégia teria um desempenho inferior a0 da manutencao na curva, principalmente
porque os valores resgatados seriam reinvestidos em ativos atrelados ao DI, que
historicamente apresentaram retorno menor no longo prazo. A segunda estratégia envolve
a definicdo de um alvo percentual de rentabilidade. Caso o titulo atinja esse retorno pré-
determinado, ele seria vendido; caso contririo, seria mantido até o vencimento. Conforme
observado nos testes, essa abordagem pode apresentar bom desempenho em determinados
periodos, mas tende a antecipar a saida e, com isso, abrir mao de ganhos futuros mais
expressivos, reduzindo o retorno total no longo prazo. Por fim, a terceira estratégia
sugerida baseia-se no acompanhamento continuo do mercado, com a venda das NTN-Bs
ocorrendo apenas em caso de reversao na expectativa da taxa de juros — ou seja, comprar
quando houver expectativa de queda e vender quando houver expectativa de alta. Os
membros do Comité entenderam que essa ¢ a estratégia mais adequada, uma vez que ja ha
um monitoramento sistematico do cenario macroeconomico, e ela esta alinhada com a
pratica atual. O Sr. Adriano Antoénio Pazianoto complementou refor¢ando que, caso essa
estratégia seja impactada por choques temporarios na economia, o titulo pode ser mantido
até o vencimento, garantindo, ainda assim, a rentabilidade contratada, acima da meta

RIOPRETOPREYV - Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de S4o José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sao José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev(@riopreto.sp.gov.bt - www.riopreto.sp.gov.br

Assinado por 4 pessoas: DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT, PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, WILCLEM DE LAZARI ARAUJO e ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/7E74-0D5E-8993-A9EF e informe o c6digo 7E74-0D5E-8993-A9EF

=


http://www.riopreto.sp.gov.br/

# PREFEITURA DE Pro-Gestao H
RIO PRETO % 3 F y Nivel IV RPPS

TOTUM

RioPretoPrev’

113  atuarial. Os membros reforcaram a diretriz estabelecida na atualizacio da Politica de
114 Investimentos que destaca a preferéncia na aquisicio direta de NTN-Bs marcadas a
115 mercado em detrimento da alocacio via fundos referenciados no indice IMA-B.
116  Destacaram que essa decisio esta fundamentada na maior previsibilidade e controle
117  proporcionados pela gestio propria, uma vez que a compra direta de NTN-Bs permite
118 contratar, no momento da aquisi¢ao, uma taxa real até o vencimento, o que garante maior
119 aderéncia ao cumprimento das metas atuariais de longo prazo, caso nao se verifique
120 oportunidades de venda antecipada. Ressaltaram que, diferentemente dos fundos IMA-B,
121  cuja estrutura ¢ baseada em uma carteira rebalanceada periodicamente e sem vencimento
122  definido, a gestio com papéis marcados a mercado oferece maior discricionariedade na
123 escolha dos vértices e na composi¢ao da carteira. Além disso, destacaram que a dinamica da
124 NTN-B, por convergir ao seu valor de face acrescido da taxa pactuada, tende a gerar um
125 comportamento direcional positivo mais acentuado a medida que o titulo se aproxima do
126  vencimento, o que nao ocorre com o IMA-B, cuja perpetuacio elimina esse efeito. Ainda
127  que ambos os instrumentos estejam expostos a mesma classe de risco, a principal diferenca
128 esta na previsibilidade das taxas de retorno, atributos considerados essenciais para uma
129  estratégia de longo prazo voltada a sustentabilidade atuarial. Por fim, foi reforcado que o
130 cenario economico passou por alteragdes relevantes e que, a luz das projegoes mais
131 recentes do Boletim Focus, das notas técnicas divulgadas pelo Banco Central e das
132 percepgoes colhidas através das instituicoes financeiras, visualiza-se a possibilidade de
133 encerramento do ciclo de alta da taxa de juros, com perspectiva de redu¢ao nos proéximos
134 anos. Dessa forma, mantidos os limites da Politica de Investimentos e Politica de Riscos
135 para 2025, ¢ em linha com o dltimo estudo de ALM, os membros deliberaram, por
136 unanimidade, pela compra de 30 milhées em NTN-B com remuneragio acima de
137 IPCA+7,00%, acima da meta atuarial, marcados a mercado, divididos nos seguintes
138 vértices de vencimentos: 10 milhdes em N'TN-B 2029; 10 milhdes em N'TN-B 2035 e
139 10 milhées em NTN-B 2040, com recursos a serem resgatados do fundo CAIXA
140 BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Sem mais assuntos, a presente
141 reuniao foi finalizada. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a
142  presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os
143  presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reuniio ordinaria de 21/07/25 (segunda
144  reunido ordinaria de julho de 2025).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS
assinado digitalmente BIOT
assinado digitalmente
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