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ATA DE REUNIAO (n° 222)

Aos sete dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, as quatorze horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG IIT e CP RPPS CGINV II), Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINYV III), Mario José Piccarelli de
Castro (CPA-20 Anbima), Patricia Nato Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima) e Wilclem
de Lazari Aratjo (CPA-10 Anbima e CP RPPS CGINV I). Também participou da reuniao
como espectador o servidor Anderson Clayton Marinho Galvao. A reunido teve como
pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II - Votagdo da Ata da Reuniido Anterior; III -
Atendimento dos profissionais da Consultoria de Investimentos; IV - Atendimento
de profissionais de instituigdes financeiras (se houver); V- Deliberagdo sobre
credenciamentos solicitados (AQR Long-Biased Equities FI MM IE e outros se
houver). A coordenadora do colegiado, Patricia Nato Toninato Bartolomei, cumprimentou
a todos e, dando abertura aos trabalhos, informou que nao ha ata a ser aprovada, pois nao
foi possivel confecciona-la a tempo. Em seguida, os membros receberam na reuniao o Sr.
Marcos Almeida, consultor da LDB Consultoria Financeira LTDA, que cumprimenta a
todos e inicia sua fala acerca do cenario. Marcos Almeida diz que, segundo o dltimo
relatério Boletim Focus, a expectativa do mercado ¢ que a taxa SELIC encerre 2024 em
11,75%, expectativa essa que no final de 2023 era de 9%, ou seja, de queda. Porém, a
ultima queda foi em maio de 2024, quando a SELIC se estabilizou em 10,50%, até a
reunido de setembro de 2024, quando ela foi majorada para 10,75%, sendo que a
expectativa ¢ de que ocorram mais duas subidas, de 0,50%, nas reunides de novembro e
dezembro. Marcos Almeida diz que a relagao politica/fiscal tem trazido risco, pois os
gastos do governo estio altos e o crescimento do PIB parece vir desse gasto, e ndo de um
crescimento de fato, porém, na contramao, houve agéncia de risco diminuindo o risco do
pais, o que causa estranheza. Marcos Almeida diz que o cambio esta depreciado e no
cenario externo os paises iniciaram um ciclo de queda de juros, o que pode favorecer o
Brasil com um fluxo positivo de recursos externos, revertendo o quadro deficitario. O
consultor diz ainda que, dado o contexto, a diluicio do risco tem que fazer parte das
analises dos investidores institucionais, dada a obrigatoriedade em relagao as suas metas, e
olhando a SELIC nos patamares em que estd, satisfatorio em relagao a meta, a tendéncia é
ficar mais defensivo, ou seja, alocar no curto prazo, no CDI, por exemplo. Ja no médio e
longo prazo, existem as NTN-Bs com taxas acima da meta, que se marcadas na curva
também tiram volatilidade da carteira, mas, a bolsa brasileira continua muito volatil e os
investimentos no exterior sio uma Otima opg¢ao para diminuir essa volatilidade dada a
descorrelacio com os ativos locais, ainda mais se os investimentos no extetior forem
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dolarizados. Contudo, estando a bolsa brasileira descontada, pode ser que haja uma
procura, pensando no longo prazo. Adriano Anténio Pazianoto diz que o Comité esta
estudando realocar cerca de R$ 25 milhoes que estao alocados em fundos IMA-B, pois
acredita que esses fundos vao sofrer ou patinar, tendo em vista a provavel alta da SELIC
em 2024 e a expectativa de queda apenas a partir do segundo semestre de 2025, e a ideia é
realocar esses recursos em fundo DI, até que haja uma melhora nas condigdes de mercado
que permitam o inicio de queda da SELIC. Marcos Almeida diz que taticamente faz
sentido, haja vista que o CDI segue a SELIC e, no percentual que esta, o CDI bate a meta
atuarial, pois estrategicamente a RIOPRETOPREV ja possui cerca de 50% de titulos
publicos marcados na curva. Porém, hd um risco de reinvestimentos, de onde alocar esses
recursos no futuro, mas, é possivel estudar a possibilidade de aumentar a estratégia em
titulos publicos marcados na curva nao ter essa volatilidade dos fundos IMA-B. Adriano
Antonio Pazianoto diz que ha outras movimentagdes em estudo, na renda variavel, no
sentido de resgatar fundos que nio estao performando bem e realocar em outros fundos
melhores, inclusive parte desses recursos indo para investimentos no exterior e
multimercado indexado a0 S&P500. Marcos Almeida diz achar muito interessante a ideia, e
s6 o fato de o Comité ter essa pro-atividade e realizar esse estudo ja demonstra a
preocupagao e responsabilidade de nido pecar pela omissao. Marcos Almeida diz que gostou
do estudo, pois nao ¢ uma mudanga brusca de estratégia, mas, sim, uma busca por
melhores op¢oes e diversificagao, mesmo dentro de um mesmo segmento, através de ativos
um pouco mais descorrelacionados entre si. Mudando de assunto, Adriano Antonio
Pazianoto lembrou o consultor Marcos Almeida sobre um pedido seu a respeito do curso
de capacitagdo, pois ele precisara ser realizado antes da aprovagio da politica de
investimentos, pois o Conselho Municipal de Previdéncia pediu um teste de estresse e um
backtesting, mas, antes, eles precisam entender do que se trata e quais parametros a serem
definidos para elaboragdao dos testes. Marcos Almeida pergunta se o treinamento sera em
um dia todo ou em dois dias, meio periodo, e se o treinamento sera com Comité e
Conselho juntos. Adriano Antonio Pazianoto diz que o treinamento pode ser primeiro com
o Comité e depois com o Conselho. Marcos Almeida diz que organizara na empresa e dara
uma resposta. Sem mais assuntos e davidas, o Comité agradece a presenga do Sr. Marcos
Almeida que se despede e deixa a reunido. Em seguida, em atendimento ao item III da
pauta, o colegiado recebeu os profissionais da gestora Patria Investimentos: Paulo Alves,
Rachel Melki e Miguel Fassina. Rachel Melki inicia sua fala agradecendo a oportunidade de
conversar com o Comité de Investimento da RIOPRETOPREV, diz que quando alguns
membros do colegiado estiveram visitando a gestora ela estava em viagem e nao pode
recebe-los, mas, o Yuri que os recebeu, informou que poderia haver interesse no produto
de crédito Patria Moneda, entdo a ideia é apresentar o produto e tirar eventuais davidas.
Rachel Melki diz que ¢ responsavel pelo relacionamento institucional do Patria
Investimentos no Brasil todo, mas, para os RPPS, a distribuicao dos fundos ¢ feita pela XP
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Investimentos, porém, o Lauter Ferreira nao pode estar nessa reunido. Rachel Melki explica
que cada produto tem um RI (Relagio com Investidores) responsavel, e que o Paulo Alves
¢ o RI responsavel pelo Moneda e passa a palavra a ele. Paulo Alves também agradece a
oportunidade e diz que a ideia ¢ apresentar um fundo de crédito gerido pela Moneda, que
foca na América Latina, regidao que o Patria acompanha ha cerca de 24 anos e identifica um
grande valor. Paulo Alves comeca falando sobre a Moneda, fundada em 1993 em Santiago,
Chile, inicialmente focada em agdes, e no ano 2000 lancou a estratégia de crédito high yield,
ressaltando que desde 2000 o mesmo gestor gere a estratégia. Em 2021 foi o ano que o
Patria adquiriu a Moneda, que na época ja era a maior plataforma de crédito da América
Latina e, atualmente, dos cerca de R$ 240 bilhdes que o Patria gere, R$ 34 bilhdes é crédito.
Paulo alves informa que existem duas op¢oes de fundos, com e sem exposi¢ao ao dolar,
que investem em titulos de divida emitidos por empresas da latino americanas. Rachel
Melki diz que o que sera apresentado serda o fundo sem o ddlar, para demonstrar a
eficiéncia da gestao de crédito sem a interferéncia da variagdo cambial. Paulo Alves diz que
ha preconceitos em relacio ao crédito, que nada mais é do que a emissio de titulos de
divida emitidos por empresas para se financiarem, principalmente em momentos como esse
de juros altos e, tanto porque o mercado de agdes esta muito fechado, faz tempo que nao
ocorre um IPO. Paulo Alves diz que esse contexto ¢ muito favoravel para os investidores,
pois ha bastante oferta e é possivel fazer uma boa selecao, analisando as empresas que
oferecem uma boa relagio entre as taxas ofertadas e os riscos inerentes, como risco de
inadimpléncia, risco de liquidez e de perda de poder de compra. Paulo Alves explica que a
maioria das emissoes de titulos sdao avaliadas por agéncias de rating, que verifica a sadde da
empresa e a sua capacidade de honrar com suas obrigacdes. E existe uma linha de corte nas
notas que definem se o titulo ¢ considerado grau de investimento ou high yield (alto
rendimento). Por exemplo, se o rating for de BBB até AAA ¢é grau de investimento, e de
BB para baixo high yield, justamente por esses titulos serem considerados mais arriscados
do que os de grau de investimento, eles oferecem maiores prémios. Paulo Alves diz que o
fundo Patria Moneda foca nos titulos high yield, mas, ha que se fazer uma distingdo em
relagao a nota de rating, pois a nota relativa a uma emissao global de titulo leva em conta
nao sé a nota da empresa, mas, também, a nota do pais onde a empresa esta sediada. Por
exemplo, a nota de uma emissao de titulo global da Petrobras seria pior do que a nota de
emissao local, e isso, segundo Paulo Alves ¢ bom, pois o Patria Moneda tem essa expertise
de avaliar nao s6 o rating global, mas conhecer mais de perto as empresas investidas para
saber que serdo boas pagadoras. Paulo Alves diz que os pontos positivos em investir no
fundo Patria Moneda Latam Corporate Credit FIC FIM sao: diversificagao, pois titulos de
divida High Yield apresentam baixa correlacio com titulos investment grade (titulos do
tesouro). Nao é garantia contra perdas, mas ajuda a diminuir o Risco total da Carteira e
melhorar a regularidade dos retornos; rentabilidade, pois o potencial de retorno no longo
prazo ¢ semelhante ao de agdes, os retornos de titulos High Yield tendem a ser menos
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volateis, porque o componente de renda normalmente ¢é maior, proporcionando
estabilidade adicional; e estabilidade, pois os retornos de titulos High Yield tendem a ser
menos volateis que retornos de A¢oes, justamente por nao dependerem da performance da
empresa. Paulo Alves diz que desde seu inicio, ha 24 anos, o fundo multiplicou o capital
investido em mais de 71 vezes, o da uma rentabilidade média 19% a.a., e apresenta um
grafico com outros indices para demonstrar que o mercado de crédito na América Latina,
numa janela ampla de tempo, foi mais rentavel que o mercado de crédito global e que o
mercado de crédito americano. Paulo Alves, em seguida, mostra um grafico de volatilidade
por regido, com América Latina, Asia, Europa, América do Norte, e Oriente Médio e
Africa, grafico esse que vem desde 1909 até 2021, para demonstrar que a América Latina ¢é
o menos volatil nessa analise geopolitica global, longe de tensées e se beneficiando de
choques que aumentam os precos das commodities. Paulo Alves diz que a taxa de default
global é maior que o da América Latina e, olhando para o ano de 2020, com o advento da
pandemia do COVID-19, a taxa de default da América Latina foi menor que a dos EUA e
a taxa de recuperagdo foi melhor que a dos EUA, por conta de empresas menos
alavancadas e haverem padroes mais rigidos, por parte dos bancos, para emprestar dinheiro
aqui no Brasil. Paulo Alves afirma que o fundo possui, hoje, 173 titulos, onde as 10 maiores
posi¢cdes juntas representam apenas 26,5% do fundo, o que demonstra a grande
diversificacao, diz que 37% dos cotistas do fundo sao fundos de pensao, e desde o inicio a
gestora buscou alinhar o perfil do fundo aos perfis dos fundos de pensao e RPPS. Paulo
Alves diz que o fundo Patria Moneda Latam Corporate Credit FIC FIM teve inicio em
novembro de 2020, mas, traz toda expertise da estratégia mais antiga, que o fundo nio tem
alavancagem estrutural, opera sempre comprado, sendo short proibido, e conta com no
minimo de 25% de bonds grau de investimento, para dar liquidez ao fundo, pois o prazo
de resgate D+06, a taxa de administracio é de 1,7% a.a., sem taxa de performance, e o
fundo esta com um patrimonio liquido de R$ 11,1 milhSes. Rachel Melki diz que apesar de
esse fundo existir desde 2020, nao havia um esforgo efetivo de distribui¢ao do produto, por
isso o patrimonio dele ainda é relativamente pequeno, mas nos ultimos cinco meses foi
feita uma reestruturacao no fundo e ele tem sido efetivamente ofertado. Porém, Rachel
Melki diz que os RPPS que tem entrado no fundo acabam olhando o patrimonio do fundo
master, ja que esse fundo é um FIC que compra cotas de outro fundo. Patricia Nato
Toninato Bartolomei pergunta quantos cotista o fundo tem, ao que Paulo Alves responde
que sdo cerca de 120, mas ha pessoas fisicas dentro desse numero. Paulo Alves apresenta
um estudo que fez com os fundos de investimentos no exterior da carteira da Riopretoprev
para comparar com o fundo Patria Moneda, mesmo os fundos da carteira sendo de agoes,
para mostrar com ele ajudaria, ja que a volatilidade dele ¢ muito mais baixa e, também, é
muito descorrelacionado dos demais. Adriano Antonio Pazianoto pergunta sobre a relagao
do desempenho do fundo com a taxa de juros. Paulo Alves explica que quando as taxas de
juros estdo elevadas ¢ bom para o fundo, uma vez que acontece uma maior emissao de
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titulos por parte das empresas, haja vista que o crédito encarece com os juros altos, e taxa
para emissao desses titulos também ¢é maior, haja vista que ela necessariamente deve ser
maior do que a taxa de um titulo puablico, para haver interesse por parte dos investidores.
Mario José Piccarelli de Castro pergunta se existe preferéncia por setores na escolha dos
titulos para o fundo, ao que Paulo alves responde que, geralmente, ha preferéncia por
setores resilientes, onde as empresas tenham contratos longos, previsiveis, que gerem uma
seguranca, empresas lideres em seus setores e com bom histérico de pagamento, como por
exemplo no setor de energia, com empresas perfuradoras de pogo de petréleo, também no
setor financeiro. Finda a apresentacio e sanadas as duvidas, o Comité agradece a
participagao dos profissionais do Patria, que também agradecem, se colocam a disposi¢ao
para quaisquer outras necessidades, se despedem e deixam a reunido. Proximo item de
pauta os membros passaram a analisar o credenciamento do fundo AQR Long-Biased
Equities FIM IE. De acordo com a documentag¢ao levantada, o fundo ¢ administrado pelo
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, gerido pelo BTG Pactual Asset
Management S.A. DTVM e distribuido pelo Banco BTG Pactual S.A, todos ja
credenciados pelo RPPS; o fundo se enquadra no Art. 9°, inciso 11, da Resolugao CMN n°
4963/2021, tem como objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valotizagio de
suas quotas através da aplicagao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em quotas do AQR Delphi Long-Short Equity UCITS Fund, fundo de
investimento incorporado em Luxemburgo como uma Sociedade de Investimento de
Capital Variavel e regulado pela Undertaking For Collective Investment In Transferable
Securities (UCITS), cujas caracteristicas estdo previstas no anexo I do Regulamento,
buscando reduzir a variagdo cambial através de operagoes com derivativos. O prazo para
resgate é de D+8 util para conversio de cotas e D+12 util para pagamento, a taxa de
administragao é de 0,26% e de custédio de 0,02%, nao havendo taxa de performance, nem
taxa de entrada ou de saida. Foi solicitada analise da consultoria de investimentos que, ao
final, concluiu que o fundo analisado é compativel com demais fundos do mercado e
encontra-se enquadrado na Resolu¢io CMN 4963/2021 e na Politica de Investimentos do
RPPS, porém, destaca que o fundo possui apenas 10 cotistas. Os membros analisaram,
também o historico de rentabilidade do fundo, comparando-o com outros fundos de
investimento de exterior da carteira, tendo o fundo um bom desempenho. Nao s, o fundo
apresentou boa descorrelacao em relagao ao demais. Patricia Nato Toninato Bartolomei diz
que o unico apontamento a fazer é que, de acordo com o regulamento, o fundo deve
aportar, no minimo, 95% no fundo AQR Delphi Long-Short Equity UCITS Fund, porém,
no més de agosto de 2024 ele fechou com 94,47% aportado nesse fundo e com um pouco
mais de caixa. Mas, Patricia Nato Toninato Bartolomei informa que olhou os meses
anteriores e o fundo sempre respeitou o limite, o que indica que deve ter havido alguma
movimentacdo no final daquele més que acabou gerando o desenquadramento, que é
minimo. Os membros analisaram que o fundo, apesar de ter apenas 10 cotistas, tem
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aumentado o numero de cotistas e o patriménio do fundo. Ao final da analise, os
membros deliberaram, por unanimidade, pela aprovagio do credenciamento do
fundo AQR LONG-BIASED EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, CNPJ: 34.979.903/0001-
88 com encaminhamento ao CMP para referendo. Finda a pauta, o membro Adriano
Antonio Pazianoto traz a discussdo a sua preocupagao em relagao ao posicionamento da
carteira frente as perspectivas que se desenham. Ele acredita que, na renda fixa, os recursos
aportados em fundos de investimentos de mais longo prazo, mais especificamente de
benchmark IMA-B, devam sofrer com o possivel novo ciclo de alta da SELIC que se
desenha. Adriano Antonio Pazianoto diz o Comité ja fez um grande movimento para
diminui¢ao da volatilidade através da compra direta de titulos publicos, em detrimentos dos
fundos IMA-B, porém, ha ainda quase 5% da carteira alocados nesse segmento e marcados
a mercado. Enfim, Adriano Antonio Pazianoto, entdo, sugere que tais recursos sejam
alocados em fundo de benchmark DI, ja que esses fundos provavelmente entregario a
meta atuarial, ainda mais se a SELIC subir, pois o DI acompanha a taxa SELIC. Mario José
Piccarelli de Castro pondera que, atualmente, ha cerca de R$ 21 milhdes em fundo IMA-B
relativos a recursos provenientes de COMPREV, ou seja, vinculados a conta de beneficios,
e cerca de R$ 4 milhGes relativos a taxa administrativa nao utilizada ao longo do tempo,
sendo que tais recursos devem continuar apartados, em fundos distintos. Daniel Henrique
Martins Biot aponta que os recursos a serem resgatados nao estio batendo meta desde a
aplicagdao, mas, estdo positivos, e diz que gosta dessa sugestao no sentido de uma alocagio
tatica, pois com os recursos liquidos em CDI é possivel aproveitar outras oportunidades
que surgirem, mesmo que seja o retorno a estratégia original. Os membros, entao, passaram
a analisar os fundos DI disponiveis para aloca¢do, ndo s6 os que ja fazem parte da carteira,
mas também outros ofertados pelos bancos credenciados. Fazendo a comparagio de
rentabilidade, os membros verificaram que o fundo Bradesco FI RF Referenciado DI
Premium se destaca dos demais. Buscando os documentos do fundo os membros
verificaram que fundo é administrado, gerido e distribuido pelo Banco Bradesco S.A, que ja
¢ credenciado pelo RPPS. Anteriormente a gestao era da BRAM que foi incorporada pelo
Banco Bradesco SA, e dessa forma, os membros estenderam o credenciamento do Banco
Bradesco SA para gestor de fundos, e lembraram que a atualizagio dos credenciamentos do
conglomerado sera efetuada nos proximos meses. O fundo estd enquadrado no Art. 7°,
inciso 111, alinea “a”, da Resolucio CMN 4963/2021, busca rentabilidade que acompanhe
as variagdes do CDI, deve alocar a maior parte de seu patrimonio em titulos publicos
federais, e menos em titulos privados considerados de baixo risco de crédito. Possui alta
liquidez e baixo risco, a taxa de administracao ¢ de 0,20% a.a., resgate e conversao de cotas
em D+0, sem taxa de entrada, saida ou performance. O fundo é compativel com demais
fundos do mercado. Encontra-se enquadrado na Politica de Investimentos do RPPS.
Enfim, apds longo discussao, por unanimidade, os membros deliberaram: a) pela
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aprovagdo do credenciamento do fundo Bradesco FI RF Referenciado DI
Premium, CNP]J: 03.399.411/0001-90, com encaminhamento ao CMP para
referendo; b) pelo resgate total dos recursos aplicados no fundo FIC FI Caixa Novo
Brasil RF IMA-B LP, CNP]J n° 10.646.895/0001-90, para aplicagio no fundo
Bradesco FI RF Referenciado DI Premium, CNPJ: 03.399.411/0001-90; c) pelo
resgate total dos recursos aplicados no fundo FI Caixa Brasil IMA-B TP RF LP,
CNPJ n° 10.740.658/0001-93, para aplicagdo no fundo FI Caixa Brasil Matriz RF,
CNPJ n° 23.215.008/0001-70. Referente a essas deliberacdes, os membros elaboraram a
NOTA EXPLICATIVA I que segue anexa a esta ata. Patricia Nato Toninato Bartolomei
diz que sua preocupa¢ao maior é com a renda variavel, pois ela tem sofrido bastante e sua
volatilidade é maior do que a da renda fixa. Entdo os membros passam a analisar os fundos
de renda variavel da carteira e outros fundos oferecidos pelos bancos credenciados. Os
membros também efetuaram uma busca na plataforma da consultoria de investimentos
verificando os melhores fundos. Na plataforma a consultoria elenca os fundos que fazem
parte da carteira de seus clientes para que todos os clientes possam saber quais sio e
compara-los entre si. O colegiado também analisou os fundos de investimento no exterior,
da mesma forma, comparando os ja pertencentes a carteira com outros fundos oferecidos.
Mario José Piccarelli de Castro sugere o resgate total do fundo FI Caixa Bolsa Americana
Mult LP, pois sua taxa de administragao ¢ de 0,80% a.a., para aplicagao dos recursos no
fundo BTG Pactual S&P 500 BRL FI Multimercado, que tem uma taxa de 0,20% a.a., pois
a taxa interfere diretamente na rentabilidade dos fundos. Adriano Antonio Pazianoto
aponta que os fundos BB Ac¢oes Alocacio FIA e BB Acgoes Selecio Fatorial estio com
desempenho abaixo do esperado e ambos sao muito correlacionados com o indice
Ibovespa. E, buscando alinhar ainda mais a carteira com as sugestdes do estudo de ALM,
Adriano Antonio Pazianoto sugere o resgate total do fundo BB A¢oes Selecao Fatorial para
aplicacao no fundo BTG Pactual S&P 500 BRL FI Multimercado, aumentando um pouco a
exposi¢do em investimentos no exterior e diversificando o risco. Outra sugestio proposta
por Adriano Antonio Pazianoto ¢ a diminui¢ao do volume aportado no fundo BB Agdes
Alocagao FIA, que ¢é o fundo com maior volume de recursos. Os membros, entio,
discutem sobre o volume a ser resgatado, analisam o valor das cotas de aplicagao em
relacdo ao valor atual, verificando que as cotas positivas somam cerca de R§ 4 milhoes.
Ainda em linha com o estudo de ALM, os membros decidem alocar parte dos recursos a
serem resgatados desse fundo em investimento no exterior, no fundo AQR Long-Biased
Equities FIM IE, cujo credenciamento foi aprovado nessa reunidao. Apds discussio, em
continuidade a otimizagdo do segmento de renda variavel e alocacio de recursos em
investimento no exterior, seguindo indica¢ao do estudo de ALM 2024 e considerando
perspectivas do cenario macroeconémico, os membros, por unanimidade, deliberam:
a) resgate total do fundo BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI, CNPJ:
07.882.792/0001-14, com aplicagdo no fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIM,
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CNPJ: 36.499.594/0001-74; b) resgate parcial no valor de R$ 4 milhdes do BB
ACOES ALOCACAO FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, com aplicagido da seguinte
maneira: i) R$ 1 milhdo no fundo Tarpon GT Institucional FIC FIA, CNP]J:
39.346.123/0001-14; ii) R$ 1 milhdo no fundo Guepardo Valor Institucional FIC FIA,
CNPJ: 38.280.883/0001-03; iii) R$ 2 milhdes no fundo AQR LONG-BIASED
EQUITIES FIM IE, CNPJ: 34.979.903/0001-88; c) resgate total do fundo CAIXA FI
INDEXA BOLSA AMERICANA Multimercado LP, CNPJ: 30.036.235/0001-02,
com aplicagio no fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIM, CNP]J:
36.499.594/0001-74 (fundo de mesma estratégia e enquadramento, porém com
reduzida taxa de administragdo); d) abertura dos processos de credenciamento para
analise dos fundos Itat A¢oes Dunamis FIC FI, Safra Multidividendos PB FIC FIA
e Santander Agées Dividendos FIC FI. Os membros elaboraram a NOTA
EXPLICATIVA II que explica os embasamentos para essas decisdes e que segue anexa a
esta ata. Patricia Nato Toninato Bartolomei informa que havera um curso na cidade de
Votuporanga, RPPS Invest, ministrado pela Lema Educacio em parceria com a
ANEPREM, com desconto na inscricao para associados. Os tépicos abordados serdo:
Decifrando a Politica de Investimentos, Credenciamento na Pritica, Criando uma
Estratégia de Alocacgao, Fundos Estressados, Diversificando Além de Fronteiras, ALM e
Markowitz, Prémios de Qualidade e Analise do Cenario Econdémico. Apds abertura para
verificagao de interesse, os membros deliberaram, por unanimidade, pela participagao
dos membros Mario José Piccarelli de Castro e Patricia Nato Toninato Bartolomei
no curso RPPS Invest, sobre o Comité de Investimentos, da LEMA Edu, a ser
realizado na cidade de Votuporanga/SP nos dias 17 e 18 de outubro/2024. Sem mais
assuntos, a presente reunido foi finalizada. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato
Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim
assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reuniao virtual de
25/11/2024 (segunda reunido ordiniria de novembro de 2024).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente
WILCLEM DE LAZARI ARAUJO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
Assinado Digitalmente
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NOTA EXPLICATIVA I - ANEXO ATA N.° 222 DE 07/10/2024

O Comité¢ de Investimentos da RIOPRETOPREYV persiste no fundamento de fazer
uma readequag¢ao na sua carteira de investimentos, buscando a diminui¢ao da volatilidade da
carteira e a maximizag¢ao da rentabilidade, observando fundamentos de prudéncia e boa visao
de mercado.

Por isso, o Comité tem acompanho o mercado e os fundos de investimentos de perto,
no intuito de agir com proé-atividade e tentar corrigir a rota, quando necessario, evitando ou
minimizando possiveis efeitos negativos na carteira.

No que tange a Renda Fixa, o Comité ja realizou uma substancial diminui¢io no
volume alocado em ativos de longo e longuissimo prazo, onde cerca de R$ 62 milhoes foram
realocados para compra de titulos publicos marcados na curva. Foi zerada exposicao em
fundos IMA-B5+, sendo que em fundos IMA-B resta uma pequena alocagao de R$
25.772.345,13 (conforme cota de 26/09/2024), cerca de 4,6% da carteira.

O Comité também alterou a deliberagao de aplicagao dos recursos recebidos a titulo
de compensac¢ao previdenciaria, que eram alocados em IMA-B, para alocacio em fundo DI,
e o mesmo fez para os recursos relativos a taxa de administracao que sobram de um meés
patra o outro.

Contudo, o Comité decidiu manter aquela pequena exposicio de 4,6% da carteira em
IMA-B, para poder aproveitar uma possivel valorizacdo de mercado, haja vista que ainda se
previa diminui¢do da taxa SELIC, num ritmo menor do que o anteriormente esperado, mas,
ainda sim, havia previsao de queda da taxa de juros.

O fato é que de la para ca a SELIC se manteve em 10,50% até o més de
setembro /2024, quando foi elevada para 10,75%, ainda com expectativa de alta, podendo
chegar ao final de 2024 em 11,75%, conforme observado no Boletim Focus de 27/09/2024,
divulgado em 30/09/2024:

2024 2025

Ag l'egado Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.

semanas semana semanal * **  jreis ***l semanas semana semanal * o Gaip e

IPCA (variagdo %) 4,26 437 437 = (1) 149 436 64 3,92 397 397 = (@) 148 386 64
PIB Total (variagdao % sobre ano anterior) 2,46 300 300 = (1) 115 300 35 1,85 190 192 A (1) 114 193 35
Cambio (R$/USS) 5,33 540 540 = (2) 124 540 45 5,30 535 535 = (2) 123 530 45
Selic (% a.a) 10,50 11,50 1L75 A (2) M5 11,755 72 10,00 10,50 10,75 A (1) 142 1100 70
IGP-M {variagao %) 3,68 375 39 A 4) 79 400 28 3,97 400 400 = (2) % 393 28
IPCA Administrados (variagao %) 4,79 476 477 A (1) 99 476 35 3,85 380 380 = (@ 97 376 34
Conta corrente (US5 bilhdes) -36,30  -39,00 -39.90 v (4) 28 -39,00 9 -43,50 -43,60 -4400 ¥ (3) 27 -44,00 8
Balanga comercial (USS bilhdes) 83,50 B8L,00 8L00 = (1) 26 81,05 8 7900 7629 7619 ¥V (3) 22 75,00 7
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7100 70,75 7050 ¥ (1) 21 1230 9 73,00 73,00 73,00 = (1) 26 74,60 L
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,65 63,50 63,50 = (2) 29 6400 13 66,45 66,50 66,50 = (1) 29 6690 13
Resultado primério (% do PIB) 060 060 -060 = (4) 4 -060 17 076 074 073 A (2) 4 070 17
Resultado nominal (% do PIB) -140 179 178 A (1) 28 760 10 -679 7,20 ‘730 ¥ (1) 28 725 10

Até entdo, buscando a diminuicio da volatilidade da carteira e a maximizacio da
rentabilidade, o Comité vinha adotando a estratégia de compra de titulos puiblicos com
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marcagao na curva, tanto que, hoje, cerca de 50% da carteira do instituto esta alocada em
NTN-Bs de diversos vencimentos. Mas, de acordo a sugestao constante no estudo de ALM
de 2024, a entidade deveria alocar 67,84% da carteira em titulos. Atualmente, o valor
investido em NTN-B tem um retorno médio de IPCA+5,93%, ou seja, propiciando um
retorno superior a 18% da meta estabelecida na politica de investimentos.

Porém, notamos que o estudo de ALM de 2023 sugeria uma grande alocagdao nos
vértices mais longos, 2050 e 2055:

RIO PRETO PREV 31/03/2023: RS 476.013.227,61 2LDB

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 60,08% = R$ 286.009.522,11

NTNBs 15/08/2024 | 15/08/2026 | 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045
ALOCAGAO (%) 2,45% 7,48% 9,64% 12,23% 12,94%
ALOCACAO (RS) 6.998.594,81 | 21.380.957,96 | 27.564.413,17| 34.978.533,72| 36.996.661,72

ATUAL RIO PRETO PREV | 6.713.106,93 | 21.037.530,06 | 27.334.198, 70| 34.898.508, 88 36.674.644,32

DIFERENCA 285.487,88 343.427,90 230.214,47 80.024,84 322.017,40
PUs NTNBs em 28/04/2023]  4.119,54 4,195,11 4.232,63 4.164,10 4.214,92
QUANTIDADES de NTNBs 69 82 54 19 76
t.ca} ':#‘ =
i N A
LICAO DE CASA FEITA 3
RIO PRETO PREV 31/03/2023: RS 476.013.227,61 ‘vLDB

ALOCAGAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 60,08% = R$ 286.009.522,11

NTNBs 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCACAO (%) 23,30% 31,98%
ALOCACAO (R$) 66.627.856,11 | 91.462.504,62

ATUALRIO PRETO PREV | 26.422.397,00 | 10.355.975,84
DIFERENCA 40.205.459,11 | 81.106.528,78
PUs NTNBs em 28/04/2023|  4.152,57 4.220,63
QUANTIDADES de NTNBs 9.682 19.217

ey LICAO DE CASA A FAZER!

Ja no ALM de 2024 essa sugestao foi diminuida, sendo que essa diferenca na sugestio

de alocagio foi transferida para os vértices 2040 e 2045:
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RIO PRETO PREV 30/04/2024: R$ 535.969.136,96 WwLDB

ALOCAGAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 67,84% = RS 363.628.212,64

NTN-B 15/08/2024 | 15/08/2026 | 15/05/2035 | 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCACAO (%) 4,84% 6,13% 7,93% 9,32% 3,00%
ALOCACAO (RS) 17.597.905,17 | 22.298.840,51 | 28.824.005,14 | 33.904.526,88 | 10.914.448,04

ATUAL RIO PRETO PREV | 17.395.753,84 | 22.067.275,67 | 28.564.549,45 | 33.659.353,93 | 10.892.601,64
DIFERENCA 202.151,33 | 231.564,84 | 259.455,69 | 245.172,95 21.846,40
PUs NTNBs em 16/05/2024|  4.300,72 4.327,60 4.251,75 4.285,79 4.228,05
QUANTIDADES de NTNBs 47 54 61 57 5

sﬁ '?‘— q o
~

\ LICAO DE CASA FEITA! Q

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 67,84% = RS 363.628.212,64

NTN-B 15/08/2040 15/05/2045
ALOCACAO (%) 30,86% 37,92%
ALOCACAO (R$) 112.210.735,04 137.877.751,86
ATUAL RIO PRETO PREV | 36.478.764,58 | 40.769.292,85
DIFERENCA 75.731.970,46 | 97.108.459,01
PUs NTNBs em 16/05/2024| 4.321,52 4.238,12
QUANTIDADES de NTNBs 17.524 22.913

ey

LICAO DE CASA A FAZER!

E isso o Comité também tem notado nos estudos de ALM de outros RPPS: tem se
encurtado o vértice de vencimento das sugestoes de alocagao em titulos publicos.

Ainda em relagdo ao estudo de ALM, que busca fazer um casamento entre os ativos e
passivos da RIOPRETOPREV a0 longo dos anos, o resultado entre receitas e despesas
apurado no estudo de 2023 indicava que a partir de 2044 a RIOPRETOPREV passaria a
utilizar dos recursos investidos para fazer frente as despesas. Mas, o estudo de 2024 indica
que isso ira ocorrer antes do esperado anteriormente, em 2031.

Enfim, por prudéncia, buscando nio comprometer a liquidez da carteira, a fim de
evitar o resgate de determinado ativo por obrigacio e ndo por estratégia, o Comité de
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Investimentos prefere, nesse momento' e por conta do montante da operagio, buscar uma
alternativa que venha de encontro com seu objetivo principal, que é a busca pela diminuicao
da volatilidade e a maximizacao da rentabilidade da carteira, com atingimento da meta atuarial
anual.

Nesse sentido, e por todo o exposto, o Comité acredita que a melhor alternativa para
evitar a volatilidade dos fundos IMA-B e garantir a rentabilidade desses recursos no curto
prazo, com liquidez, ¢ a realocagdao em fundo DI.

Comparamos os dois fundos IMA-B da carteira, o FIC FI Caixa Novo Brasil RF IMA-
B LP, CNPJ n° 10.646.895/0001-90, ¢ o FI Caixa Brasil IMA-B TP RF LP, CNPJ n°
10.740.658/0001-93, com outros dois fundos DI, também ja pertencentes a carteira, o FI
Caixa Brasil Matriz RF, CNPJ n°® 23.215.008/0001-70, e o FI Caixa Brasil RF Ref DI LP,
CNPJ n° 03.737.206/0001-97.

Grafico de Rentabilidade © Otims M 1A 24 A EJ\E

Feriode: 60 meses () Entenda o cilculo.
— FICFI CAIXANOVO BRASILRF IMABLP = FI CAIXA BRASILIMAE TITULOS PUBLICOSRFLP = FI CAXABRASILMATRIZRF  — CDI — F CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DILP
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© Ultima atualizagio 26/09/2024,

Fonte: https://maisretorno.com/comparacao-fundos/60/undefined,edi/10646895000190,10740658000193,23215008000170,3737206000197

No grafico acima, podemos verificar que no acumulado dos ultimos 05 anos os fundos
DI superam os fundos IMA-B. E no grafico abaixo percebemos que em 2024 essa diferenca
¢ mais discrepante, sendo que os fundos IMA-B estiveram no campo negativo a maior parte
do ano.

! Sem prejuizo de nova andlise da estratégia de nova alocagio em titulos publicos ou reaplicagio de cupons em
titulos publicos. Nesse sentido, o Comité continuard monitorando as taxas pagas pelos titulos publicos, em
especial por aqueles cujo vencimento ocorra até o ano de 2031, visando o aumento da taxa média de retorno
de sua carteira propria.
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Fonte https://maisretorno.com/comparacao-fundos/1703894400000%20-%201727308800000/ undefined.cdi/10646895000190,10740658000193,23215008000170,3737206000197

Ainda, abaixo segue a tabela de rentabilidade dos fundos com a rentabilidade em varios
petiodos, até 36 meses:

Rentabilidade historica ©

FUNDO NO MES NO ANO 3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL ... -0,41% 1,04% 1,81% 0,83% 6,99% 17,73% 25,05%
I FI CAIXA BRASIL IMAB TIT... -0,44% 0,89% 1,62% 0,76% 6,74% 17,61% 24,95%
I FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF 0,77% 7,99% 2,65% 5,19% 11,28% 26,57% 40,83%
I FI CAIXA BRASIL RF REFERE... 0,77% 8,15% 2,69% 5,33% 11,44% 26,76% 40,88%
Fonte https://maisretorno.com/comparacao-fundos/1703894400000%20-%201727308800000/ undefined,cdi/10646895000190,10740658000193,23215008000170,3737206000197

A rentabilidade dos fundos IMA-B esta diretamente relacionada ao comportamento
das taxas de juros, em especial a taxa SELIC, que influencia o mercado de renda fixa,
incluindo os titulos publicos atrelados a inflagao, como o Tesouro IPCA+ (base do IMA-B).

Quando a SELIC esta em alta, os juros aumentam, e iss0 impacta negativamente os
precos dos titulos publicos de longo prazo, como aqueles que compdem o IMA-B. Isso
ocorre porque: a) titulos mais antigos, com taxas de juros mais baixas, tornam-se menos
atrativos, ja que novos titulos oferecem remunera¢do melhor; b) a desvalorizagio desses
titulos, ao serem negociados a precos menores, afeta diretamente a rentabilidade dos fundos
IMA-B no curto prazo. Ou seja, em periodos de alta da SELIC, a rentabilidade dos fundos
IMA-B tende a cair, pois os precos dos titulos sio impactados negativamente.

Abaixo temos um grafico que demonstra o comportamento do IMA-B em relagao da
variacao da taxa SELIC:
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I Diferenca IMA-B x SELIC =———SELIC

Porém, o contrario ocorre com fundos CDI. Quando a SELIC esta em alta, os fundos
CDI tendem a se beneficiar diretamente: a) a taxa de remuneragao dos titulos de curto prazo
(como CDBs, LCs, entre outros) aumenta, ja que os novos titulos sio emitidos com taxas
maiores; b) como os fundos CDI acompanham a taxa DI, que segue de perto a SELIC, o
rendimento desses fundos aumenta, o que pode ser notado no grafico abaixo:

SELIC x CDI - Desde 2003

Entretanto, para verificar qual seria a melhor opgio de fundo CDI, fizemos um
comparativo entre os fundos da carteira ja mencionados e os principais fundos ofertados no
mercado:
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Grafico de Rentabilidade
m [IBOVESPA] [Poupanga] [IPCA] m [Gmeses} [1ano] [Zanos] [Personalizado]

100%

Jan 17 Nov 17 Set 18 Jun 19 Abr 20 Jan 21 Nov 21 Ago 22 Jun 23 Abr 24
FI CAIXA BRASIL REND... — BB PREVIDENCIARIO RE... . BRADESCO FIRENDAFI... . SAFRADIMASTERFIR...
—— FI CAIXA BRASIL MATR... —— TREND POS-FIXADO FIC...  —--. CDI

Rentabilidade por Periodo

ATIVO NO MES NO ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO... 0.77% 8,15% 5.33% 11.44% 26.76% 40,88% 45,30%
IBB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIAD... 0,76% 8,03% 5,28% 11,19% 26,18% 40,16% 44,54%
IBRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI P... 0.80% 8.57% 5,55% 11,96% 27,68% 42.37% 46.87%
ISAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIA... 0,73% 8,09% 5.27% 11,40% 26,86% 43,80% 49,50%
IFICAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,77% 7,99% 5.19% 11,28% 26,57% 40,83% 45,23%
ITREND POS-FIXADO FIC FI RENDA FIXA SIMPL... 0,77% 7.91% 5,20% 11,03% 25,95% 39,61% 43,59%
CDI - 7,90% 5,10% 10,95% 25,86% 25,86% 25,86%

Verificamos que o fundo Bradesco FI RF Referenciado DI Premium se destaca, tendo
a melhor rentabilidade acumulado desde 2017 e ganha, também, em todos os outros periodos
até 24 meses, ficando atras de apenas um fundo no acumulado de 36 e 48 meses.

Todavia, temos que levar em consideragao que um dos fundos IMA-B que se pretende
realocar em fundo CDI, o fundo FI Caixa Brasi IMA-B TP RF LP, CNP] n°
10.740.658/0001-93, é exclusivamente vinculado a conta da taxa de administracio, nio
podendo ser alocado junto ao recurso do plano previdenciario, que sao vinculados a conta
de beneficios. Mas, ja existe um fundo CDI que tem recebido apenas recursos da taxa
administrativa, o FI Caixa Brasil Matriz RF, CNP] n°® 23.215.008/0001-70.

Portanto, a operagao que resta aprovada pelo Comité de Investimentos, de forma
unanime, determina:
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a) Considerando que os documentos do fundo Bradesco FI RF
Referenciado DI Premium estdao disponiveis para credenciamento imediato do
fundo, fica aprovado seu credenciamento.

b) Resgate total dos recursos aplicados no fundo FIC FI Caixa Novo
Brasil RF IMA-B LP, CNPJ n° 10.646.895/0001-90, para aplica¢do no fundo
Bradesco FI RF Referenciado DI Premium, CNPJ: 03.399.411/0001-90;

c) Resgate total dos recursos aplicados no fundo FI Caixa Brasil IMA-B
TP RF LP, CNPJ n° 10.740.658/0001-93, para aplicagio no fundo FI Caixa
Brasil Matriz RF, CNPJ n° 23.215.008 /0001-70.

O Comité de Investimentos continuara monitorando os indicadores da economia
nacional e global, especialmente as taxas de juros praticadas, e agira pro-ativamente na busca
pot oportunidades de investimento, sempre considerando critérios de prudéncia e seguranca,
inclusive para retornar a posicao em IMA-B, caso fique evidenciada a tendéncia de redugao
da taxa de juros e melhoria das expectativas sobre a politica fiscal doméstica.
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NOTA EXPLICATIVA II - ANEXO ATA N.° 222 DE 07/10/2024

O Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV persiste no fundamento de fazer
uma readequag¢ao na sua carteira de investimentos, buscando a diminui¢ao da volatilidade da
e a maximizagao da rentabilidade, observando fundamentos de prudéncia e boa visao de
mercado.

Por isso, o Comité tem acompanho o mercado e os fundos de investimentos de perto,
no intuito de agir com pro-atividade e tentar corrigir a rota, quando necessario, evitando ou
minimizando possiveis efeitos negativos na carteira.

No que tange a Renda Variavel, o Comité ja realizou alteracdes significativas da
carteira, visando otimizar suas posi¢oes no segmento, com a migracio de recursos para
outros ativos, especialmente na exposicao em investimentos no exterior, em atendimento ao
disposto no ALM/2024. Tais modifica¢des tem observado os principios da prudéncia, sendo
realizada de forma consciente, tendo em vista a prolongada exposicao na estratégia nos
ultimos anos.

Do ponto de vista econémico, notamos que, conforme esperado, o COPOM elevou
em 0,25% a taxa SELIC, para 10,75%, dando inicio a um novo ciclo de aperto monetario. O
comportamento da atividade econémica, das expectativas de inflacao e da taxa de Cambio,
além do contexto fiscal, sao fatores chave para determinar o ritmo e a extensio do processo
de perto monetario.

O fato ¢ que a SELIC se manteve em 10,50% até o més de setembro/2024, quando
foi elevada para 10,75%, ainda com expectativa de alta, podendo chegar ao final de 2024 em
11,75%, conforme observado no Boletim Focus de 27/09/2024, divulgado em 30/09/2024:

2024 2025

Ag regado Haa Ha1 Hols Comp. Resp. Sdias Resp. Haa Ha1 Hels Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana semanal * **  teis ***§ semanas semana semanal * w fiteis e
IPCA (variagdo %) 4,26 437 437 = (1) 149 436 64 392 397 397 = (1) 148 386 64
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,46 300 300 = (1) 115 300 35 1,85 190 192 A (1) 114 193 35
Cambio (R$/USS) 5,33 540 540 = (2 124 540 45 530 535 535 = (@ 123 530 45
Selic (% a.a) 10,50 11,50 1,75 & (2) 45 11,755 72 10,00 10,50 10,75 A (1) 142 1100 70
IGP-M {variagao %) 3,68 375 396 A 4) 79 400 28 397 400 400 = (2) % 393 28
IPCA Administrados (variagdo %) 4,79 476 477 A (1) 99 476 35 3,85 380 380 = (@ 97 376 34
Conta corrente {US$ bilhdes) -36,30 -39,00 -39,90 v (4) 28 -39,00 9 -43,50 -43,60 -4400 v (3) 27 -44,00 8
Balanga comerdial (US$ bilhdes) 83,50 BL00 BLOD = (1) 26 8L05 8 7900 7629 7619 ¥ (3) 22 7500 7
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 71,00 70,75 7050 ¥ (1) 271 12,30 9 73,00 73,00 73,00 = (1) 26 74,60 L
Divida liguida do setor piblico (% do PIB) 63,65 63,50 63,50 = (2) 29 6400 13 66,45 66,50 66,50 = (1) 29 6690 13
Resultado primério (% do PIB) 060 -060 -060 = (4) 4 -060 17 076 074 073 A (2) 44 070 17

Resultado nominal (% do PIB) -140  -119 178 A (1) 28 760 10 -679 7,20 ‘130 ¥

()] 28 725 10
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Aliado a este fato, em relagdo a renda variavel local, verificamos que sua pontuacio
alcancou, no més de agosto de 2024, a maxima histérica, conforme grafico colacionado a

seguir:

indice Bovespa =
131.791,55:

1D 1M 3M 1A 5A Todos

[B]

125 000,00
100.000,00
75.000,00

50.000,00

De acordo com a expetativa de alguns players brasileiros, o potencial de crescimento do
IBOVESPA esperado ¢ na média 137, 141 e até 150 mil pontos, podendo inclusive retornar
aos 123 mil pontos, ou seja, uma possibilidade de aumento ou diminui¢ao de cerca de 10%
a 15%, no maximo. De qualquer forma, a bolsa brasileira continua com a “fama” de estar
sub precificada, embora nos ultimos meses tenha havido uma evolugiao pelo favoravel
desempenho do indice:

Histérico P/L Bovespa

Por outro lado, em relagio a economia mundial, verificamos que com a maior
moderagao do mercado de trabalho nos EUA e a maior confianga na convergéncia da
inflagao para as metas, o Banco Central norte americano (FED) decidiu iniciar o ciclo de
flexibilizagao monetaria, reduzindo o patamar de juros basicos em 0,5%, para 5,0% ao ano.
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As bolsas globais apresentaram alta, os juros futuros recuaram e o délar perdeu espago em
relagio as demais moedas.

A diminui¢ao da taxa de juros mundial também se mostra resiliente, ja que os principais
bancos centrais da Europa também estio promovendo cortes em suas taxas basicas de juros,
devido a melhoria dos seus indicadores.

Nesse sentido, entendemos que a perspectivas supras embasam a possibilidade de
realizar movimentagOes para realocacao de recursos em atendimento ao disposto no
ALM/2024, com reducio da exposicio em fundos IBOVESPA, com aumento da posicio
em fundos no exterior e em estratégias de renda variavel local protetivas, como fundos de
dividendos.

Para tanto, este Comité avaliou dois produtos constantes da carteira de investimentos
da RIOPRETOPREV, que sio os fundos BB ALOCACOES FIA, CNP]
18.270.783/0001-99, ¢ o fundo BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI, CNP]
07.882.792/0001-99.

Tais fundos demonstram desempenho inferior ao seu benchmarck, com desempenho
aquém, inclusive, a outros produtos constantes na carteira de investimentos da
RIOPRETOPREYV, denotando atenc¢ao por parte deste Comite de Investimentos, conforme
verifica-se no grafico a seguir:

Grafico de Rentabilidade
(Gmesss ) (Tano) (Zanos ) (Personatizado)

200%

Data de referéncia: 03/10/24
150% VES 163,28
BB AGOES SELECAO FAT....  146,06%
9 ;\"'v YUY v T T j

100%

Set 13 Jul 14 Mai 15 Fev 16 Dez 16 Set 17 Jul 18 Mai 19 Fev20 Nov 20 Set 21 Jul 22 Abr 23 Fev24

BBAGOES ALOCAGAOFI..  — BBAGOES SELECAOFAT.. ... IBOVESPA

Verifica-se tal comportamento em diversas janelas, demonstrando que a alocagdo nos
produtos indicados nao esta retornando sequer o indice basico da bolsa brasileira, razio pela
qual o comité pretende realizar movimentos de saida dos referidos fundos, com a
retirada total e imediata do fundo “BB A(;OES FATORIAL FIC FI”, CNPJ,
07.882.792/0001-99, no importe de aproximadamente R$ 2,26 milhdes, bem como o
resgate sistematico do fundo “BB ACOES ALOCACAO FIA”, CNPJ]
18.270.783/0001-99, até o fim da posigdo no produto, sendo nesse primeiro momento
definido um resgate de R$ 10 mi.
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Com a saida dos fundos supramencionados, pretende-se adotar a seguinte estratégia:
do total dos recursos desinvestidos, cerca de 1/3 sera direcionado a fundos que buscam
exposi¢do na economia global, em atendimento ao ALM /2024, outro 1/3 em fundos
que buscam exposi¢do em ativos de renda variavel doméstica, mas cuja gestdo
melhorada torne os fundos descorrelacionados, e outro 1/3 sera aplicado na estratégia
dividendos, nos melhores produtos disponiveis em pesquisa realizada pela
RIOPRETOPREYV, fundos esse com caracteristicas mais defensivas e risco mais baixo, em
relacdao do universo da renda variavel.

Na tese de investimentos globais, os fundos estudados pelo Comité de Investimentos
sao: BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO, que ja pertence a carteira do
RPPS, com sugestao de alocagao no importe de cerca de R$ 2,26 mi, bem como o fundo
AQR LONG-BIASED EQUITIES FIM INVESTIMENTO NO EXTERIOR, CNPJ
34.979.903/0001-88, com aloca¢io de R$ 2 milhdes, recentemente credenciado pelo Comité
de Investimentos.

O fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO tem como objetivo
buscar replicar a variagio em reais do Indice S&P 500, utilizando-se dos instrumentos
disponiveis nos mercados de derivativos. A exposicio do FUNDO dependera, entre outros
fatores, da liquidez e volatilidade do mercado de Indice S&P 500. E gerido pela BTG
PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM (instituicao previamente credenciada) e
administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM (instituicio previamente
credenciada). A taxa de administra¢ao do produto é de 0,20% ao ano.

A performance do fundo pode ser observada nas informagdes a seguit:

RENTABILIDADE PATRIMONIO
MES ANO ULTIMOS 12M ULTIMOS 24M ULTIMOS 36M
porunbo 2,38%  24,57% 40,91% 83.25%  73,44% R$ 827,77 MM

posersoo  117,86% 118,04% 118,97% 137,12% 217,43%

PERFORMANCE - DADOS ATUALIZADOS ATE 30/09/2024 COMF‘OS|CAO DO FUNDO
240% BTG Pactual S&P 500 Brl F1 Mult — 2,858% | C
— S&P500: 128.05% I 609% (C

200%
160%
120%
80%
40% 91,12% | Titulos Publicos

0%

-40%
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RENTABILIDADE DO FUNDO

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

o médio em 12 meses: R$ 13.275,60 MM

Observando as informagoes supra, verificamos que o fundo tem boa aderéncia ao
benchmarc S&P 500. Tambem notamos que por usar estratégias de derivativos, a alocac¢do
especifica ocorre em titulos publicos, razio pela qual nao ha receios em relagao ao risco de
crédito emissor dos ativos.

Ja o fundo AQR LONG-BIASED EQUITIES FIM INVESTIMENTO NO
EXTERIOR tem como objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorizagiao de
suas quotas através da aplicacao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em quotas do AQR Delphi Long-Short Equity UCITS Fund, fundo
de investimento incorporado em Luxemburgo como uma Sociedade de Investimento de
Capital Variavel e regulado pela Undertaking For Collective Investment In Transferable Securities
(UCITS), cujas caracteristicas estdo previstas no seu regulamento, buscando reduzir a
variagao cambial através de operaces com derivativos.

A AQR Sustainabl Delphi Long-Short Equity found tem como estratégia sistematica
orientada, fundamentalmente, em fornecer exposi¢ao a a¢oes de alta qualidade e baixo risco
a um preco razoavel. O fundo incorpora o processo de investimento sustentavel da AQR,
incluindo uma meta de zero liquido (ou negativo liquido) em emissées de carbono através da
utiliza¢ao dos lados /ong e short da carteira. O portfolio diversificado global de long-short visa
um “tracking error” de longo prazo de 10% e um beta de 0,5 para o benchmark (MSCI World
Index: hedged and net of dividends). Ela fornece exposi¢ao eficiente a trés temas de investimento
com fundamentacio académica:

* Beta baixo: A tendéncia das agdes de menor risco de gerar retornos ajustados a
riscos mais altos

* Qualidade: A tendéncia de agdes de maior qualidade gerarem retornos mais altos do
que ag¢oes de menor qualidade;

* Valoragao: A tendéncia das a¢Oes relativamente baratas de superar as relativamente
mais caras.
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Além disso, a carteira aproveita o processo de investimento sustentavel completo da
AQR nos lados /ong e short da carteira por meio de:

* Exposigido negativa ao carbono: Alcancado através de uma maior exposi¢io a
emissdes de carbono no portfélio short em relagiao ao portfélio long;

* Inclinagdo ativa: Os longs médios sao mais atrativos quanto ao ESG do que os
shorts médios;

* Triagem ativa: Nomes com classificaggo ESG 10% mais baixos selecionados
dinamicamente a partir do lado long, mas que podem estar passiveis de shorting;

* Triagem estatica: Combustiveis fosseis, tabaco e armas controversas excluidas de
portfolios longs, mas que podem estar passiveis de shorting;

A gestora do fundo AQR ¢é uma empresa global de gestiao de investimentos construida
na intersecao da teoria financeira e aplica¢ao pratica. Se esfor¢a para entregar resultados
superiores e de longo prazo, observando o ruido do mercado para identificar e isolar o que
mais importa e desenvolver ideias que resistam aos mais rigorosos testes. O foco da gestora
em znsights e analises praticas os tornou lideres em estratégias alternativas e tradicionais desde
1998.

A gestora afirma ter um compromisso em toda a empresa com o Investimento
Responsavel e incluimos sinais relacionados ao “G” desde o inicio da primeira estratégia da
empresa. Desde entao, faz diversas publicagdes sobre investimentos em ESG, integrando
consideragdes climaticas especificas em portfélios desde 2017. A equipe de investimento e
de pesquisa da AQR gerencia estratégias de agoes de long-short desde a década de 1990 e
geréncia fundos de ag¢oes de long-short independentes desde 2000.

No questionario ANBIMA de dwe diligence para contratagdo de Gestor de Recursos de
Terceiros, juntado no credenciamento do fundo, podemos verificar também a equipe de
gestio responsavel junto ao BTG Pactual, que atende todos os critérios de prudéncia e
experiéncia necessarios. O Fundo possui uma taxa de administragao anual de 0,26% (vinte e
seis centésimos por cento) sobre o valor do patrimonio. O gestor do fundo é BTG Pactual
Asset Management S/A DTVM (antecipadamente credenciado) e o administrador é BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (antecipadamente credenciado);

A performance do fundo pode ser observada nas informagdes a seguir:
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Rentabilidade (%) em R$
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2020
% Fundo -1262 258 518 520 1.3 134 242 o3 447 219 -1.39 .10 610
% COI - 75838 181628 218029 - 69055 1.506.49 198,24 =
2021
% Fundo 122 -253 751 557 208 181 BI04 1.85 -4,86 4,96 484 492 3742 28,03
% COI - - 3.78982 267965 778,84 56263 226133 460,83 - 103234 B24.74 644 31 851,30 43746
2022
% Fundo -3.48 -4,25 467 1,60 -1 -146 774 407 272 507 489 -1,18 346 33,50
% COI - - 505,31 152,16 - - T47 54 - - 496 58 478 .96 - 2799 168,94
2023
Y% Fundo 072 2,26 423 298 0,54 23 096 209 127 2n 37 067 2239 6339
%.CDI - 246,19 360,03 324,27 - 208,13 89,19 183,16 129,86 21207 406,58 - 171,60 178,714
2024
% Fundo 876 2,80 265 0,17 0,58 4,18 4,03 3.54 2826 109,56
% CDI 805.70 348 47 31759 18,82 - 53123 444 B2 40786 398,18 24304
Liquida de taxa de administragac e performance, porem naa liguida de impostos devidos. Inicio das atividades em 20/Few/2020. Patrimanio médio am 12 meses: RS 120,88 MM
Performance - Dados atualizados até 30/08/24 Perfil Risco x Retorno (R$)
B Fundo = CDI Desde Inicio Utimos 12 meses
oo Fnd oDl Rk oo
—-— Retomo Anualizado 17.85%  861%  3746%  11,21%
Desvio Padrdo Anualizado 16,14% 027% 11,67% 0.05%
60% Indice de Sharpe’ 0,57 . 2,25 .
o # de meses abaixo de 100% do CDI 20 :
4o% # de meses acima de 100% do CDI 34 2 9 =
20% Malor rentabilidade mensal 8,76% 1,17% 8.76% 1,00%
Menaor rentabilidade mensal -4 B6% 0,13% -0.67% 0.79%

0%

B & " 3 i
20% A taxa livre de risco utilizada é o CDI

200Fevi20 Abr21 Mai 22 Jui 23 Ago 24

Patriménio: R$ 212,82 MM

No grafico a seguir, apuramos o desempenho dos fundos que pretendemos investir

nessa tese em comparagao com os fundos atualmente desinvestidos:

(G (Emenes) (o) (Zars)

[ Personalizado ]

50%

0%

~~ |BOVESPA:

0 W BB ACOES SELECAO FAT..:

Data de referéncia: 03/10/24

5 BTG PACTUAL S&P 500 ... 37,714%
~""_, AQR LONG-BIASED EQUI...: 33,36% M@

14,3

Nov 23 Dez 23 Jan 24 Fev 24 Abr 24 Mai 24 Jun 24 Jul 24 Ago 24

—— BBAGOES ALOCAGAO Fl... —— BBAGOES SELEGAO FAT... —— AQR LONG-BIASED EQUI... —— BTG PACTUAL S&P 500 ...

Out 24

—~~- IBOVESPA
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Conforme verificamos, o fundo de investimentos com énfase no exterior ora
estudados para opgao de investimentos tem um desempenho muito superior aos fundos do
qual pretendemos resgatar os recursos:

Rentabilidade por Periodo

ATIVO NO MES NO ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 M
: BB ACOES ALOCAGAO FIA 0,03% -4,96% 1,49% 10,11% 6,76% 12,41% 26,¢
I BB ACOES SELEGAQ FATORIAL FIC FI -0,40% -8,02% 0,61% 7,69% 1,13% 5,36% 28,¢
I AQR LONG-BIASED EQUITIES FIM INVESTIMENT... 0,98% 27.20% 10,31% 33,35% 70.88% 90,44% 104,
I BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIM -1,01% 23,31% 11,66% 41,44% 77.10% 71,80% 123,
CDI 0,08% 8,07% 5,10% 10.87% 25,80% 25,80% 25,¢

indice de Sharpe

FUNDO 12 MESES 24 MESES TOTAL

BB ACOES ALOCAC... -0,19% -0,14% -0,11%
I BB ACOES SELECA... -0,32% -0,25% -0,17%
I AQR LONG-BIASED... 1.97% 1,96% 1,46%
I BTG PACTUAL S&P... 2,26% 1.92% 1,63%

Cumpre salientar que a alteragdo da estratégia — diminui¢ao da exposicao em fundos
de renda variavel na bolsa local para alocag¢do em fundos atrelados a bolsa internacional —
tende a diminuir a volatilidade e o ar da carteira, em consonancia ao trabalho que vem
sendo realizado pelo comité no ano de 2024.

Por fim, salientamos que os fundos escolhidos na extratégia exterior tem desempenho

superior inclusive em compara¢ao com os fundos da mesma estratégia atualmente investidos,
razao pela qual é de rigor sua escolha:

Gréfico de Rentabilidade

IBOVESPA IPCA m [G mases] [ 2 anos ] [ ParsunalizadD]
Aoz Data de referéncia 03/10/24
BTG PACTUAL S&P 500 ... 142,42%
AQR LONG-BIASED EQUI..:  108,98%
150% BB MULTIMERCADO GLOB....  96,50% a
IBOVESPA wom Lo
i WS GLOBAL OPPORTUNIT...  3564% [

30,97% |

BB ACOES SELECAO FAT...:

Ago 20 Dez 20 Mai 21 Out21 Mar 22 Jul 22 Dez 22 Mai 23 Qut 23 Mar 24 Age 24
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No tocante a parte dos recursos que permanecera investida em produtos de renda
variavel local, o Comité se debrucou na busca de fundos de investimentos com estratégias
complementares aqueles ja existentes na carteira, com o objetivo de diminuigdo da
volatilidade e maximiza¢ao dos resultados. Para tanto, utilizou do comparador de fundo
disponibilizado pela consultoria de investimentos, observando os fundos com melhor risco
retorno em compara¢ao com os fundos da carteira, para, em seguida, estudar os produtos
que se destacaram.

Nesse sentido, o Comité de Investimentos pretende analisar os seguintes fundos de
investimentos para realocagio: TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
39.346.123/0001-14; GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
38.280.883/0001-03; ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI, CNPJ 24.571.992/0001-75,
SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI, CNPJ 13.455.174/0001-90 ¢ SAFRA

MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FIA, CNPJ: 02.097.252/0001-06, que sio os
fundos que apresentaram destaque no cenario nacional.

No tocante aos fundos TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
39.346.123/0001-14; GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
38.280.883/0001-03, estes ja fazem parte da carteira da RIOPRETOPREYV, sendo que foram
analisados de forma detalhada na Ata n° 203, da reunido de 22/03/2024, estando
devidamente credenciados com seus gestores e administradores.

Segundo a analise realizada por esse Comite, cuja fundamentacao persiste, esses fundos
sao considerados Fundos de investimentos em agoes com abordagem de priwvate equity,
surgindo como uma opgao de diversificacio da carteira dos investidores, entrando numa
classe alternativa de ativos e com gestdo ativa. A estratégia de gestdo desses ativos é baseada
em algumas teses inexistentes nos fundos de investimentos em agdes tradicionais, como:
abordagem estratégica especifica, busca por retornos acima do mercado, abordagem
agnostica, acerto do momento de entrada e visao de longo prazo. Nessa espécie de fundo, o
time de governanga da gestora atua fortemente junto a empresa investida pelo fundo, para
melhorar sua governancga, estratégia de negdcio e estrutura de capital, buscando o
crescimento da companhia e a performance da acdo. Uma das caracteristicas desse tipo de
produto, que ¢ o atrativo e o ponto de maior atencdo desse colegiado, ¢ a concentragio do
portfolio. Os produtos dessa categoria buscam investir em até 10 companhias, de forma que
a equipe de gestao estara inteiramente focada em cada um dos investimentos realizados. A
equipe atuara junto a diretoria ou conselho de cada uma das empresas investidas. A filosofia
da escolha das empresas segue alguns pilares comuns: governanga, baixa alavancagem,
setores essenciais, fluxo de caixa estavel e contrapartes privadas. Tais estratégias sao
essenciais para a descorrelagao buscada pelo Comité de Investimentos frente aos demais
fundos passivos e ativos que buscam reproduzir o indice IBOVESPA.

Nesse sentido, o Comité de Investimentos delibera, por unanimidade, pelo
resgate de R$ 2 mi do fundo BB ACOES ALOCACAO FIA, com aplicagao de R$ 1
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mi no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 39.346.123/0001-14;
e aplicagdo de R$ 1 mi no fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA,
CNPJ: 38.280.883/0001-03.

Ja os fundos ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI, CNPJ 24.571.992/0001-75,
SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI, CNPJ 13.455.174/0001-90 ¢ SAFRA
MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FIA, CNPJ: 02.097.252/0001-06, nio trestam
formalmente credenciados junto a RIOPRETOPREV, todavia, com as informag¢oes
disponiveis e de pronto acesso, foi possivel verificar a as principais caracteristicas e
enquadramentos, cujo conteudo debateremos a seguit.

O ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI trata-se de um FI de acdes de retorno absoluto.
Com foco em analise fundamentalista com visdao global sobre a bolsa brasileira, a estratégia
conta com robusta analise botfomr-up, avaliando os fundamentos, saude financeira da empresa,
preco justo e posicionamento dos agentes de mercado. O portfélio é concentrado, com cerca
de 20 ag¢oes, sem restricao de market-cap e alocagao tatica em caixa. O grande diferencial do
fundo ¢ a possibilidade de acesso ao mercado externo em parcela nao superior a 20% do

ativo total do fundo, o que, no contexto econémico atual, favorece o desempenho do fundo,
sendo fator de descorrelacio com o IBOVESPA.

No questionario ANBIMA de due diligence para contratacio de Gestor de Recursos de
Terceiros, juntado no credenciamento do fundo, podemos verificar também a equipe de
gestao responsavel junto ao Itad Unibanco S. A. (CNP]J: 60.701.190/0001-04), que atende
todos os critérios de prudéncia e experiéncia necessarios. O Fundo possui uma taxa de
administracao anual minima de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento),
enquanto a maxima ¢ de 2,0% (dois inteiros por cento), ambas sobre o patrimonio liquido.
O gestor do fundo ¢ Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04) (antecipadamente
credenciado) e o administrador ¢ Itad Unibanco S.A. (antecipadamente credenciado);

A performance do fundo pode ser observada nas informagdes a seguir:
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Retorno Acumulado

200.0%
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Retorno Mensal

Fundo 2,29% 281% 0.97% 1.02% 2.96% 1.80% 5.13% 7.64% 0.97% - - - 1117%
2024 Bench  -4,79%  0,99% -0,71%  -1,70%  -3,04%  1.48% 3,02% 6,54% -3,08% - - - 1,97 %

+-Bench 2,51% 1.82% 1,66% 0,68% 0,08% 0,32% 2,11% 1.10% 2,11%

Fundo 2,42% -B,B0% -3,93% 1.33% 0,64% 5,27% 261% -4,95% -0,20% -4,29% 13.20% 7,35%

2023 Bench 3,37%  -749%%  -291%  2,50% 3,74% 9,00% 327%  -508% O71%  -294%  1254% 5.38%

+/-Bench -0.95% 0,69% -1,02% -1,18% <3,20% =3,74% -0,65% 0,14% -0,91% -1,35% 0.66% 197% 10,83%

Fundo 1.34%  -121%  554% =6,31%  378% -1111% 601% B.54% =1,00%  10,60%  -B.51% 1,80%

2022 Bench 6.98% 0.89% 6,06% -10,10% 3.22% -11,50%  4,69% 6.16% 0,47% 5,45% -3,06% -2,45% 4.69%

+f-Bench -564% -2,10% -0,52% 3,79%  056%  040% 131%  037%  -147%  514%  -5.46% 4,24% 0,469
J I | ~
Comentarios do Gestor @ L R
9 7 Meses desde o Meses em gue esteve Meses de retorno 1 2 9 5 0 valatilidade
inicho do funde 64% acima do benchmark 61% positivo do fundo ! 012 meses

Nesse sentido, o Comité determina a abertura do processo para analise de
credenciamento do fundo ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI, CNPJ 24.571.992/0001-
75, e caso o processo de credenciamento seja promissor, sinaliza uma alocagao de R$ 2
mi no produto, em desfavor da posi¢io no fundo BB ACOES ALOCACAO FIA.

Passando a analise dos fundos com estratégia de dividendos, observamos aqueles que
tem melhor desempenho no ranking obtido na plataforma da LDB.

O primeiro fundo a ser analisado é o SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC
FI, CNPJ 13.455.174/0001-90, cujo objetivo investit em ativos financeiros e/ou
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modalidades operacionais de renda variavel que tenham potencial de distribuicao de elevados
dividendos, por meio da aplicagio de seus recursos, preponderantemente, em cotas de
fundos de investimento e /ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
("Fundos Investidos"). O fundo, inclusive, divulga videos mensais no youtube sobte o
desempenho e estratégia', mostrando se tratar de um fundo de gestio ativa.

O Administrador do fundo ¢ o SANTANDER BRASIL. GESTAO DE RECURSOS
LTDA, CNPJ: 10.231.177/0001-52 (ptreviamente credenciado) e o gestor o SANTANDER
BRASIL. GESTAO DE RECURSOS LTDA, CNPJ: 10.231.177/0001-52 (previamente
credenciado). O Fundo possui uma taxa minima de administracao anual de 1,10% (um inteiro
e dez centésimos por cento), enquanto a maxima ¢ de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento), ambas calculadas sobre o patrimonio liquido;

A performance do fundo pode ser observada nas informagdes a seguir:

Otmo &M 1A 24 3& za (4

Gréfico de Rentabilidade ©
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! Como o disponibilizado em: https://www.youtube.com/watch?v=7GINCXaaAJk&list=TLGGuDlkkxuoh-
gvMzEwMjAyNA
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indices de Rentabilidade

SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC F

ANO 1mEs 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 338% -1.14% 21.24%

VOLs

DADE 10.63% 10.31% 11.15% 14,50% 1579 16,63% 22.47% 20.54%

[NDICE DE SHARPE -052 -84 032 0,08 0,01 019 0,05 -0,0z
Consisténcia @

MESES MESES MAIOR MENOR ACIMA ABAIXO
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNOD RETORNO IBOVESPA IBOVESPA

I SANTANDER ACOES DIVIDENDO.. = = 14,58% -29,03% J,JJ =

I\BOVESPA

Nesse sentido, o Comité determina a abertura de processo de credenciamento
do fundo SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI, CNP]J 13.455.174/0001-90,
e caso o processo de credenciamento seja promissor, sinaliza uma alocagiao de R$ 2 mi
no ativo, em desfavor da posigio no fundo BB ACOES ALOCACAO FIA.

Por sua vez, o objetivo do fundo SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FIA,
CNP]J: 02.097.252/0001-06 Busca a valotizacio de suas cotas mediante aplicacio de, no
minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do SAFRA DIVIDENDOS FIA, CNPJ
n® 16.617.511/0001-97 (Fundo Master), o qual aplicardi os seus trecursos,
preponderantemente, em a¢oes de empresas com historico de dividend yield (renda gerada
por dividendos) consistente ou que, na visao do gestor, apresentem essas perspectivas. O
Administrador do fundo é o SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA
LTDA, CNPJ: 06.947.853/0001-11 (previamente credenciado) e o gestor o BANCO J.
SAFRA S/A, CNPJ: 03.017.677/0001-20 (previamente credenciado). O Fundo possui uma
taxa de administracdao anual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) sobre
o seu patrimonio liquido.

A performance do fundo pode ser observada nas informagdes a seguir:
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Nesse sentido, o Comité determina a abertura de processo para analise de
credenciamento do fundo SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FIA,; CNP]J:
02.097.252/0001-06, ¢ caso o processo de credenciamento seja promissot, sinaliza uma
alocagio de R$ 2 mi no ativo, em desfavor da posi¢io no fundo BB ACOES
ALOCACAO FIA.

Nas informagoes e graficos a seguir, comparamos os fundos nos quais o Comité
pretende alocar com aqueles que estio sendo desinvestidos. Fica demonstrado que os fundos

ora escolhidos tém performance e demais indicadores favoraveis se comparados aos fundos
investidos™

2 Link para comparagiao online dos fundos: https://maisretorno.com/comparacao-
fundos/otimo/ibov/13455174000190,39346123000114,38280883000103,24571992000175,2097252000106,18270783000199
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Portanto, a operagao que resta aprovada pelo Comité de Investimentos, de forma
unanime, as seguintes determinagdes:

a) resgate total do fundo BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI, CNPJ:
07.882.792/0001-14, com aplicagio no fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIM, CNPJ:
36.499.594/0001-74;

b) resgate parcial imediato no valor de R$ 4 milhdes do BB ACOES ALOCACAO
FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, com aplicacio da seguinte maneira:

i) R$ 1 milhdo no fundo Tarpon GT Institucional FIC FIA, CNPJ: 39.346.123/0001-
14;

i) R$ 1 mihido no fundo Guepardo Valor Institucional FIC FIA, CNPJ:
38.280.883/0001-03;

iii) R$ 2 milhdes no fundo AQR LONG-BIASED EQUITIES FIM IE, CNPJ:
34.979.903/0001-88;

¢) resgate total do fundo CAIXA FI INDEXA BOLSA AMERICANA Multimercado
LP, CNPJ: 30.036.235/0001-02, com aplica¢ao no fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL
FIM, CNP]J: 36.499.594/0001-74 (fundo de mesma estratégia e enquadramento, porém com
reduzida taxa de administracao);

d) Realizacio de abertura de processos para analise de credenciamento e demais
diligéncias relativas aos fundos ITTAU ACOES DUNAMIS FIC FI, CNPJ 24.571.992/0001-
75, SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI, CNPJ 13.455.174/0001-90 ¢ SAFRA
MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FIA, CNPJ: 02.097.252/0001-06 para, sendo as

diligéncias cumpridas de acordo, serem aportados.

O Comité de Investimentos continuara monitorando os indicadores da economia
nacional e global, especialmente as taxas de juros praticadas, e agira préo-ativamente na busca
por oportunidades de investimento, sempre considerando critérios de prudéncia e seguranca.
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