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ATA DE REUNIAO (n° 213)

Aos dez dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e quatro, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Anténio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III), Daniel Henrique Martins Biot
(CEA Anbima e CP RPPS CGINV III), Mario José Piccarelli de Castro (CPA-20 Anbima),
Patricia Nato Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima) e Wilclem de Lazari Araujo (CPA-10
Anbima). A reunido teve como pauta: I- Abertura dos Trabalhos; II- Posse dos
membros do Comité de Investimentos bi€nio 2024-2026; III- Votacdo da Ata da
Reunido Anterior; IV- Atendimento dos profissionais da Consultoria de
Investimentos; V- Atendimento de profissionais de institui¢des financeiras (Banco
Santander e outros se houver); VI- Deliberagao sobre credenciamentos solicitados
(custodiante XP Investimentos CCTVM SA; fundo MS Global Opportunities Ddlar
Advisory FIC FIA IE; gestor Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. e outros se
houver); VII — Ciéncia sobre Relatéorio de Novo Investimentos do Patria Private
Equity VII — FIP. O coordenador em exercicio, Mario José Piccarelli de Castro, da
abertura aos trabalhos e, ato continuo, apresenta a Portaria n° 569, de 27 de junho de 2024
que reconduz os membros do Comité de Investimentos, nomeados para o periodo de 28
de junho de 2024 a 27 de junho de 2026, a saber: 7) PATRICLA NATO TONINATO
BARTOLOMEIL fitular de cargo de provimento efetivo de Agente Administrativo na estrutura
administrativa do Municipio de Sao José do Rio Preto, designada pela Portaria n° 416, de 07 de janeiro de
2021, para exercer o cargo de provimento em comissao de Chefe de Divisao da Gestao de Recursos no
Regime Priprio de Previdéncia Social, para coordenar o respectivo Comité. 2) MARIO JOSE
PICCAREILLI DE CASTRO, titular do cargo de provimento efetivo de Agente Previdencidrio,
indicado pelos conselheiros municipais de previdéncia eleitos na forma do inc. 1 do art. 104 da Le:
Complementar n’° 139/ 2001, com redagio dada pela 1.ei Complementar n® 695/2022, como membro do
respectivo comité; 3) DANIEL. HENRIQUE MARTINS BIOT, servidor vinculado ao Regime
Priprio de Previdéncia Social, indicado pelos conselheiros municipais de previdéncia eleitos na forma do ine.
I do art. 104 da 1.ei Complementar n° 139/2001, com redacio dada pela 1.ei Complementar n’
695/2022, como membro do respectivo comité; 4) WILCLEM DE 1.LAZARI ARAUJO, titular do
cargo de provimento efetivo de Advogado, indicado pelos conselbeiros municipais de previdéncia indicados de
acordo com o inc. 11, do art. 104 da Lei Complementar n’ 139/2001, com redacao dada pela 1.ei
Complementar n° 695/2022, como membro do respectivo comité. 5) ADRLANO ANTONIO
PAZIANOTO, ftitular do cargo de provimento efetivo de Agente Previdencidrio, indicado pelos
conselbeiros municipais de previdéncia indicados de acordo com o inc. 11, do art. 104 da Lei Complementar
n’ 139/2001, com redagio dada pela 1.ei Complementar n’ 695/2022, como membro do respectivo
comité. Proximo item de pauta, Mario José Piccarelli de Castro consulta os membros sobre
as atas encaminhadas anteriormente, se ha algum reparo a fazer. Nao havendo corre¢des, as
atas foram colocadas em votagao ¢ os membros aprovaram, por unanimidade, a Ata
208, da reunido ordinaria de 20/05/2024, e a Ata 209, da reunido extraordinaria de
05/06/2024. Em seguida, os membros receberam o St. Marcos Almeida, da LDB
Consultoria. Marcos Almeida iniciou dizendo que observou as altera¢Ges realizadas na
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carteira da Riopretoprev, em linha com a sugestaio do ALM, através da substituicio de
fundos IMA-B5+ e IMA-B por titulos publicos marcados na curva, permanecendo no
mesmo fator de risco, porém, alterando o carimbo contabil, o que contribui para
diminui¢ao da volatilidade da carteira. Marcos Almeida diz o que se vé é um cenario
interno conturbado no campo politico, em especial na questio fiscal, com um brago de
terro no COPOM, e nio se vé um corte de gastos por parte do Governo, o que faz com
que o mercado sinalize negativamente, o que sugere que a SELIC provavelmente
permanece em patamares elevados. No cenario externo, Marcos Almeida diz também se vé
uma polarizagao politica e algumas incertezas tem mantido os juros elevados, porém, com
sinais de melhora na inflagdo o mercado comega a ter alguma esperancga em relacao a queda
dos juros ainda esse ano. Mas, Marcos Almeida diz que os juros continuam elevados, por
enquanto, o que favorece a compra de titulos puablicos, que estio acima de IPCA+6% e
acima da meta atuarial, em linha com as realocagdes que a Riopretoprev tem feito, e diz
ainda que a carteira estd totalmente enquadrada em relagao a legislagdo e a Politica de
Investimentos, tanto em relagdo aos percentuais em cada artigo, quanto a liquidez e,
também, quanto ao risco. Finda sua participa¢ao, Mario José Piccarelli de Castro agradece
ao Sr. Marcos Almeida que se despede da reunido. Em seguida, os membros passam a
analisar os credenciamentos disponiveis, comegando pela custodiante XP Investimentos
CCTVM AS, que ¢ controlada indiretamente pela XP Inc. (holding do grupo XP) e pela XP
Controle Participagdes, possui R§ 1tri sob custddia, possui bom histérico de atuagao, com
profissionais capacitados para desempenhar as fungdes. Instituicdo constante da lista
exaustiva das instituicoes que atendem as condic¢Oes estabelecidas pela Resolu¢io CMN n°
4.963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolugio CMN n° 4.963/2021).
Atua ha 10 anos no mercado, conforme registro na CVM, corpo técnico é adequado, com
certificagdes reconhecidas no mercado financeiro e constituicio de diversos comités para
tomadas de decisao. De acordo com a documentagao disponibilizada pela institui¢ao,
confirma-se que os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros
possuem experiéncia minima de 5 anos na atividade. Nao foram encontradas restri¢oes que
desaconselhem investimentos e relacionamento seguro com a instituigdo e apresentou as
certiddes de regularidade. Apos andlise dos documentos os membros deliberaram, por
unanimidade, pela atualizagio do credenciamento da custodiante XP
Investimentos CCTVM SA, CNPJ: 02.332.886/0001-04. Em seguida os membros
passaram a analisar credenciamento do fundo MS Global Opportunities Dolar Advisory
FIC FIA IE, gerido pela XP Allocation Asset Management LTDA, que ja faz parte da
carteira do RPPS, um fundo de fundo que compra cotas do fundo Morgan Stanley Global
Opportunities, que investe em ativos financeiros emitidos e ou negociados no exterior,
com exposi¢ao cambial ao doélar, fundo esse gerido pela a Morgan Stanley Investment
Funds. O fundo continua devidamente enquadrado na Resolugio CMN n° 4.963/2021, o
aderente a Politica de Investimentos da RioPretoPrev, compativel com demais fundos do
mercado, nao tendo sido encontrados fatos relevantes divulgados. Apos analise de todos os
documentos os membros deliberaram, por unanimidade, pela atualizagdo do
credenciamento do fundo MS Global Opportunities Délar Advisory FIC FIA IE,
CNPJ: 33.913.562/0001-85. Por fim, os membros passaram a analise do credenciamento
da gestora Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. Trata-se de processo de atualizagiao de
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credenciamento de institui¢ao gestora de fundo de agdes que, apesar de nido possuir fundo
gerido diretamente na carteira da Riopretoprev faz gestao de fundo pertencente a carteira
do FIC ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95, no qual a
Riopretoprev investe. A instituicdo nao consta de lista exaustiva de instituicdes que
atendem aos critérios da resolugaio CMN 4963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8°, ambos do art.
21 da Resolucio CMN n° 4.963/2021), porém a administradora dos produtos oferecidos
ao RPPS consta (BEM DTVM e Caixa Economico Federal), dessa forma atende ao
disposto na legislagao. O Grupo Vinci Partners esta classificado na 20* posicio do Ranking
Anbima de Gestio de fundos de Investimentos (referéncia 05/2024) com gestio de
patrimonio de R$52,625 bilhoes, sendo cerca de R$ 2,699 bi de RPPS, e a gestora em
questiao possui R$ 9,5bi (ref. 12/2023). Pelos Questionirios Due Diligence mostrou
possuir experiéncia e corpo técnico qualificado. Nao foram encontradas restricdes que
desaconselhem investimentos e relacionamento com a institui¢do. Apresentou documentos
que comprovam regularidade fiscal. Apds andlise dos documentos os membros
deliberaram, por unanimidade, pela atualizagio do credenciamento da gestora
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA, CNPJ: 10.917.835/0001-64.
Proximo item de pauta, os membros tomaram ciéncia sobre o Relatorio de Novo
Investimentos do FIP Patria Private Equity VII, sendo que tal relatorio traz
informagoes sobre um potencial investimento no setor do Agronegdcio, constituindo uma
nova plataforma de investimento do Fundo VII focada no segmento de sementes de soja
no Brasil. O primeiro investimento potencial envolve a aquisi¢ao do controle acionario de
um dos maiores players de processamento e distribuicao de sementes de soja no Brasil. A
Companhia ¢ referéncia no setor com um modelo de negdcios eficiente, asset light (modelo
de negoécios em que a companhia busca minimizar o capital investido em ativos, a fim de
aumentar a eficiéncia operacional e financeira) e de alto retorno, no qual um portfélio de
qualidade ¢ combinado com altos niveis de servico. Esta é a primeira aquisicao de uma tese
de consolida¢ao setorial, com o objetivo de criar uma plataforma lider no mercado de
sementes de soja no Brasil. Em seguida, Adriano Antonio Pazianoto diz que seria
importante o Comité diligenciar junto aos gestores dos FIP’s da carteira, para verificar de
perto a estrutura, os processos e, também aproveitar aqueles que fazem gestao de fundos
imobiliarios para conhecer um mais sobre o segmento. Adriano Antonio Pazianoto sugere
que seja aberto um processo de credenciamento para analise do fundo Kinea Aquisi¢bes
Residenciais FII, cuja gestora, Kinea, gere também dois FIP s que ja fazem parte da carteira
da Riopretoprev, assim durante a diligéncia é possivel analisar tanto a gestao dos FIP’s
quanto do FII. Mario José Piccarelli de Castro diz que é uma 6tima ideia, aproveitar uma
ida a Sdo Paulo e visitar todas as gestoras de FIP’s da carteira, Kinea, BTG e Patria, pois
todas estdo situadas proximas umas das outras. Adriano Antonio Pazianoto diz que a
Privatiza Investimentos realizara, na cidade de Sdo Paulo, também, um evento sobre o tema
asset allocation como ferramenta de gestio de portfélio, no dia 16/07/24 e, se possivel, a
visita aos gestores poderia ser marcada no dia anterior, para que se aproveitasse a viagem
para participar do evento. Apos discussao, os membros deliberaram, por unanimidade,
pela abertura de processo para analise e possivel credenciamento do fundo Kinea
Aquisi¢des Residenciais FII, com diligéncia, e pelo envio dos membros Adriano
Antonio Pazianoto e Mario José Piccarelli de Castro a Sio Paulo/SP para: a)
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diligéncia junto a gestora Kinea Investimentos LTDA, relativa ao fundo Kinea
Aquisigoes Residenciais FII, e também em relagdo aos FIP’s Kinea IV e Kinea V, ja
integrantes da carteira; b) diligéncia junto ao gestor BTG Pactual Gestora De
Recursos Ltda., que gere os FIP's BTG Economia Real II e o BTG Pactual
Infraestrutura III; c) diligéncia junto a gestora Patria Investimentos Ltda., que gere
os FIP’s Patria Private Equity VII; d) participagdo em evento realizado pela
Privatiza Investimentos sobre o tema “Asset Allocation como ferramenta de gestio
de portfolio”, a ocorrer dia 16/07/2024. Em seguida, os membros atenderam a Sra.
Angélica Santiago Bispo, do Banco Santander, para exposi¢io sobre cenario e
sugestoes de investimentos de acordo com o cenario previsto pelo banco. Angélica diz que
o cenario esta bastante desafiador observando moderaciao nos dados de inflacao e atividade
nos EUA, mas o banco central norte-americano, manteve a cautela em relacio a evolucio
das taxas de juros no paifs. As Bolsas globais tiveram alta, os juros futuros arrefeceram e o
dolar ganhou espaco em relagdo as demais moedas. No Brasil, o Banco Central
interrompeu o ciclo de afrouxamento monetario e manteve a taxa Selic estavel em 10,50%
ao ano. O Ibovespa apresentou desempenho positivo no més, acompanhando os mercados
globais, mas as curvas de juros tiveram forte alta e o Real teve depreciagao significativa
frente ao dolar. Angélica diz o Banco Santander, hoje, projeta um PIB de 2,2% para 2024 e
2% para 2024, taxa de desemprego de 8,2% para 2024 e 8,4% para 2024, IPCA de 3,8%
para 2024 e 3,7% para 2025, SELIC de 10,50% para 2024 e 9,50% para 2025, e o dolar a
R$ 5,20 tanta para o final de 2024 quanto para 2025. Angélica diz que o Banco Santander
tem sugerido que a aloca¢do de maior duration da renda fixa seja feita através da compra
direta de titulos publicos ou de fundos de vértice, tendo em vista o patamar das taxas
ofertadas e a grande volatilidade da marcagdao a mercado, e o restante em benchmarks mais
curtos, como IMA-B5, IDKA2, IRF-M1 e DI, com destaque para o DI, que
provavelmente batera a meta atuarial no ano com baixa volatilidade. Angélica diz que a
Riopretoprev ja possui o fundo Santander RF IMA-B 5 Premium FIC FI, e traz outras
duas sugestoes de alocagao em renda fixa, o Santander RF Ref. DI Institucional Premium
FIC FI e o Santander RF IRF-M 1 Premium FI. Em relagao aos Estados Unidos, Angélica
diz que o la o mercado ainda esta bastante resiliente, aguardando a queda da inflagao para
iniciar a queda dos juros, e esses juros mais altos faz com que os demais paises nao possam
baixar os juros também, mas mesmo se o Estados Unidos baixar os juros o novo normal é
de juros mais elevados globalmente. Em relagdo a renda variavel local, Angélica diz que o
Santander nao tem recomendado aumento de exposicao, tendo em vista a alta volatilidade,
mas, diz que trouxe uma opgao para caso o RPPS queira alocar ou fazer alguma mudanca
de fundo dentro da estratégia, que seria o fundo Santander A¢bes Dividendos FIC FI, pois
dentro das opgdes de renda variavel seria a melhor op¢ao em termos de possuir uma
volatilidade mais baixa. Angélica também apresenta o fundo Santander Ag¢des Globais
Reais BDR ETF Ag¢oes FIC FI, que traz uma diversificagdo em relagiao a renda variavel
brasileira, pela descorrelagao, sendo um fundo ativo, sem exposi¢io cambial, que busca
alocar em diversos fundos de indice internacionais, principalmente da economia
Americana, cerca de 60%, por meio de BDR’s de ETF negociados no Ibovespa, que além
ETF de renda variavel pode acessar ETF de renda fixa, que tem dado bons resultados
também, tendo em vista os niveis das taxas de juros. Esse fundo esta enquadrado no artigo
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8°, inciso II, da Resolugago CMN n° 4.963/2021. A outra sugestio de investimento no
extetior, de fato, ja no artigo 9°, inciso II, da Resolu¢io CMN n° 4.963/2021, é o fundo
Santander Go Global Equity ESG Reais IS Multimercado IE, que ja faz parte da carteira da
Riopretoprev. Finda a apresentacao, Mario José Piccarelli de Castro agradece a participagdao
da Sra. Angélica e pede para que ela, em seguida, encaminhe a apresentagdao e as laminas
dos fundos apresentados para que o Comité analise com calma posteriormente. Sem mais
assuntos, a presente reuniao foi finalizada. Para constar, eu, Mario José Piccarelli de Castro,
lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por
todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reunido virtual de 12/08/2024
(primeira reunido ordinaria de agosto de 2024).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente
WILCLEM DE LAZARI ARAUJO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
Assinado Digitalmente
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