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ATA DE REUNIÃO (nº 254) 1 

Aos dez dias do mês de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, às quatorze horas, em 2 

cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar nº 566, de 28 de junho de 2018 e 3 

alterações, reuniu-se ordinariamente o Comitê de Investimentos, através de 4 

videoconferência, composto pelos membros: Adriano Antônio Pazianoto (CPA-10 Anbima, 5 

CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III e CP RPPS CGINV III), Daniel Henrique 6 

Martins Biot (CEA ANBIMA e CP RPPS CGINV III), Mário José Piccarelli de Castro 7 

(CPA-20 Anbima, CP RPPS CGINV I e CP RPPS DIRIG I), Patrícia Nato Toninato 8 

Bartolomei (CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV I) e Wilclem de Lazari Araújo (CPA-10 9 

Anbima, CP RPPS CGINV III, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III). A reunião 10 

teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II - Votação da Ata da Reunião Anterior; 11 

III - Atendimento dos profissionais da Consultoria de Investimentos; IV - 12 

Atendimento de profissionais de instituições financeiras; V - Ciência sobre a 13 

amortização do FIP Kinea IV; VI - Discussão e deliberação sobre a Política de 14 

Investimentos e Política de Riscos de 2026; VII - Deliberação sobre recursos a serem 15 

recebidos de “Cupom de NTN-B”; VIII - Discussão e deliberação sobre a 6ª 16 

chamada para integralização de capital do FIP BTG Infra III. A coordenadora do 17 

Comitê de Investimentos, Patrícia Nato Toninato Bartolomei, cumprimentou a todos e deu 18 

início aos trabalhos. Iniciando a pauta prevista para o dia, informou que a ata de 24/10/2025 19 

foi disponibilizada aos membros e que as sugestões de alterações já haviam sido feitas. 20 

Colocada em votação, a ata nº 253, de 24/10/2025 foi aprovada por unanimidade. 21 

Dando continuidade, os membros receberam na reunião o consultor de investimentos, 22 

Sr. Marcos Almeida, da LDB Consultoria Financeira. Após os cumprimentos iniciais, 23 

Patrícia Nato Toninato Bartolomei destacou que o tempo de reunião com a consultoria seria 24 

mais curto em razão da pauta extensa do dia, especialmente pela discussão da Política de 25 

Investimentos. Marcos Almeida iniciou sua fala informando que o IPCA ainda não havia 26 

sido divulgado, mas que tudo indicava que a meta seria novamente atingida, contemplando 27 

inclusive todo o ano de 2025. Patrícia Nato Toninato Bartolomei informou sobre os títulos 28 

públicos que vencerão no próximo ano, cujo montante é de aproximadamente 50 milhões de 29 

reais, e mencionou a preocupação quanto à manutenção das taxas até lá, ponto que 30 

demandará atenção do Comitê. Marcos Almeida observou que se trata de um volume 31 

expressivo e que a decisão deve considerar a tolerância ao risco, o entendimento sobre a 32 

carteira e o cenário econômico. Ressaltou que é possível aproveitar o atual patamar das taxas, 33 

antecipando parte da alocação em CDI, tendo em vista a incerteza quanto ao 34 

comportamento das taxas na data de vencimento dos títulos, estratégia essa voltada ao risco 35 

de reinvestimento. Acrescentou que, embora o estudo de ALM não esteja atualizado, é muito 36 

provável que suas indicações se mantenham bastante semelhantes, sem grandes alterações. 37 

Em resposta, Patrícia Nato Toninato Bartolomei afirmou que o Comitê já vinha discutindo 38 

essa possibilidade de antecipação dos investimentos das NTN-B com vencimento no ano 39 

seguinte, ainda neste exercício, justamente para mitigar o risco de reinvestimento. Marcos 40 

Almeida destacou também que essa antecipação pode ser feita tanto na curva quanto a 41 

mercado, considerando a possibilidade de fechamento da taxa de juros em breve. Em relação 42 

ao cenário econômico, mencionou um tom mais ameno no exterior, especialmente no que se 43 

refere às tarifas impostas pelo governo Trump, e apontou a perspectiva de um acordo que 44 
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possa encerrar o shutdown nos Estados Unidos. Observou que a inflação tem causado 45 

menos pressão, embora as taxas devam permanecer no patamar de 15% pelo menos até o 46 

início do próximo ano. Quanto ao quadro fiscal, afirmou que, embora ainda não seja 47 

favorável, apresenta ligeira melhora em comparação às expectativas anteriores. Ressaltou 48 

ainda que o período eleitoral trará volatilidade, que deverá se manter presente. Em seguida, 49 

Marcos Almeida apresentou os resultados da carteira no fechamento de outubro, que 50 

registrou rendimento de 1,33% no mês e 11,26% no ano, com destaque para a renda variável 51 

brasileira, beneficiada pelo baixo P/L histórico e pela entrada de recursos estrangeiros 52 

motivada pela expectativa de queda das taxas de juros, tanto no Brasil quanto nos Estados 53 

Unidos. Acrescentou que a LDB tem desenvolvido e testado novos métodos para 54 

acompanhar fundos de participação, com o objetivo de aprimorar a análise dos projetos. Por 55 

fim, Patrícia Nato Toninato Bartolomei informou sobre a apresentação da Política de 56 

Investimentos ao Conselho, prevista para o dia 4 de dezembro, devendo ser realizado o 57 

agendamento com a consultoria. Marcos Almeida assentiu positivamente e afirmou que 58 

colocará a equipe à disposição na referida data. Finalizado o atendimento, foram feitos os 59 

agradecimentos e a participação encerrada. Dando continuidade à pauta, os membros 60 

receberam o Sr. Rogério Maciel da Graphen Investimentos. Rogério Maciel iniciou 61 

informando que avaliou o material enviado sobre os imóveis da Riopretoprev e que realizou 62 

uma pesquisa no entorno, já tendo conversado com dois possíveis administradores, 63 

destacando que qualquer proposta deve ser apresentada em conjunto com um administrador 64 

fiduciário. Afirmou que os imóveis são excelentes e possuem potencial para incorporação, 65 

acrescentando que uma reunião mais técnica poderá ser realizada em breve com a equipe de 66 

engenharia para discutir os pormenores. Esclareceu que os administradores considerados são 67 

o Banco Inter e o BTG Pactual, sendo que o Banco Inter já se encontra em estágio mais 68 

avançado. Ressaltou que ambas as instituições são enquadradas no mínimo como S3, 69 

possuem elevados índices de governança e constam na lista exaustiva. Rogério Maciel 70 

reforçou que os imóveis apresentam potencial para um projeto de geração de valor, com 71 

possibilidade de redução evidente de custos e de carrego, além de monetização e futura 72 

liquidação do ativo. Informou que a equipe de engenharia deverá concluir um estudo em 73 

conjunto com o Banco Inter para apresentação de proposta e solicita a realização de uma 74 

reunião ainda neste ano, inclusive com avaliação presencial. Adriano Antônio Pazianoto 75 

questionou se demoraria para obter também uma proposta do BTG, e Rogério Maciel 76 

respondeu que o BTG está atualmente envolvido em uma estratégia de aquisição de carteiras 77 

de investimentos de fundos e distribuidoras afetados por investigação da Polícia Federal nos 78 

mercados financeiros; por essa razão, o BTG encontra-se com outras prioridades, que 79 

poderia atrasar a oferta. Adriano Antônio Pazianoto perguntou quem realizaria a avaliação e 80 

participaria da reunião presencial, e Rogério Maciel esclareceu que a visita seria conduzida 81 

pela equipe de engenharia, especialmente pelo Gestor CVM da Graphen, Paulo Pigossi, 82 

juntamente com o engenheiro responsável, Isaac Santos, destacando que a presença física é 83 

necessária para construção da ata referente à avaliação e para subsidiar a decisão final do 84 

administrador. Patrícia Nato Toninato Bartolomei questionou se o Banco Inter referido seria 85 

o Inter DTVM, o que Rogério Maciel confirma. Adriano Antônio Pazianoto manifestou o 86 

interesse do Comitê em avançar com as negociações e solicitou indicação de possível data 87 

para a visita presencial, ao que Rogério Maciel respondeu que poderá sugerir duas datas para 88 
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organização de ambas as partes. Patrícia Nato Toninato Bartolomei perguntou se o fundo 89 

teria algum tipo de distribuidor e como seria seu enquadramento, e Rogério Maciel 90 

esclareceu que não haverá distribuidor, sendo o fundo enquadrado como imobiliário e 91 

exclusivo, acrescentando que sua equipe jurídica poderá atuar em conjunto com o Ministério 92 

da Previdência para auxiliar em todo o processo de enquadramento. Por fim, Patrícia Nato 93 

Toninato Bartolomei questionou se esse tipo de projeto já foi realizado em outro RPPS, e 94 

Rogério Maciel confirma, citando o caso do Estado do Tocantins, além de outros projetos 95 

em andamento, destacando ainda que já foram amortizados quase R$ 70 milhões para o 96 

Instituto de Tocantins. Por fim, foi combinado que Rogério Maciel enviaria duas datas 97 

possíveis para agendamento da visita presencial. Finalizado o atendimento, foram feitos os 98 

agradecimentos e a participação encerrada. Dando continuidade, Patrícia Nato Toninato 99 

Bartolomei deu ciência sobre a amortização dos valores recebidos do FIP Kinea IV, 100 

creditados em 30/10/2025, constatando que não foi possível convocar reunião 101 

extraordinária em razão da proximidade da data e da ausência de aviso prévio acerca da 102 

entrada dos referidos valores na conta. Registrou, ainda, que, conforme previsto na Política 103 

de Riscos, é permitida a realização de alocação urgente nessas situações, motivo pelo qual os 104 

recursos foram alocados no Caixa DI. Dessa forma, os membros deliberaram, por 105 

unanimidade, pela aprovação da operação de aplicação dos recursos amortizados do 106 

FIP KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP EM 107 

PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 27.782.774/0001-78 no fundo 108 

CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, efetuada em 30/10/2025. 109 

Na sequência, os membros debateram e elaboraram proposta da Política de Investimento e 110 

de Gestão de Riscos para 2026. O texto base foi encaminhado previamente para leitura dos 111 

membros, sendo que não houve alterações estruturais em relação ao ano anterior. Os 112 

membros revisaram o texto sobre o cenário econômico e as perspectivas para o próximo ano 113 

através do último Boletim Focus divulgado pelo Banco Central. Com relação a meta atuarial 114 

para o próximo ano, os membros verificaram documento elaborado pela consultoria atuarial 115 

constando qual a duration do passivo e a taxa ser utilizada para composição da meta atuarial 116 

de 2026, sendo que a empresa, através de documento chamado “HIPÓTESES 117 

ECONÔMICAS E FINANCEIRAS – TAXA DE JUROS 2025”, apurou, com base no Art. 118 

3º do Anexo VII da Portaria MF nº 1.467, de 02 de junho de 2022, a duration do passivo, a 119 

taxa de juros referencial segundo a mencionada Portaria e, por fim, a taxa de juros real 120 

máxima a ser utilizada para composição da meta com base na atingimento da meta nos 121 

últimos 5 anos. Com base no exposto e tendo em vista o cenário econômico, as taxas de 122 

juros ofertadas e previstas para 2025, os membros concordaram em utilizar como meta de 123 

retorno para 2025 IPCA+ 5,64% a.a., resultante dos 5,49% definidos pela Portaria MPS nº 124 

2010, de 15/10/2025, acrescidos de 0,15 ponto percentual em razão do atingimento da meta 125 

no ano de 2023. Registrou-se que, em 30/09/2025, 59,15% dos ativos administrados pela 126 

RIOPRETOPREV estavam alocados em carteira de Títulos Públicos Federais “NTN-B”, 127 

cujo retorno médio esperado, considerando marcação na curva e manutenção dos títulos 128 

marcados a mercado até o vencimento, é de IPCA + 6,31% ao ano; ressaltou-se, ainda, que 129 

1,85% dos recursos estavam alocados em letras financeiras com retorno médio de IPCA + 130 

8,19% ao ano. Constatou-se, também, que 13,16% dos recursos estavam aplicados em 131 

fundos de renda fixa indexados ao CDI/Selic que, conforme as projeções macroeconômicas 132 
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para 2026 (IPCA de 4,20% e Selic de 12,25%), tendem a entregar resultado compatível com 133 

o atingimento da meta atuarial de 10,08%. Assim, concluiu-se que o total de 74,15% dos 134 

recursos alocados em renda fixa, de acordo com o cenário projetado para 2026, deverá 135 

proporcionar retorno superior à meta. Observou-se, adicionalmente, que os demais 25,85% 136 

dos recursos da carteira estavam distribuídos entre produtos de renda variável, investimentos 137 

no exterior e estruturados, os quais igualmente buscam retornos superiores ao CDI. No 138 

tocante ao risco de crédito, registrou-se que a política passa a contemplar uma abordagem 139 

qualitativa e outra quantitativa; na primeira, realiza-se análise dos emissores, prospectos e 140 

documentações, além do monitoramento das operações de crédito, enquanto na abordagem 141 

quantitativa procede-se à avaliação dos ratings das instituições, considerando seus 142 

respectivos graus de investimento. Após discussões, os membros definiram a tabela objetivo 143 

de alocação, considerando o cenário macroeconômico e as perspectivas para o próximo ano, 144 

a sugestão do estudo de ALM, e também o Pró-Gestão RPPS Nível IV, estabelecendo-se: 145 

Renda Fixa: Art. 7º, I, "a", Títulos Públicos, limite inferior 0%, alocação objetivo 59,70%, limite superior 146 

100%; Art. 7º, I, "b", Fundos 100% Títulos Públicos, limite inferior 0%, alocação objetivo 2,50%, limite 147 

superior 70%; Art. 7º, I, "c", Fundos de Índice 100% Títulos Públicos, limite inferior 0%, alocação 148 

objetivo 0%, limite superior 30%; Art. 7º, II, Operações Compromissadas, limite inferior 0%, alocação 149 

objetivo 0%, limite superior 3%; Art. 7º, III, "a", Fundos Renda Fixa, limite inferior 0%, alocação 150 

objetivo 9,00%, limite superior 60%; Art. 7º, III, "b", Fundos de Índice Renda Fixa, limite inferior 0%, 151 

alocação objetivo 0%, limite superior 50%; Art. 7º, IV, Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira), limite 152 

inferior 0%, alocação objetivo 1,80%, limite superior 10%; Art. 7º, V, "a", Cota Sênior de FIDC, limite 153 

inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite superior 0%; Art. 7º, V, "b", Fundos Renda Fixa "Crédito 154 

Privado", limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite superior 5%; Art. 7º, V, "c", Fundo de 155 

Debêntures Incentivadas, limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite superior 3%; Renda Variável: 156 

Art. 8º, I, Fundos de Ações, limite inferior 0%, alocação objetivo 7,00%, limite superior 30%; Art. 8º, II, 157 

Fundos de Índice de Ações, limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite superior 15%; Investimentos no 158 

Exterior: Art. 9º, I, Renda Fixa - Dívida Externa, limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite 159 

superior 2%; Art. 9º, II, Fundos de Investimento no Exterior, limite inferior 0%, alocação objetivo 4%, 160 

limite superior 10%; Art. 9º, III, Ações - BDR Nível I, limite inferior 0%, alocação objetivo 4,50%, limite 161 

superior 10%; Investimentos Estruturados: Art. 10, I, Fundos Multimercados, limite inferior 0%, alocação 162 

objetivo 7,00%, limite superior 15%; Art. 10, II, Fundo de Participação, limite inferior 0%, alocação 163 

objetivo 4,50%, limite superior 10%; Art. 10, III, Fundos de Ações - Mercado de Acesso, limite inferior 164 

0%, alocação objetivo 0%, limite superior 2%; Fundos Imobiliários: Art. 11, Fundo de Investimento 165 

Imobiliário, limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite superior 5%; Empréstimos Consignados: Art. 166 

12, I, Empréstimos Consignado - Sem Pró Gestão, limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, limite superior 167 

0%; Art. 12, II, Empréstimos Consignado - Com Pró Gestão, limite inferior 0%, alocação objetivo 0%, 168 

limite superior 0%. Após, os membros verificaram o texto base da Política de Riscos para 2026 169 

finalizando todos os ajustes no texto de elaboração das minutas. Assim, após elaboração dos 170 

documentos, os membros deliberaram, por unanimidade, pela aprovação de proposta 171 

da Política de Investimentos e da Política de Gestão de Riscos 2026 com 172 

encaminhamento ao Conselho Municipal de Previdência para aprovação. Dando 173 

continuidade, foi analisada a alteração referente à manualização do procedimento 174 

operacional de elaboração e aprovação da Política de Investimentos, sendo esclarecido que 175 

os ajustes trataram da inclusão da Política de Gestão de Riscos como parte integrante da 176 
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Política de Investimentos. Tal política tem por objetivo descrever a estrutura e os 177 

procedimentos adotados pela Riopretoprev na gestão dos riscos inerentes à carteira de ativos 178 

e investimentos. Após as devidas considerações, os membros deliberaram, por 179 

unanimidade, pela aprovação da alteração do Mapeamento e Manualização da 180 

Política de Investimentos, que contempla a Política de Riscos (versão 6.0). Na 181 

sequência, Patrícia Nato Toninato Bartolomei informou sobre o recebimento de recursos de 182 

cupom de NTN-B, no valor aproximado de R$ 4,5 a 5 milhões, com crédito previsto para o 183 

dia 17/11/2025. Visando dar direcionamento para esses recursos, os membros procederam à 184 

análise das taxas atuais dos diferentes vencimentos das NTN-Bs e, considerando o cenário 185 

atual de taxa de juros e a expectativa de queda nos próximos anos, deliberaram, em 186 

unanimidade, pela aquisição de NTN-B 2029, com remuneração superior a 187 

IPCA+7,00% a.a., acima da meta atuarial vigente para 2025 e da prevista para 2026, 188 

com marcação a mercado. Ainda, visando assegurar que os recursos não permaneçam sem 189 

a devida aplicação, os membros deliberaram, em unanimidade, pela utilização do 190 

fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97 para aplicação e 191 

resgates das operacionalizações referentes ao recebimento do cupom e à compra de 192 

NTN-B aprovadas na presente reunião, caso seja necessário. Avançando na pauta, 193 

Patrícia Nato Toninato Bartolomei comunicou sobre a 6ª Chamada de Capital do BTG 194 

Pactual Infra III, informando que até a data de 17/11/2025 deverá ser realizado o 195 

pagamento do valor total chamado, correspondente a R$ 522.775,96, até às 14 horas. 196 

Esclareceu que os recursos desta chamada serão destinados ao investimento adicional na 197 

holding Cosan, um dos maiores e mais reconhecidos grupos empresariais do país, reforçando 198 

a atratividade do investimento e contribuindo para o balanceamento do portfólio por ativo. 199 

Ademais, parte do capital chamado será utilizada para o pagamento de despesas do Fundo, 200 

conforme rotina operacional. Diante disso, os membros deliberaram, por unanimidade, 201 

pela utilização de recursos da conta corrente de benefícios da CEF, 000575270695-1, 202 

caso haja recursos disponíveis na data da integralização ou, se necessário, resgate da 203 

quantia necessária do fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-204 

97 para integralização da 6ª Chamada de Capital do BTG PACTUAL 205 

INFRAESTRUTURA III FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 206 

49.430.776/0001-30. As deliberações manterão os limites previstos na Política de 207 

Investimentos e Riscos, a liquidez da carteira e também estão adequadas as indicações 208 

trazidas pelo Estudo de ALM vigente. Na sequência, Patrícia Nato Toninato Bartolomei 209 

relembrou que, na reunião anterior, havia sido realizada a análise da carteira referente ao mês 210 

de setembro, bem como a avaliação dos dados do fechamento do terceiro trimestre. Na 211 

presente reunião, apresentou o Relatório Transparência em Números, consolidando todas as 212 

informações do terceiro trimestre, documento que já havia sido previamente lido e ajustado, 213 

restando apenas sua aprovação final. Dessa forma, os membros deliberaram, em 214 

unanimidade, pela aprovação do relatório TRANSPARÊNCIA EM NÚMEROS:  215 

RELATÓRIO TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS – 3º TRI/2025, com 216 

encaminhamento para os Conselho Fiscal e Municipal para aprovação. Como 217 

observações finais, Patrícia Nato Toninato Bartolomei informou que o FIP XP Selection 218 

Prime, para o qual já havia sido firmado compromisso de investimento, prorrogou o prazo 219 

de captação devido ao fato de alguns cotistas ainda não terem obtido aprovação em seus 220 
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respectivos comitês, razão pela qual a extensão do período tornou-se necessária. Comunicou, 221 

ainda, que, em contrapartida, não será realizada nenhuma chamada de capital neste ano, 222 

inclusive aquela anteriormente prevista para o mês de dezembro. Adicionalmente, Patrícia 223 

Nato Toninato Bartolomei alertou sobre a reportagem recentemente divulgada a respeito do 224 

fundo automático do Banco do Brasil, que compõe a carteira da Riopretoprev, na qual o 225 

Tribunal de Contas do Paraná apontou que a taxa de administração do referido fundo é 226 

elevada, resultando em rentabilidade inferior. Esclareceu, entretanto, que esse fundo é 227 

utilizado pela Riopretoprev exclusivamente para evitar que recursos permaneçam sem 228 

aplicação, sobretudo valores provenientes de depósitos judiciais, sendo realizada a realocação 229 

para o fundo BB Prev RF Ref DI LP Perfil, de acordo com deliberação vigente do Comitê 230 

de Investimentos. Ressaltou, ainda, que o montante aplicado nesse fundo é mínimo, sendo 231 

bem inferior à 1% do PL, e de forma temporária, portanto, não exerce impacto significativo 232 

sobre a rentabilidade da carteira. Por fim, em relação aos precatórios com pagamento 233 

previsto para o mês de novembro, os membros deliberaram, por unanimidade, pela 234 

utilização de recursos do fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 235 

03.737.206/0001-97, para pagamento de precatórios no mês 11/2025 com valor 236 

previsto de R$ 3,019 milhões (valores ainda serão atualizados), caso não haja recursos 237 

disponíveis no dia do pagamento. Sem mais assuntos, a presente reunião foi finalizada. Para 238 

constar, eu, Patrícia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e 239 

achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por 240 

unanimidade, na reunião ordinária de 09/12/25 (primeira reunião ordinária de dezembro de 241 

2025). 242 
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