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ATA DE REUNIAO (n° 217)

Aos doze dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, as quatorze horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Anténio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III e CP RPPS CGINV II), Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINV III), Mario José Piccarelli de
Castro (CPA-20 Anbima), Patricia Nato Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima) e Wilclem
de Lazari Aratjo (CPA-10 Anbima e CP RPPS CGINV I). A reunido teve como pauta: I -
Abertura dos Trabalhos; II - Votagdo da Ata da Reunido Anterior; III - Atendimento
dos profissionais da Consultoria de Investimentos; IV - Atendimento de
profissionais de institui¢des financeiras (XP Investimentos e outros se houver); V -
Avaliagido de novos produtos (se houver); VI - Deliberagao sobre credenciamentos
solicitados (Caixa Econdémica Federal; Caixa DTVM SA e outros se houver); VII -
Deliberagdo sobre recursos a serem recebidos de “Cupom de NTN-B”, vencimento
de titulos publicos 2024 e fundos de vértice; VIII - Discussio e deliberagdo sobre a
4° chamada para integralizagdo de capital do FIP BTG Economia Real II; IX -
Ciéncia sobre comunicados. A coordenadora do colegiado, Patricia Nato Toninato
Bartolomei, cumprimenta a todos e da abertura aos trabalhos. Ato continuo, pergunta aos
membros se todos leram as atas encaminhadas anteriormente e pergunta se alguém tem
alguma correciao a solicitar. Todos os membros confirmaram a leitura prévia das atas e
nenhum deles sugere alteragao. Colocadas em votagio, os membros aprovaram, por
unanimidade, a ata n° 210, de 10/06/2024, ata n° 211, de 17/06/2024, ata n° 212, de
24/06/2024, e a ata n° 213, de 10/07/2024. Para adiantar a pauta, como o consultor
ainda ndo ingressou na reunidao, Patricia Nato Toninato Bartolomei sugere que sejam
analisadas as atualizacGes dos credenciamentos disponiveis, ao que todos os membros
concordam. Entdo, passando-se ao item VI da pauta, analisaram os documentos do
administrador e distribuidor Caixa Economica Federal. Trata-se de processo de atualizagao
de credenciamento de instituicao na qual a Riopretoprev ja possui relacionamento. A
institui¢ao consta de lista exaustiva de institui¢oes que atendem aos critérios da resolugdo
CMN 4963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolu¢io CMN n°
4.963/2021). O grupo CAIXA esta classificado na 6* posicio do Ranking Anbima de
Administradores de fundos de Investimentos (referéncia 06/2024) com administracio de
patrimoénio de R§ 637,7798 bilhoes. Pelos Questionarios Due Diligence, mostrou possuir
experiéncia e corpo técnico qualificado. Nao foram encontradas restricbes que
desaconselhem investimentos e relacionamento com a instituicao. Apresentou documentos
que comprovam regularidade fiscal. Apds andlise dos documentos os membros
deliberaram, por unanimidade, pela atualizagio do credenciamento do
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administrador e distribuidor Caixa Econémica Federal, CNP]: 00.360.305/0001-04.
Em seguida, os membros analisaram a documenta¢ao do gestor Caixa DTVM S.A. Trata-se
de processo de atualizagdo de credenciamento de instituicao na qual a Riopretoprev ja
possui relacionamento. A institui¢do apesar de ndo constar de lista exaustiva de instituicdes
que atendem aos critérios da resolugao CMN 4963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8°, ambos do
art. 21 da Resolu¢io CMN n° 4.963/2021) gere fundos em parceria com administrador
constante e pertencente ao mesmo conglomerado (Caixa Econdmica Federal). A Caixa
Asset esta classificada na 4* posicio do Ranking Anbima de Gestio de fundos de
Investimentos (referéncia 06/2024) com patrimoénio de R$ 512,21992 bilhdes, sendo R$
71,99693 bi de RPPS. Pelos Questionarios Due Diligence mostrou possuir experiéncia e
corpo técnico qualificado. Nao foram encontradas restricbes que desaconselhem
investimentos e relacionamento com a instituicdo. Apresentou documentos que
comprovam regularidade fiscal. Apds analise dos documentos os membros deliberaram,
por unanimidade, pela atualizagido do credenciamento do gestor Caixa DTVM SA,
CNP]J: 42.040.639/0001-40. Ainda, os membros analisaram as documenta¢oes dos fundos
Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP, Caixa Brasil IMAB-5 TP FI RF LP, FIC
FIA Caixa Expert Vinci Valor RPPS, Caixa Brasil ETF Ibovespa FI Ag¢oes, FIC FI Caixa
Brasil Gestao Estratégica RF, FIC FIA Caixa Brasil A¢oes Livre Quantitativo, Caixa Brasil
Matriz RF, Caixa Brasil Matriz RF, Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP. Todos esses
fundos sao administrados pela Caixa Econdémica Federal e geridos pela Caixa DTVM S.A,,
e ja fazem parte da carteira do RPPS. Apods anilise, os membros deliberaram, por
unanimidade, pela atualizagio do credenciamento dos fundos Caixa Brasil FI
Renda Fixa Referenciado DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, Caixa Brasil IMAB-5
TP FI RF LP, CNP]J: 11.060.913/0001-10, FIC FIA Caixa Expert Vinci Valor RPPS,
CNPJ: 14.507.699/0001-95, Caixa Brasil ETF Ibovespa FI Agdes, CNP]J:
15.154.236/0001-50, FIC FI Caixa Brasil Gestio Estratégica RF, CNPJ:
23.215.097/0001-55, FIC FIA Caixa Brasil Ag¢des Livre Quantitativo, CNP]J:
30.068.169/0001-44, Caixa Brasil Matriz RF, CNPJ: 23.215.008/0001-70 e Caixa
Brasil Titulos Publicos RF LP, CNPJ: 05.164.356/0001-84. Proximo assunto, ainda
para adiantar a pauta e no aguardo do ingresso do profissional da consultoria de
investimentos, os membros passaram ao item IX da pauta. Patricia Nato Toninato
Bartolomei informa sobre comunicado do Banco Bradesco sobre a incorporacao da BRAM
S.A. DTVM pelo banco, a saber: “O Banco Bradesco S A. (“Bradesco”) comunica aos seus acionistas
¢ ao mercado em geral, apds o cumprimento das respectivas condigoes aplicaveis, a incorporagao, nesta data,
da BRAM — Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos ¢ 1 alores Mobilidrios
(“Bradesco Asset”) pelo Bradesco (“Incorporacao”), deliberada na AGE/O de 11.3.2024.  Como
consequéncia, serdo adotados os procedimentos operacionais necessdrios para a formalizacio da
Incorporagao, considerando para todos os fins e efeitos de direito a presente data (31.7.2024) como a data-
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base da Incorporagao, na qual o Bradesco sucede a Bradesco Asset em todas as responsabilidades, direitos e
obrigagoes, incluindo as disposicoes refletidas em registros, cadastros, contratos e qualquer documento que a
Bradesco Asset figure como parte. A Incorporagio nao afetard a capacidade do Bradesco de realizar a
gestao de recursos priprios e de terceiros, mantendo-se a segregagio de governanca e de estrutura fisica e
Jfuncional ja existentes, a fim de evitar quaisquer conflitos de interesses, preservando a independéncia da
atividade de gestao de recurso de terceiros das demais atividades desempenhadas pelo Bradesco. Cidade de
Deus, Osasco, SP, 31 de julbo de 2024”. Em seguida, Patricia Nato Toninato Bartolomei
informa sobre o recebimento de convocagio para assembleia geral extraordinaria, consulta
formal, do fundo Caixa FI Brasil 2024 VI Titulos Publicos RF, que ocorreu dia
09/08/2024, nao sendo possivel a inclusao na pauta ou agendamento de reunido
extraordinaria. Tal assembleia votaria a liquidagio do fundo por meio do resgate total de
cotas de todos os cotistas em 16/08/2024 e, caso aprovado, aprovatia a forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, que devera ser realizada em 16/08/2024 por
meio de crédito em conta corrente, data em que ocorrera liquidacio do fundo. Patricia
Nato Toninato Bartolomei diz que ainda nao tem noticias da decisao da assembleia, mas,
de toda forma, caso nao tenha sido aprovada a liquidacio do fundo, basta que o comité
solicite o resgate a pattit de 16/08/2024. A coordenadora entio informa os membros
sobre o recebimento de convocagao para assembleia geral de cotistas do fundo Ms Global
Opportunities Dolar Advisory FIC FIA 1E, a fim de deliberar sobre a seguinte: (i)
Altera¢ao da denominagdo do fundo para MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR
ADVISORY CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
INVESTIMENTO EM  ACOES INVESTIMENTO NO EXTERIOR -
RESPONSABILIDADE LIMITADA; (i) Alteragao do Publico Alvo para “investidores
em geral”; (iif) Adequagdo da Politica de Investimento ao novo Publico Alvo e a Resolucio
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolu¢io CVM n° 175”), conforme
Regulamento; (iv) Inclusao da taxa maxima de Administragao; (v) Inclusio de Clausula de
feriados Internacionais; (vi) Inclusio de Clausula fechamento da Classe para resgate. Os
membros analisaram o documento recebido para voto, onde consta maiores detalhes sobre
as decisdes a serem tomadas e, ndo enxergando problemas nas propostas, decidem nio
encaminhar voto. Em seguida, Patricia Nato Toninato Bartolomei informa sobre a
convocagao para a 7° Assembleia Geral de cotistas do fundo Kinea Private Equity IV
Feeder Inst I FIP Multiestratégia e Kinea Private Equity IV Master FIP Multiestratégia, que
votard as demonstracoes financeiras demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social
findo em 29/02/2024, acompanhadas dos respectivos pareceres de auditoria. Apds analise
das demonstracoes, os membros deliberaram, por unanimidade, pela aprovagao das
contas do FIP Kinea IV Feeder Institucional e do FIP Kinea IV Master, porém, sem
envio de voto, visto que sua auséncia sera considerada como anuéncia as
deliberagdes. Proximo assunto, Patricia Nato Toninato Bartolomei informa sobre o
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convite recebido da XP a respeito da Expert XP, que acontecera na cidade de Sdo Paulo
dias 30 e 31/08/2024, sendo que no dia 29/08/2024 a XP realizara, também, um evento
exclusivo para RPPS, tendo sido disponibilizado dois ingressos para a participagao dos
membros do Comité. Também, informa que a Empire Capital Assessoria de Investimento,
que ¢ distribuidora dos fundos Guepardo e Tarpon, que fazem parte da carteira do RPPS,
enviou convite para um evento destinado para RPPS no dia 28/08/2024, também na
cidade de Sdo Paulo. Apds discussao, os membros deliberaram, por unanimidade, pela
indicagao dos membros Mario José Piccarelli de Castro e Daniel Henrique Martins
Biot para participagido da Expert XP 2024 que acontecera de 29/08 a 31/08/2023 em
Sao Paulo e no evento da Empire Capital, dia 28/08/2024. Nesse momento, o St.
Marcos Almeida, representante da LDB Consultoria Financeira, ingressa na reunido.
Patricia Nato Toninato Bartolomei informa o consultor que o conselho aprovou uma
sugestao de alteracio da politica de investimentos feita pelo Comité, basicamente para
adequar os objetivos e limites maximos e minimos de aloca¢do em cada artigo, e os limites
de liquidez de carteira, que devido a compra de titulos e remanejamento feito e pretendido
estavam precisando de ajustes. Marcos Almeida concorda, pois quando a politica foi
elaborada o cenario era bastante diferente do atual e das perspectivas futuras, sendo
prudente a adequagao para evitar o desenquadramento e dar margem para as manobras
necessarias, diante da volatilidade trazida pelo cenario, tendo em vista que a previsao
anterior era de continuidade de queda da taxa SELIC e, atualmente, o Copom tem mantido
a taxa em 10,50% com indicagao de que pode subi-la se necessario, por conta da inflagao,
além de o cenario externo também nao estar ajudando. Por isso, Marcos Almeida diz que a
diversificagao de investimentos é muito importante, na busca de descorrelacionar os riscos,
com destaque para compra de titulos publicos, de acordo com o estudo de ALM, com
intuito de garantir o atingimento da menta atuarial por um bom periodo, aproveitando o
patamar das taxas atuais, o que a RIOPRETOPREV tem feito com louvor. Em seguida
Marcos Almeida passa com os membros a prévia do fechamento da carteira em
31/07/2024, analisando os ativos por attigo, frente a politica de investimentos e ao ALM, e
diz que a carteira estd bem-posicionada, com uma boa diversificacdo, dentro dos limites
legais e da politica de investimento, e bem proximo da sugestio de alocagio do ALM.
Marcos Almeida destaca, também, que o risco dos ativos e, consequentemente da carteira,
estao dentro dos limites e nao ha nenhum ativo com risco acima da normalidade em
relacio ao segmento do qual faz parte. Enfim, finda a apresenta¢io, os membros
agradecem a participagdo do Sr. Marcos Almeida que se despede e deixa a reunido.
Enquanto aguardavam o ingresso dos representantes da XP Investimentos, os membros
voltaram a analise do credenciamento do fundo imobiliario Kinea Aquisi¢des Residenciais,
fundo esse cuja analise da documentagao foi realizada na dltima reuniao ordinaria, porém,
faltava o envio, por parte da gestora, do laudo de avaliacio dos iméveis prontos que seriam
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adquiridos pelo fundo, conforme solicitado pelo Comité de Investimentos. Patricia Nato
Toninato Bartolomei informa que, até a presente data, os laudos nao foram recebidos.
Portanto, os membros deliberaram, por unanimidade, pelo arquivamento do
processo de credenciamento do fundo KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ: 53.654.501/0001-58, tendo em vista o nio recebimento de laudo
de avaliagdo referente aos imoveis. Nesse momento, ingressam na reunido Rodrigo
Guide e Jodo Cavalcanti, representantes da XP Investimentos, para apresentagao do FIP
XP Infra V. Rodrigo Guide, que trata mais do relacionamento com os clientes, apresenta
Joao Cavalcanti como sécio da asset da XP que trabalho com o setor de infraestrutura.
Joao Cavalcanti agradece a possibilidade de participagdo na reunido e inicia sua
apresentacao sobre o fundo dizendo que ele objetiva adquirir participagdo societaria em
ativos de infraestrutura, principalmente no setor de energia elétrica: geragao e transmissao
de energia; saneamento: fornecimento de agua potavel e coleta e esgoto; transporte:
rodovias, portos e aeroportos; e telecomunicagao: datacenter, torre de telefonia e fibra
oOtica. Joao Cavalcanti afirma que esses setores tém em comum a resiliéncia, sendo pouco
correlacionados com os ciclos econémicos, devidos aos longos contratos, com previsao de
recebimento e reajuste, além de serem setores de utilidade publica. Jodo Cavalcanti diz que
o momento para alocar em infraestrutura também ¢é oportuno, pois ha, atualmente, um
extenso pipeline de novos projetos, principalmente pelo anuncio de varios leiloes federais e
estaduais, como por exemplo no setor de rodovias, que ja foram anunciados oito leiloes até
o final do ano, o que significa que talvez nao haja capital suficiente para tanta demanda,
acarretando em poucos participantes nos leildes e, consequentemente, com uma menor
disputa, ha possibilidade de se ganhar os projetos com um prego mais baixo. O fundo tem
prazo de 10 anos, 5 de investimento ¢ 5 de desinvestimento, prorrogaveis por até 2 anos, a
taxa de administracdo é de 1,72% a.a., com taxa de performance de 20% acima de IPCA +
7,00%, que sera cobrara apenas ap6s a devolugao de todo o capital aos cotistas, e o retorno
alvo do fundo ¢ de IPCA + 19,00% a.a., sendo que liquido de taxa de administracao e
performance seria algo em torno de IPCA+16,5% a.a. Joao Cavalcanti diz que o momento
macroeconomico também favorece os investimentos, tendo em vista que 0s contratos sio
longos e serao realizados no atual patamar das NTN-Bs, sendo que um fechamento do
risco de mercado favorece a valorizacao dos contratos e, além disso, o fechamento do risco
do projeto também traz valorizagao, haja vista que o risco maior esta no desenvolvimento
do projeto, que sera vendido ja pronto. O fundo destinado a investidores institucionais fara
duas ofertas de R$ 200 milhGes, uma para fundo de pensdes e outra para RPPS, totalizando
R$ 400 milhoes de captagdo, que aplicarao em um fundo master, sendo que em paralelo
havera uma oferta de R§ 400 milhGes para a base de investidores da XP, incluindo pessoas
fisicas, totalizando R$ 800 milhdes de captagao, sendo que de o prospecto definira um
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skin-in-the-game de 3% ou 5% por parte dos socios da XP. O setor de infraestrutura da
XP atua desde 2018, com uma equipe bem capacitada e com bastante experiéncia, e gere
atualmente R$ 3,1 bilhdes nesse segmento. Joao Cavalcanti fala um pouco sobre os fundos
de infra anteriores, que tiveram um bom desempenho, em linha ou acima dos retornos
esperados, demonstrando a expertise da XP no desenvolvimento de projetos de
infraestrutura. Patricia Nato Toninato Bartolomei pergunta de ha algum fundo totalmente
desinvestido, ao que Jodao Cavalcanti responde que ndo, que varios projetos foram
desinvestidos, que ¢ o que a legislagio pede para que seja demonstrado, mas, nenhum
fundo de infra foi totalmente desinvestido ainda. Patricia Nato Toninato Bartolomei
pergunta se ha previsao de quantas empresas serdo investidas e se ha valor minimo para
aplicacdo no fundo, ao que Jodo Cavalcanti responde que seriam de 4 a 6 empresas
investidas e o aporte minimo é de R$ 1 milhio, sendo que a oferta se encerra no final de
setembro. Nao havendo mais davidas, os membros agradecem a apresentacao dos
representantes da XP que se despedem e agradecem a oportunidade, se colocando a
disposicao para outros esclarecimentos, se for o caso. Ato continuo, os membros
ponderam que relativamente ao BTG, por exemplo, onde o RPPS ja tem compromisso de
investimento em FIP de infraestrutura, o ramo de infra da XP é mais novo, menos
experiente, ¢ o fato de eles ndao terem nenhum fundo totalmente desinvestido pesa contra,
porém, os membros decidem analisar, posteriormente, com mais calma o material e
solicitar novas informagoes, se for o caso, para decidir sobre a possibilidade de
investimento ou nao. Préximo item de pauta, os membros passam a discutir sobre onde
alocar os recursos a serem recebidos de cupom das NTN-B, e dos fundos de vértice e
titulos publicos 2024 que vencerdo. Patricia Nato Toninato Bartolomei informa que o
fundo BB Previdenciario Titulos Pablicos IPCA 1III tinha R$ 602 mil no fechamento de
31/07/2024 e o fundo Caixa Brasil 2024 VI TP RF tinha R$ 1,043 milhdes, e também tem
os titulos publicos NTN-B 2024, um lote que remunerava a IPCA+5,27%, cujo montante é
cerca de R§ 7,1 milhoes, e outro lote que remunerava a IPCA+ 7,4%, cerca de R$ 10,7
milhGes, sendo que o total dos dois fundos de vértice mais os dois lotes de NTN-B 2024
daria algo em torno de R$ 19,5 milhdes. Além disso havera o pagamento de cupom, na
mesma data do vencimento dos fundos de vértice e das NTN-Bs 2024, dia 16/08/2024
dos titulos de vencimento par, as NTN-Bs 2026, 2030, 2040 e 2050, cujo valor nido ¢
possivel estimar. Patricia Nato Toninato Bartolomei informa ainda que nao tem certeza se
os fundos de vértice serdo liquidados automaticamente e diz ser prudente o Comité
deliberar pelo resgate para realocacio. Adriano Antonio Pazianoto sugere que todos esses
recursos provenientes de alocagdoes em titulos publicos sejam realocados em titulos
publicos, mantendo a estratégia. Mario José Piccarelli de Castro pondera que, tendo em
vista que a prefeitura nido tem repassado os recursos referentes as contribuicdes
suplementares, parcelando de tempo em tempo os valores atrasados, seria prudente
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realocar esses recursos em titulos mais curtos, tanto porque ha maiores préemios nas NTN-
Bs mais curtas. Os membros entdo analisaram as taxas que estdo sendo negociadas as
NTN-Bs, identificando que o vencimento 2026 ¢ o que esta com melhor taxa. Apos
discussdao, os membros deliberaram, por unanimidade, pelo resgate total dos fundos
de vértice BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA III FI, CNP]J
19.303.795/0001-35, e CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF, 22.791.074/0001-2, cujo
vencimento do fundo de vértice ocorrera no dia 16/08/24, caso nio sejam
liquidados pela institui¢io, com consequente alocagdo dos recursos em titulo
publico federal, NTN-B, com vencimento em 2026 e marcagdo na cutva, com
remunera¢ao minima de IPCA+6% a.a. Em seguida, os membros deliberaram, por
unanimidade, pela aquisi¢do de titulos publicos federais NTN-B, com vencimento
em 2026, com remuneragio minima de IPCA+6%a.a., acima da meta atuarial de
2024, e com marcagao dos titulos na curva, com recursos a serem trecebidos de
cupom das NTN-B de vencimento par da carteira e com os recursos provenientes
das NTN-B 2024 que vencerao. Ato continuo, os membros passaram a analisar os demais
fundos da carteira e, em determinando momento, Patricia Nato Toninato Bartolomei diz
que o fundo BB Prev RF Crédito Privado IPCA III FI nao tem performado bem, é um
fundo que tinha caréncia, mas, essa caréncia se encerrou em 2023 e¢ o Comité decidiu
manté-lo, sendo que o detalhe é que esse fundo tem cotizagao de resgate em D+30.
Patricia Nato Toninato Bartolomei entdo sugere que seja solicitado o resgate desse fundo e
os recursos sejam alocados em um fundo DI, que tem batido a meta atuarial, inclusive com
desempenho superior ao do respectivo fundo, para posterior decisao de onde realocar tais
recursos, cerca de R§ 3,1 milhdes, tendo em vista o prazo de cotizagdo. Havendo
concordancia com a sugestdo, os membros deliberaram, por unanimidade, pelo
resgate total do fundo BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA III FI, CNPJ
14.091.645/0001-91, com alocagio dos recursos no fundo Caixa Brasil RF Ref DI LP,
CNP]J: 03.737.206/0001-97. Em seguida, os membros passam a analisar os fundos de
renda variavel brasileira e, em dado momento, Adriano Antonio Pazianoto diz que foi feito
um resgate parcial do fundo Bradesco FI Ag¢des Mid Small Caps, porém, esse fundo
continua nao performando bem, e sugere o resgate total do fundo. Patricia Nato Toninato
Bartolomei, entdo, consulta o valor da cota quando das entradas no fundo, averiguando
que a primeira entrada se deu em 27/06/2019, com um valor pequeno de R$ 5.843,32,
quando o valor da cota estava em R$ 9,224777, e a segunda entrada foi em 30/07/2019, ja
com um montante de R$ 12.596.099,45, quando a cota estava em R$ 9,827838. Os
membros analisaram a cota mais recente disponivel no site da CVM e verificaram que em
09/08/2024 a cota do fundo estava valendo R$ 9,0522768, abaixo dos valores das cotas de
entrada. Adriano Antoénio Pazianoto pondera que o Comité ja vem acompanhando o fundo
a um tempo, inclusive questionando os gestores sobre o mal desempenho, mas o fundo
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nao tem reagido e tdo pouco correspondido as expectativas, e tendo em vista o cenario
atual e as perspectivas, acredita que o melhor a fazer seja resgata-lo, mesmo que com algum
prejuizo, para evitar prejuizos maiores. Entdo os membros passam a fazer uma analise
minuciosa, desde a motivagao para aplicacio no fundo, sobre o cenario e as perspectivas da
época, até chegar aos dias atuais, concluindo que a melhor opgio seria o desinvestimento
total do fundo. Entio os membros passam a verificar os fundos da carteira e os fundos
ofertados recentemente para identificar quais seriam os melhores veiculos para receber os
recursos provenientes do fundo Bradesco FI A¢des Mid Small Caps, analisando opgdes
dentro da proépria renda variavel, haja vista que uma realocacao em renda fixa determinaria,
a principio, a realizagdo definitiva do prejuizo, e com a realocacio dentro do mesmo
segmento, mas, em outro veiculo, possibilitaria uma recuperagao. Patricia Nato Toninato
Bartolomei lembra aos membros que, conforme consta na pauta, ha a necessidade de
deliberagdo para fazer frente a 4* chamada para integralizacao de capital do FIP BTG
Economia Real II, no importe de R$ 386.473,38. Enquanto os membros buscavam
informagoes, analisavam o cenario, as perspectivas e os fundos que possivelmente
receberiam os recursos, iam juntando esses dados e informagdes para elaboracao de uma
nota explicativa, que seguird anexa a esta ata para maiores detalhes sobre a decisdo que seria
tomada, tanto para apresenta¢ao junto ao Conselho Municipal de Previdéncia quanto para
os orgaos fiscalizadores, se necessario. Apos longa discussao, os membros deliberaram,
por unanimidade, pelo resgate total dos recursos investidos no fundo BRADESCO
FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09, que tem
aproximadamente R$ 11,6 milhdes investidos, com realocagao dos recursos da
seguinte forma: a) Atendimento a 4* chamada para integralizagao de capital do FIP
BTG Economia Real II (R$ 386.473,38); b) Aporte de R$ 1 milhdo no fundo BTG
PACTUAL FI DE ACOES OPORTUNIDADES LISTADAS I, CNPJ:
46.300.375/0001-78, ja pertencente a carteira; c) Aporte de R$ 3 milhdes no fundo
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 38.280.883/0001-03, ja
pertencente a carteira; d) Aporte de R$ 2 milhdées no fundo TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FI EM ACOES, CNPJ: 39.346.123/0001-14, ja pertencente a
carteira; e) Aporte do valor restante no fundo FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR
NIVEL I, CNPJ: 17.502.937/0001-68 (aproximadamente R$ 5,22 milhdes — 0,9%
PL), fundo ja pertencente a carteira, em conformidade com o estudo de ALM, que
sugere aumento da exposi¢cdo no seguimento de fundos de agées — BDR nivel I.
Adriano Antonio Pazianoto diz que também nao estd satisfeito com o desempenho dos
fundos BB Prev RF Alocacio Ativa Retorno Total FIC FI e Caixa Brasil Gestao
Estratégica RF. Patricia Nato Toninato Bartolomei diz que os recursos alocados no fundo
DI do qual sao efetuados os resgates para pagamento, nao esta com um saldo tao grande, e
como o Comité havia deliberado resgatar desses fundos de renda fixa ativos para fazer
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frente ao pagamento da folha, caso os recursos do fundo DI nao fossem suficientes, sugere
que os recursos desses fundos sejam resgatados e alocados no fundo DI. Os membros,
entao, passam a fazer uma analise mais detalhada de toda a renda fixa, com base no cenario
e perspectivas ja analisados e constante da nota explicativa que esta sendo feita, e
deliberam, por unanimidade, pelo resgate total dos fundos BB PREV RF
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292.588/0001-89, e FIC
DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF, CNPJ 23.215.097/0001-55,
com consequente investimentos, no momento, no fundo FI CAIXA BRASIL
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97, enquanto nio
houver expectativa, no curto prazo, de novas redugdes da taxa SELIC. Os membros
decidem constar na nota explicativa, também, os detalhes levantados e a motivagao para
essa ultima deliberacdo. Diante de todas as deliberacbes e tendo em vista os diferentes
prazos de recebimento dos recursos, e para que haja tempo habil de se fazer todos os
processos para cumprimento das decisoes, Patricia Nato Toninato Bartolomei sugere que o
Comité delibere pela alocagao temporaria dos recursos do recebimento dos resgates
solicitados no fundo Caixa Brasil RF Ref DI LP, vinculado a conta 0631/006/440-5 da
Caixa Econdmica Federal, por onde é mais facil efetuar as movimentagdes. Nao havendo
obje¢oes, os membros deliberaram, por unanimidade, pela utilizagio do fundo
Caixa Brasil RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, para alocagio temporaria
dos recursos que serdo utilizados dar cumprimento a todas as movimentagdes
deliberadas nesta data, se necessario. Sem mais assuntos, a presente reuniao foi
finalizada. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que
depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata
aprovada, por unanimidade, na reunido virtual de 26/08/2024 (segunda reunido ordiniria
de agosto de 2024).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente
WILCLEM DE LAZARI ARAUJO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
Assinado Digitalmente
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NOTA EXPLICATIVA

O Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV persiste no fundamento de fazer
uma readequagdo na sua carteira de investimentos, buscando a diminui¢ao da volatilidade da
carteira e a maximizagao da rentabilidade, observando fundamentos de prudéncia e boa visao
de mercado.

O Comité de Investimentos observa com atengao, faz um bom tempo, o desempenho
do fundo de investimentos BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ:
06.988.623/0001-09. O desempenho do fundo de investimentos tem ficado aquém dos
rendimentos dos demais ativos da carteira de renda varidvel, devido, inclusive, a sua
estratégia.

Num primeiro momento, ¢ relevante argumentar as razdes que levaram a
RIOPRETOPREV a investit no produto mencionado. Em 21/05/2019, o Comité de
Investimentos analisou o entio chamado Fundo Bradesco FIA SMALL CAP Plus,
destacando que o fundo tinha por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade
através de investimentos em a¢oes com alocagao objetiva de 85% em a¢oes de empresas que
nao estivessem listadas entre as 25 maiores participagdes do IBrX; ou seja, agdes de empresas
com relativamente baixa capitalizacio de mercado. Os outros 15% do recurso seriam
aplicados em agdes de maior liquidez e captagdo de recursos no mercado, desde que niao
estivessem incluidas entre as dez maiores participagoes do referido indice. A caracteristica do
fundo traria uma descorrelagdo com os demais fundos existentes na carteira na época, que
refletiam muito o desempenho do indice principal, o IBOVESPA. Além disso, na época, o
desempenho do fundo era adequado a tese de investimentos defendida, razao pela qual o
comité aprovou o aporte de recursos no fundo de R$ 2 milhdes na reuniio de 21,/05/2019,
e mais 12,5 milhoes na reunido de 23/07/2019.

No grafico abaixo, podemos verificar o desempenho do fundo de sua criagao até o
més de maio de 2019 (776,27%), indicando que o fundo superava o benchmark IBOVESPA
(314,98%):

riafico de Rentabildaice . T TN T

NOTA EXPLICATIVA — Anexo Ata n.2 217 de 12/08/2024 — P4agina 1 de 13

RIOPRETOPREV - Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - S3o José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO, DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT e WILCLEM DE LAZARI ARAUJO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/7573-A616-A68E-BOE2 e informe o codigo 7573-A616-A68E-BOE2

=



144 PREFEITURA DE k. = ;.__‘_-- "
| RIO PRETO e e (9

RloPretoPrey TOTUM

Em maio de 2019, a taxa basica de juros da economia no Brasil, conhecida como Selic,
estava em 6,5% ao ano, com tendéncia de queda. Isso favorecia a estratégia do fundo de
investimentos, que investia, como mencionado anteriormente, em empresas menores que
participavam majoritariamente da cadeia produtiva de consumo.

Podemos ver que entre maio de 2019 e janeiro de 2021, quando a taxa SELIC estava
em movimento de queda até sua minima histérica, o fundo (26,87%) teve desempenho
superior ao benchmark Ibovespa (18,6%), conforme consta no grafico a seguit:

Gralico de Rentabilidade O i BimLepaie e

Ocorre que de 2021 a 2023, houve um aumento consideravel na taxa Selic devido a
varios fatores. A taxa de juros praticamente quintuplicou nesse periodo, chegando a 13,75%
em 2023. Essa medida foi tomada pelo Banco Central para enfrentar a inflagdo crescente no
Brasil e em todo o mundo, impactada pelo aumento da demanda global durante e apds o
fenéomeno da COVID-19. Isso levou a maiotia dos bancos centrais a aumentar a taxa basica
de juros.

Podemos notar o movimento de aumento da taxa SELIC no grafico a seguir:
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O aumento da taxa Selic impactou negativamente o desempenho das empresas ligadas
a cadeia de consumo doméstico, especialmente as de médio e pequeno porte. O aumento na
taxa Selic torna o crédito mais caro, o que limita o consumo. Isso leva a uma diminui¢ao na
demanda por produtos e servigos dessas empresas, afetando negativamente seus lucros e,
consequentemente, seu desempenho no mercado de agées. Por esse motivo, o desempenho
do fundo que pretendemos desinvestir foi ruim no periodo, conforme podemos verificar no
grafico a seguir:

Apbs junho de 2023, com o controle da inflagdo, o Banco Central do Brasil iniciou a
diminui¢ao gradativa da taxa de juros, que ja esta no patamar de 10,5%. No entanto, o fundo
de investimentos citado nao apresentou melhoria no seu desempenho, levando o Comité de
Investimentos a acompanhar mais de perto o produto, conforme grafico colacionado a
seguir:

G

Ainda nesse sentido, notamos que nos meses de abril e maio de 2024, houve uma
sensfvel deterioracao das expectativas sobre o cenario fiscal do Brasil para os préximos anos.
Isso levou a uma abertura das taxas de juros da economia, seja nos ativos de renda fixa
ptivada ou titulos publicos. Cumpre salientar que o Banco Central/ COPOM, em suas tltimas
reunioes, encerrou o clico de corte de juros no momento. Tal situagao também refletira no
desempenho do fundo, que deve sofrer ainda mais com a expectativa de uma SELIC mais
alta nos proximos anos.
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Cumpre salientar, por oportuno, que em comparagao com outros fundos de estratégia
small caps, o produto ora analisado tem performance muito inferior, conforme podemos notar
no grafico a seguir colacionado:

Uma outra questao que preocupa quando analisamos o fundo BRADESCO FI EM
ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09, ¢ a diminui¢io do nimero de
cotistas do Patrimonio Liquido, conforme grafico a seguir:

BOAGESCO P& kD Snll CAPS

Patrimdrdo ‘ —

No tocante ao resgate a ser realizado do Fundo BRADESCO FI EM ACOES MID
SMALL CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09, ressaltamos que o valor da cota registrada no
momento do investimento ¢ superior a cota do possivel resgate, conforme tabela a seguir:
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Data da Valor Valor Data da Valorda  Quantidade @ Valor a Ser Resultado
Aplicagio | da Cota  Aplicado - Posigio Cotana de Cotas Resgatado | no Resgate
-R$ R$ Estudada @ Posigéo - na Posigdo - -R$
R$ R$
27/06/2019 9224777 5.843,32  09/08/2024 9,0522768 633,437528 5.734,05 -109,27

30/07/2019 @ 9,827838 @ 12.596.099,45 @ 09/08/2024 9,0522768 @ 1.281.675,53 @ 11.602.081,67 = -994.017,78

Conforme Nota Técnica SEI n°® 296/2023/MPS, cuja ementa é “RPPS. Possibilidade de
resgate de aplicagies em fundos de investimentos quando a cota na data”, o Ministério da Previdéncia
Social concluiu que é ¢ possivel inferir que, dentro do atual panorama normativo aplicavel aos RPPS,
ndo existe uma imposigio normativa estrita que compeliria a manutengao de posigoes em fundos de
investimentos com variagao negativa na cota. O que emerge como uma prerrogativa significativa ¢ a énfase na
implementagao de um processo decisorio meticuloso e embasado, pantado nos principios estabelecidos na
Resolugao CMN n°4.963 /2021, nas regras impostas pela Portaria MTP n°1.467/ 2022 ¢ nas disposices
contidas na politica de investimentos do RPPS. Para respaldar a decisiao de resgate, ¢ imperativo que esta
seja ancorada em um arcabongo técnico sélido, caracterizado por estudos robustos que contemplem elementos
criticos como estratégias de diversificacio de carteira, andlise do ambiente economico, identificacao de
oportunidades de investimento mais promissoras e o rebalanceamento estratégico da carteira de investimentos.
A auséncia de uma imposigio normativa para a manutencdo de posicoes negativas, aliada a promogao da
antonomia e responsabilidade na gestao, fortalece a importancia de uma abordagem proativa e informada na
administragao eficag; dos recursos previdencidrios, destacando a necessidade de consideracio de diversos fatores
que permeian: a dindmica do mercado financeiro”.

Registramos, mais uma vez, que no momento da aplicagao no fundo ora estudado, o
Comité de Investimentos realizou todos os estudos possiveis acerca do produto, sendo
escolhido e recebendo aportes por ser um produto ideal para o momento da economia a
época, que por motivos alheios a vontade dos membros desse Comité e do gestor do fundo,
nao se concretizaram, o que leva, neste momento, o Comité de Investimentos, numa postura
conservadora e proativa, deliberar pelo resgate integral de sua posigao no fundo
BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09, mesmo
com a desvalorizagdo da cota em relagdo ao momento da aplicagao.

Por outro lado, em 12/08/2024, por exemplo, era possivel investit em titulos publicos
do tipo NTN-B com um retorno de IPCA+6,20-6,40%a.a. nos vencimentos mais proximos,
que ¢ superior 20% superior a meta estabelecida na Politica de Investimentos.

Além disso, a propria carteira de investimentos da RIOPRETOPREYV possui fundos
de renda variavel, recém investidos, que superam sobremaneira o desempenho do fundo a
ser resgatado. Sdo fundos de investimentos em agdes que tem uma gestio focada em
economia real, na qual a equipe gestora do fundo auxilia na administracio das empresas,
melhorando seu desempenho e consequentemente o valor da agao.
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Trata-se dos fundos BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE
ACOES OPORTUNIDADES LISTADAS I, CNPJ: 46.300.375/0001-78, TARPON
GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 39.346.123/0001-14, e GUEPARDO VALOR
INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 38.280.883/0001-03, cuja anilise detalhada
encontra-se encartada no anexo da ata n° 203, da reunido de 22/03/2024.

Segundo a analise realizada por esse Comité, cuja fundamentaciao persiste, esses
fundos sao considerados Fundos de investimentos em agdes com abordagem de private equity,
surgindo como uma opgao de diversificagdo da carteira dos investidores, entrando numa
classe alternativa de ativos e com gestao ativa. A estratégia de gestio desses ativos ¢ baseada
em algumas teses inexistentes nos fundos de investimentos em agdes tradicionais, como:
abordagem estratégica especifica, busca por retornos acima do mercado, abordagem
agnostica, acerto do momento de entrada e visao de longo prazo. Nessa espécie de fundo, o
time de governanca da gestora atua fortemente junto a empresa investida pelo fundo, para
melhorar sua governanca, estratégia de negdcio e estrutura de capital, buscando o
crescimento da companhia e a performance da agao. Uma das caracteristicas desse tipo de
produto, que ¢ o atrativo e o ponto de maior aten¢ao desse colegiado, é a concentragdao do
portfolio. Os produtos dessa categoria buscam investir em até 10 companhias, de forma que
a equipe de gestao estara inteiramente focada em cada um dos investimentos realizados. A
equipe atuara junto a diretoria ou conselho de cada uma das empresas investidas. A filosofia
da escolha das empresas segue alguns pilares comuns: governanca, baixa alavancagem,
setores essenciais, fluxo de caixa estavel e contrapartes privadas. Tais estratégias sao
essenciais para a descorrelacao buscada pelo comité de investimentos frente aos demais
fundos passivos e ativos que buscam reproduzir o indice IBOVESPA.

Deliberagdo: Apés uma anilise detalhada e considerando os objetivos de investimentos de
longo prazo do RPPS, o Comité de Investimentos, em votagao unanime, delibera pelo resgate
integral dos recursos investidos no fundo BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL
CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09, que tem aproximadamente R$ 11,6 mi investidos, pelos
motivos ja expostos. Ato continuo, delibera pela aplicacdo do recurso resgatado nas
seguintes operagdes:
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a) Atendimento a 4* chamada para integralizagdo de capital do FIP BTG
Economia Real IT (R$ 386.473,38)

b) Aporte de R$ 1 milhio no fundo BTG PACTUAL FI DE ACOES
OPORTUNIDADES LISTADAS I, CNPJ:  46.300.375/0001-78, pela
fundamentagao ja exposta;

c) Aporte de R$ 3 milhées no fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL
FIC FIA, CNPJ: 38.280.883/0001-03, pela fundamentagio ja exposta;

d) Aporte de R$ 2 milhdes no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FI
EM ACOES, CNPJ: 39.346.123/0001-14, pela fundamentagio ja exposta;

e) Aporte do valor restante (aproximadamente R$ 5,22 mi — 0,9% PL) no fundo
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ: 17.502.937/0001-68, ja
pertencente a carteira, em conformidade com o ALM datado de maio de 2024,
que sugere o aumento da exposi¢do no seguimento de fundos de agées — BDR
nivel I.

Sobre a escolha do fundo FIA CATXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ
17.502.937/0001-68, destacamos o objetivo do mesmo ¢é buscar retorno por meio de
investimentos em carteira diversificada de recibos de a¢des de empresas estrangeiras -
Brazilian Depositary Receipts (BDK). A politica de investimentos consiste em recibos de agdes
de empresas estrangeiras, negociados no Brasil, estando exposto ao risco das variagdes das
taxas prefixadas, pos fixados e/ou atrelados a indices de pregos, dos precos das a¢oes ou
indices do mercado acionario, da variagdo cambial, dos ativos negociados no exterior ou
todos.

Atualmente, na carteira da RIOPRETOPREYV, existem 3 fundos BDR com recursos
aportados. Trata-se dos fundos: BB ACOES GLOBAIS BDR NIVEL I FIC FIA, CNPJ:
22.632.237/0001-28, FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ:
17.502.937/0001-68, WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL I, CNPJ 19.831.126/0001-306,
cujo desempenho em relagao ao rendimento pode ser verificado no grafico a seguir:
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Conforme verificamos, a melhor rentabilidade foi auferida pelo Fundo FIA CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ: 17.502.937/0001-68.

Além disso, para analisar a consisténcia dos rendimentos, podemos ver as tabelas a
seguir:

| FITTFs &Y M 1A . e o s

| R a8 -

Notamos também que o melhor histérico de rentabilidade em determinados periodos
¢ do fundo FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNP]J: 17.502.937 /0001-
68.

Por fim, podemos avaliar a comparacao do indice de SHARPE dos fundos analisados,
sendo do fundo FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ:
17.502.937/0001-68 o melhor indicador:

indice de Sharpe ©

FUNDO 12 MESES INIclo
BE ACOES GLOBAIS BDR NIVE... 1,21 0,25

I FIA CAIXA INSTITUCIONAL B... 1,96 0,43

I WESTERN ASSET FIA BDR NIV... 1,88 0,40

Conforme podemos verificar, no periodo estudado, o fundo FIA CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ: 17.502.937/0001-68 é aquele os melhores
retornos e indicadores, razao pela qual ocorre sua escolha para o investimento na classe de
fundos BDR extetior.
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No tocante a GESTAO DA RENDA FIXA, o Comité de Investimentos da
RIOPRETOPREV, verificando o cenario econémico atual, no qual nio se vislumbra a
ocorréncia de novos cortes na taxa SELIC, bem como observando o disposto em seu ALM,
esta refor¢ando as alocagdes em titulos publicos com marcac¢do na curva, em detrimento a
posi¢oes fundos de investimentos, priorizando, na estratégia dos fundos, aqueles com menor
duration e volatilidade, até que haja uma melhoria ou defini¢io de melhores perspectivas na
economia doméstica

Nesse sentido, observando o desempenho dos fundos BB PREV RF ALOCACAO
ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292.588/0001-89, ¢ FIC DE FI CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF, CNPJ 23.215.097 /0001-55, que sio fundos de
gestdo ativa, no qual o gestor do fundo atua sistematicamente para buscar as melhores
oportunidades de alocagao dos recursos para uma performance que supera o benchmark,
notamos que esses, em momentos de manuten¢io ou aumento da taxa de juros, nao
performam como o esperado, sendo que uma estratégia recomendada apenas para momentos
em que ha perspectiva real de diminui¢ao da taxa de juros.

Conforme verificamos no grafico a seguir, notamos claramente que o fundo supera o
CDI apenas em momentos em que houve movimento de recuo da taxa basica de juros, e,
nos momentos contrarios, nio acompanha tal indicador:

1

e R

Notamos ainda que o histérico de rentabilidade dos fundos, se comparados ao fundo
DI mais utilizado de nossa carteira demonstra que as estratégias tém se mostrado, no cenario
atual, menos vantajosa em relacao a alocacao em DI em diversas janelas:
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Notamos ainda que os indices de Sharpe e a volatilidade do fundo FI CAIXA BRASIL
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97, sao também
maiores e inferiores aos dos fundos ora estudados, respectivamente, conforme tabela a
seguir:

Y

Por fim, verificamos no grafico de risco retorno que o fundo FI CAIXA BRASIL
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97, tem, nos ultimos 12

meses, uma relagao entre risco e retorno melhor do que os fundos ora estudados:

Grafico de Risco X Retorno ©

=

Ainda no estudo das realocagdes em renda fixa, verificamos as aplicagdes nos os
fundos indicados ocorreram e momentos em que havia perspectiva de diminui¢ao da taxa de
juros, conforme notamos na tabela a seguir:

a) FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF, CNPJ
23.215.097/0001-55
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Data da | Quantidade de | Valor  da | Valor da | Valor do
Aplicacio/Resgate | Cotas Cota Aplicagio  — | Resgate — R$

R$
31/07/2018 +26.265.401,370862 | 1,169629 30.720.775,14
19/02/2020 +15.029,274601 1,442035 21.672,74
19/08/2020 +14.182,678857 1,491577 21.154,56
09/09/2021 -3.357.447,764683 | 1,488348 4.997.050,67
15/10/2021 -6.658.483,854214 | 1,500933 9.993.938,15
28/10/2021 -6.737.589,797381 1,494521 10.069.469,44
28/01/2022 -656.875,283213 1,522359 1.000.000,00
25/08/2022 -3.262.821,400466 | 1,61324058 5.263.715,89
Totais 30.763.602,44 | 31.324.174,14

Considerando toda a movimentagao realizada, notamos que ainda existe no fundo
(08/08/2024) cerca de 5.621.395,22 cotas, sendo que o valor atual da cota é de R$ 1,97249,
0 que representa uma posicao atual de R$ 11.088.145,87.

b) BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNP]
35.292.588/0001-89

Data da | Quantidade de | Valor da | Valor da | Valor do

Aplicacio/Resgate | Cotas Cota Aplicagio  — | Resgate — R$
R$

12/12/2022 9.996.519,742819 1,15781386 | 11.574.109,11

O fundo supramencionado nao foi movimentado, sendo que o valor atual da cota ¢ de
1,41893381 (08/08/2024), resultando numa alocagdo atual de R$ 14.184.399 85.

Cumpre salientar que tais fundos foram investidos em momentos em que se esperava
a queda da taxa SELIC, de acordo com projecOes, especialmente do boletim focus. Todavia,
como dito alhures, a atual expectativa econdmica ¢ que a taxa Selic se mantenha no seu atual
patamar, em detrimento da tese de manuteng¢ao dos fundos investidos.

Nesse sentido, o Comite de Investimentos, por todo o exposto, delibera pelo resgate
total dos fundos BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI,
CNP]J 35.292.588/0001-89, ¢ FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
RF, CNPJ 23.215.097/0001-55, com consequente investimentos, no momento, no fundo
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97, enquanto nio houver expectativa, no cutto prazo, de novas reducoes
da taxa SELIC.
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Por fim, ainda na estratégia de renda fixa, avaliando o atual desempenho do fundo BB
PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO FI, CNPJ 14.091.645/0001-91, que
embora satisfatorio, ¢ inferior a alocagdo em fundo que retornam a variagao do DI, como o
fundo FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97.

Grafico de Rentabilidade @ v . =]

")

Ou seja, o fundo BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO FI, CNPJ
14.091.645/0001-91 também é prejudicado pela ndo diminui¢io da taxa SELIC no curto
prazo, razao pela qual a migracao para o fundo FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97 tende a ser vantajosa no cutto
prazo. Como se trata de um fundo com resgate em D+30, este comité, podera, apds o

referido resgate, observar as taxas para alocagao em titulos publicos marcados na curva ou
manutencao da deliberagao com aplicagao no Fundo FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97.

No tocante aos recursos oriundos dos fundos de investimentos BB PREV RF
TITULOS PUBLICOS IPCA III FI, CNPJ 19.303.795/0001-35, ¢ CATXA FI BRASIL
2024 VI TP RF, 22.791.074/0001-2, cujo vencimento do vértice ocorre no dia 16/08/2024,
o Comite de Investimentos delibera, por unanimidade, pelo seu resgate imediato (caso
o fundo nio seja liquidado nesta data) com reaplicagdo na aquisi¢iao de novos titulos
publicos com vencimento no ano de 2026, que atualmente apresentam a melhor taxa
disponivel para aquisi¢ao, conforme tabela a seguir:
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Primeiro call do dia
pif Anbima B NTN-B - | Taxa (XP Compra) Bl  Taxa (XP Vende) |

HVALUE! 6,00% 2024 #VALUE! #VALUE!
-0,10% 6,17% 2025 6,22% 6,07%
-0,12% 6,40% 2026 6,41% 6,28%
-0,12% 6,27% 2027 6,29% 6,15%
-0,10% 6,24% 2028 6,26% 6,14%
-0,12% 6,10% 2029 6,11% 5,98%
-0,20% 6,10% 2030 6,05% 5,90%
-0,12% 6,00% 2032 6,02% 5,88%
-0,13% 5,98% 2033 6,00% 5,85%
-0,11% 5,96% 2035 5,97% 5,85%
-0,17% 5,95% 2040 5,93% 5,78%
0,02% 5,30% 2045 6,06% 5,92%
-0,10% 6,02% 2050 6,07% 5,92%
-0,12% 6,02% 2055 6,06% 5,90%
-0,10% 6,00% 2060 6,06% 5,90%

O parimetro para a operagio, nesse caso, ¢ a aquisi¢ao de titulos com retorno
minimo de IPCA+6% ao ano.

O Comité de Investimentos continuari monitorando os indicadores da economia
nacional e global, especialmente as taxas de juros praticadas, e agira pr6 ativamente na busca
por oportunidades de investimento, sempre considerando critérios de prudéncia e seguranca.
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