1

O 00 N O U b W N

W W W WWWWWNNNNNNNNNNRERRERRRPRLRR R
N OO D WP O OVOONOOU D WNRPROWOOONO WD WNIERELO

// RIO PRETO s R

RioPretoPre\/

ATA DE REUNIAO (n° 229)

Aos treze dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III ¢ CP RPPS CGINV III), Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINV III), Mario José Piccarelli de
Castro (CPA-20 Anbima, CP RPPS CGINV I e CP RPPS DIRIG 1), Patricia Nato
Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV I) e Wilclem de Lazari Aradjo
(CPA-10 Anbima, CP RPPS CGINV I, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III). A
reunido teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II - Votagao da Ata da Reunido
Anterior; ITI- Atendimento dos profissionais da Consultoria de Investimentos; IV-
Atendimento de profissionais de institui¢des financeiras (se houver); V- Avaliagao
de novos produtos (se houver); VI- Deliberagao sobre credenciamentos solicitados
(Kinea Private Equity Investimentos SA, fundo Kinea Private Equity IV Feeder
Instit I FIP Multiestratégia) A coordenadora do colegiado, Patricia Nato Toninato
Bartolomei, cumprimentou a todos, abriu aos trabalhos e deu ciéncia aos membros sobre
comunicado do servidor Anderson Clayton Marinho Galvao, interessado que participava
das reunides do Comité como expectador, avisando que nao mais podera participar das
reuniodes, por questoes pessoais. Em seguida, Patricia Nato Toninato Bartolomei disse que
as atas das reunides de dezembro de 2024 foram encaminhadas para leitura e, como nao
houve pedidos de alteragdo, as coloca em votacio. Entdo, restaram aprovadas, por
unanimidade, a ata n° 226, de 09/12/2024 e a ata n° 228 de 20/12/2024. Proximo item
de pauta, os membros receberam o consultor de investimentos, St. Marcos Almeida, da
LDB Consultoria Financeira, que perguntou se houve grande mudanca no RPPS com a
mudanca da gestao municipal. Patricia Nato Toninato Bartolomei disse que nao, que todos
os servidores de carreira permaneceram em suas fungdes, o Comité permanece o mesmo,
sem mudangas, a nao ser pelo novo Diretor Superintendente. Passando a analise da carteira
e cenatio, Marcos Almeida diz que no fechamento de dezembro/2024 a carteira da
Riopretoprev rendeu 0,13%, contra uma meta de 0,93%, e acabou fechando o ano de 2024
com uma rentabilidade de 9,34% frente a uma meta de 10,12%. Marcos Almeida afirma
que o fraco desempenho dos investimentos em dezembro acabou fazendo com que o
RPPS nao atingisse a meta, pois até novembro a meta estava sendo alcancada. Disse ainda
que dezembro costuma ser um més de bom desempenho na bolsa, porém, em dezembro
de 2024 foi diferente, as taxas abriram, a bolsa brasileira caiu, consequentemente os ativos
marcados a mercado sofreram. Mas, Marcos Almeida disse que uma rentabilidade de 9,34%
¢ algo a se comemorar, tendo em vista o ano desafiador que foi 2024, pois ao final de 2023
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a expectativa era de fechamento da taxa SELIC, mas, devido a frustracio dessa expectativa
ao longo do ano, foi necessario repensar as alocagdes e buscar adequa-las as novas
expectativas e a realidade de fato. O mercado trouxe preocupagbes com a politica
monetaria, politica fiscal, com o brago de ferro politico entre Camara e Senado, Senado e
STF. No exterior, também houve incertezas, por conta das eleicdes americanas, conflitos
geopoliticos, mas, o ano de 2024 foi bastante positivo para os investimentos no exterior,
mas infelizmente no més de dezembro eles sofreram e ajudaram a puxar para baixo a
rentabilidade da carteira. Marcos Almeida diz que os titulos puablicos continuam atrativos,
os fundos CDI também fazem sentido como alocacdo tatica, investimentos no exterior
também ajudam na diversificagio do risco e provavelmente continuarao ajudando
positivamente fazendo um Jedge na carteira, sendo que posicio em renda variavel deve ser
monitorada constantemente. Em seguida o consultor analisou o relatério da carteira
dezembro/2024 junto com os membros, pontuando que os titulos publicos marcados na
curva e os fundos CDI conseguiram superar a meta no ano, mas os fundos IMA-B nio, e o
segmento de renda variavel puxou bastante para baixo o rendimento da carteira no ano,
fechando o ano bastante negativo, mas os investimentos no exterior e os investimentos
estruturados ajudaram a evitar uma rentabilidade menor. Adriano Antonio Pazianoto
perguntou ao consultor se ele acha ruim a ideia de sair da posi¢io em fundos IMA-B,
marcados a mercado, e realizar alocacio dos recursos em fundo CDI, temporariamente,
com possibilidade de compra de titulos, até melhora do cenario, tendo em vista as
perspectivas para a SELIC, uma vez que os fundos CDI tendem a bater a meta nesse e até
o proximo ano. Marcos Almeida diz que pode ser uma boa estratégia tatica, temporaria,
pois os fundos CDI sao de curto prazo, diferente do horizonte de investimento que o
RPPS deve ter e, por outro lado, os fundos IMA-B sao mais casados com passivo, pois
tendem a proteger da inflacdo. Mas, tendo em vista que pouco mais da metade da carteira
da Riopretoprev ja esta alocada em NTN-B, e com o objetivo de proteger a carteira da
volatilidade, essa movimentagdo pode ser feita, assim o RPPS ficaria liquido podendo
aproveitar oportunidades que venham a surgir, seja para compra de titulos pablicos ou para
retorno aos fundos IMA-B, sempre de olho no estudo de ALM. Adriano Antonio
Pazianoto diz que sempre se fala que o horizonte de investimento dos RPPS ¢ de longo
prazo, porém, a meta atuarial é anual, e o ndo atingimento da meta traz consequéncia,
como ter que justificar para o Tribunal de Contas, faz com que o RPPS deixe de ganhar
0,15% acréscimo na taxa de juros atuarial, o que interfere no resultado atuarial,
prejudicando o Municipio como um todo. Marcos Almeida diz que a realidade dos RPPS ¢é
essa mesma, ¢ preciso der visao de longo prazo mas entregar resultado no curto prazo, e
isso ¢ muito dificil. Olhando os indexadores, Marcos Almeida identificou que houve
mudanca na carteira nos ultimos seis meses, com aumento de alocacio em CDI,
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diminui¢do em renda variavel local e em IMA-B marcados a mercado, o que diminui a
volatilidade da carteira e ajudou na rentabilidade da carteira. O consultor também verificou
que a liquidez da carteira esta com 39% resgatavel em até 30 dias, com folga em relagiao ao
limite minimo que é de 30%, e em relagdo aos controles de risco, todos os segmentos se
encontram dentro dos limites definidos pela Politica de Investimentos. Nao havendo mais
questionamentos, Marcos Almeida parabeniza novamente a equipe do Comité pela gestio,
pela diligéncia e zelo com que cuidam dos recursos do RPPS. Adriano Antonio Pazianoto
lembrou o consultor que ainda ha uma pendéncia em relagdo ao contrato, quanto aos
treinamento e capacitagdes por videoconferéncia para os membros do Comité e dos
Conselhos. Nesse momento Marcos Almeida teve uma instabilidade na conexio e, ao
retornar, Patricia Nato Toninato Bartolomei afirmou que encaminhou e-mail no dia
12/12/2024 sugerindo que a consultoria indique duas possiveis datas e horarios para a
realizagao do treinamento citado. Marcos Almeida diz que viu, mas, como agora de fato
comegou O ano, val retomar o assunto e tentar definir a programacao. Patricia Nato
Toninato Bartolomei diz que havia sugerido datas para a segunda metade de janeiro, mas,
como nao foi respondido antes e agora estd muito proximo, poderia ser um pouco mais
para frente, porém, nio pode demorar, pois sio varias horas que precisam ser cumpridas
antes do término do contrato. Enfim, os membros agradecem a participagao do consultor
de investimentos que se despede e deixa a reunido. Seguindo a pauta, a coordenadora do
Comite, Patricia Nato Toninato Bartolomei disse que nao ha nenhuma instituicao agendada
para atendimento e também nao ha novos produtos a serem analisados, portanto, passou a
analise dos credenciamentos disponiveis para atualizacdo, conforme documentacio
encaminhada anteriormente para os membros. Entdo os membros passaram a analisar o
processo de atualizagdo da gestora Kinea Private Equity Investimentos S.A., que apesar de
ndo atender aos critérios da resolu¢io CMN 4963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8°, ambos do
art. 21 da Resolucio CMN n° 4.963/2021), gete fundos em parceria com administradora
pertencente atendendo ao disposto no fundo Kinea V e quanto ao fundo Kinea IV a
presente exigéncia foi posterior a assinatura do Compromisso de Investimentos e Boletim
de Subscricio de cotas e o mesmo ja se encontra em fase de desinvestimento. O grupo
Kinea Investimentos esta classificado na 11* posi¢io do Ranking Anbima de Gestao de
fundos de Investimentos (teferéncia 11/2024) com gestao de patrimonio de R$ 147,92676
bilhdes, sendo R$ 5,75104 bi de FIP. A gestora Kinea Private Equity possui R$ 6,157
bilhdes sob gestio no fechamento de 2024, de acordo com QDD Anbima de 01/2025,
superior ao valor minimo previsto na Politica de Investimentos 2025. Pelos Questionarios
Due Diligence mostrou possuir experiéncia e corpo técnico qualificado. Nao foram
encontradas restricdes que desaconselhem investimentos e relacionamento com a
institui¢ao. Apresentou documentos que comprovam regularidade fiscal. Apds analise dos
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documentos os membros deliberaram, por unanimidade, pela atualizagio do
credenciamento da gestora Kinea Private Equity Investimentos S.A., CNPJ n°
04.841.899/0001-26. Ato continuo os membros passaram a andlise da atualizacio do
credenciamento do fundo Kinea Private Equity IV Feeder Instit I FIP Multiestratégia. O
fundo ¢é administrado pela Lions Trust Administradora De Recursos LTDA e gerido pela
gestora Kinea Private Equity Investimentos SA, ambos ja credenciados pela Riopretoprev,
porém, niao constam na lista exaustiva da Secretaria de Previdéncia, que atende as
condi¢bes estabelecidas pela Resolugao CMN n° 4.963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8,
ambos do art. 21 da Resolugio CMN n° 4.963/2021), porém, a Riopretoprev assinou
boletim de subscricio de cotas em 06/12/2017, no total de 10 milhdes de cotas a serem
integralizadas, anteriormente a exigéncia, sendo que até 31/12/2024 foram integralizadas
apenas R$ 9.274.569,00 e o fundo ja esta em fase de desinvestimento. O fundo analisado é
compativel com demais fundos do mercado. Encontra-se enquadrado na Politica de
Investimentos do RPPS e a RIOPRETOPREYV assinou boletim de subscricio de cotas em
06/12/2017 no total de 10 milhGes de cotas a serem integralizadas, sendo que até
31/12/2024 foram integralizadas apenas R$ 9.274.569,00 e o fundo ji esti em fase de
desinvestimento das empresas investidas. Apos analise dos documentos os membros
deliberaram, por unanimidade, pela atualizagdo do credenciamento do fundo Kinea
Private Equity IV Feeder Instit I FIP Multiestratégia, CNP] n° 27.782.774/0001-78.
Esgotada a pauta, a coordenadora do Comité, Patricia Nato Toninato Bartolomei, tendo
em vista a virada do ano, propods a revisao, para atualizagdo, das deliberagoes de aplicagao
dos recursos remanescentes na conta 0631/006/440-5, da Caixa Economica Federal, apds
pagamento das despesas com a folha de beneficios e os repasses pertinentes; a revisao da
deliberagdo para resgate de recursos para pagamento das despesas relativas aos beneficios
previdenciarios; a revisao da deliberacdo para aplica¢ao do saldo residual remanescente do
Fundo Caixa Brasil Disponibilidades FI RF Simples, apds pagamento das despesas
administrativas mensais; revisao da deliberagao para aplicagao dos recursos recebidos a
titulo de Comprev, porém, com a permissao para pagamento de Comprev devido pela
Riopretoprev com os proprios recursos recebidos de Comprev, aplicando o saldo apds os
pagamentos; revisdao da deliberacio para aplicagio dos recursos recebidos referente as
vendas dos imoéveis da Riopretoprev. Os membros entdo analisaram as deliberagoes
anteriores e, diante do cenario econémico atual e em linha com a postura que o Comité
tem adotado em proteger a carteira da volatilidade, sem perder de vista a meta atuarial, os
membros deliberaram, por unanimidade, pela manutengio das seguintes
deliberagdes: a) Aplicagdo dos recursos remanescentes na conta 0631/006/440-5, da
Caixa Econ6émica Federal, apés pagamento das despesas com a folha de beneficios
e os repasses pertinentes, no fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNPJ:
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03.737.206/0001-97, mantendo-se a decisdo até nova deliberagido; b) resgate de
recursos para pagamento das despesas relativas aos beneficios previdenciarios do
fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNP]J: 03.737.206/0001-97, mantendo-se a
decisdo até nova deliberagdo; c) aplicagdo do saldo residual remanescente do
FUNDO CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF SIMPLES, CNPJ:
14.508.643/0001-55 (fundo de fluxo com aplicagdes e tesgates automaticos
vinculado a conta exclusiva para pagamento das despesas administrativas), apos
pagamento das despesas administrativas mensais, no fundo CAIXA BRASIL
MATRIZ RF, CNPJ: 23.215.008/0001-70, mantendo-se a decisdo até nova
deliberagdo; d) aplicagao dos recursos recebidos de Comprev no fundo CAIXA
BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, mantendo-se a decisdo até nova
deliberagdo; e) aplicagdo dos recursos recebidos (entradas) e a receber
(parcelamentos) referentes as vendas dos iméveis da Riopretoprev no fundo CAIXA
BRASIL TiTULOS PUBLICOS RF LP, CNPJ: 05.164.356/0001-84, mantendo-se a
decisdo para as parcelas futuras e/ou novas vendas, até nova deliberagdo. Quanto a
deliberagdo sobre aplicagao dos recursos recebidos na conta do Bando do Brasil, que sio
aplicados automaticamente no fundo BB Prev Fluxo RF Simples FIC FI e eram
transferidos para a Caixa Economica Federal para aplicagio no fundo Caixa Brasil RF Ref
DI LP, Patricia Nato Toninato Bartolomei sugere que os recursos permane¢am aplicados
no fundo BB Fluxo, até que se resolva a questio sobre a cobranca de tarifa para
transferéncia, pois a isen¢do venceu e ainda nao foi renovada pelo Banco do Brasil
Estando de acordo, os membros deliberaram, por unanimidade, pela manutengio
dos recursos aplicados no fundo BB PREV FLUXO RF SIMPLES FIC FI, CNPJ:
13.077.415/0001-05, fundo de aplicagGes e resgates automaticos, e aplicagido dos
recursos recebidos na conta do Banco do Brasil (Ag 0057-4, c/c 20.242-8) nesse
mesmo fundo, até nova deliberagio. As deliberacbes estao de acordo com o previsto na
Politica de Investimentos, Politica de riscos e estudo de ALM vigentes. O membro Daniel
Henrique Martins Biot apresentou o resultado de um trabalho que desenvolveu para seu
curso de Mestrado em Economia Aplicada pela Universidade Estadual de Ponta Grossa
(UEPG), chamado “Efeitos das taxas de Juros, Cambio e Ibovespa sobre a Carteira de
Investimentos da Riopretoprev”, cujo objetivo é avaliar o efeito desses componentes na
rentabilidade da carteira, adotando como hipétese que a taxa de juros e o cambio interfiram
negativamente e o Ibovespa positivamente. Daniel Henrique Martins Biot explica que as
metodologias adotadas foram o ARCH e o GARCH, criadas especificamente para o
mercado financeiro, pois quando se vai fazer uma estimagao de séries temporais ¢
necessario corrigir a volatilidade, para que os resultados sejam mais precisos, sendo que o
ARCH corrige s6 o choque passado, enquanto o GARCH corrige nio sé6 o choque
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passado, mas também a "persisténcia" desse choque ao longo do tempo. Quanto as fontes
de dados, Daniel Henrique Martins Biot diz os retornos da carteira foram obtidos da
Riopretoprev, o Ibovespa foi obtido na B3, a proxy de taxa de juros foi obtida na Anbima,
através da taxa longa de juros da Anbima, na curva futuro, e o cambio foi obtido junto ao
Banco Central, sendo que o periodo analisado no estudo foi o de 2019 a 2024. Em seguida
Daniel Henrique Martins Biot explica as férmulas do modelo ARCH, onde a variancia do
erro depende dos erros passados, e explica as férmulas do modelo GARCH, que é uma
evolucio do ARCH, no qual a variancia do erro depende dos erros passados e da variancia
passada, ou seja, corrige a persisténcia da volatilidade, que no caso foi de 88%, isso quer
dizer que o periodo seguinte captura 88% da volatilidade do periodo anterior. Daniel
Henrique Martins Biot entdo explica que a férmula utilizada é uma regressao linear, onde o
erro ¢é corrigido pelo GARCH. A formula mostra que a rentabilidade é dada pela média (ou
intercepto) da rentabilidade diaria da carteira, que foi de 0,036, da sensibilidade da
rentabilidade ao Ibovespa que foi de mais 0,20, da sensibilidade da rentabilidade aos juros,
que foi mais que -0,03 (negativa, indicando relagao inversa), e da sensibilidade da
rentabilidade ao cambio, que foi de mais de 0,003 (positiva, diferente do esperado
inicialmente), e mais o termo de erro, que sio todas as outras variaveis que interferem na
rentabilidade que ndo essa variaveis mensuradas. Entido, Daniel Henrique Martins Biot da o
seguinte exemplo: A rentabilidade média da carteira é de 0,036% ao dia, o que equivale a
aproximadamente 9,07% ao ano, considerando 252 dias tuteis. Quando o Ibovespa cai 10%,
a carteira recua 2%, e quando o indice sobe 10%, a carteira avanga na mesma propor¢ao.
Uma elevagao de 2 pontos percentuais na curva de juros gera uma queda de 0,06% na
carteira, sendo que a maior parte desse impacto ja é captada pelo efeito no Ibovespa,
evitando duplicagio no modelo. Em relagdo ao cambio, uma alta de 10% no ddlar resulta
em um ganho de 0,03% na carteira, reflexo da exposi¢ao positiva 2 moeda americana, mas
com um efeito negativo compensatério devido a correlacio com a percepgao de tisco.
Daniel Henrique Martins Biot explicou que como sabia que houve mudanga nos ativos da
Riopretoprev com aumento de investimentos no exterior, observou no estudo essa
mudanca, apurando que entre 2019 e 2021 o coeficiente de cambio era -0,006, o que
significaria dizer que um aumento de 10% no ddlar produziria uma queda de 0,6% na
carteira, e entre 2022 e 2024 era de 0,01, o que significaria dizer que um aumento de 10%
no doélar produziria um aumento de 1% na carteira. Ou seja, 0 aumento da exposicio em
cambio inverteu o efeito do cambio na carteira, sendo que para o perfodo total a
coeficiente foi de 0,003, (Cambio sobe 10%, carteira sobe 0,03%) conforme ja citado.
Enfim, Daniel Henrique Martins Biot que esse modelo GARCH ¢ univariado, e estd
olhando apenas para a rentabilidade. Finda a apresentacdo, os membros parabenizam
Daniel Henrique Martins Biot pela exposicio e pelo estudo realizado. Daniel Henrique
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Martins Biot agradece e explica que o mais trabalhoso ¢ tratar os dados, depois os calculos
de um software, o RStudio, que ¢ um ambiente de desenvolvimento integrado (IDE) para a
linguagem de programacgao R. Ele é usado para analise de dados, graficos, calculos
estatisticos, e machine learning. A coordenadora do Comité, Patricia Nato Toninato
Bartolomeli, informa que ndo ha mais assuntos de pauta a serem tratados. Adriano Antonio
Pazianoto diz que gostaria de propor a possibilidade de zerar totalmente a exposi¢io em
fundos IMA-B marcados a mercado, haja vista a volatilidade que eles tém apresentado e a
expectativa de continuidade de alta da taxa SELIC e a provavel persisténcia em patamares
elevados até 20206. Patricia Nato Toninato Bartolomei verificou que existe cerca de R$ 26,7
milhGes em fundos IMA-B5 pertencentes ao artigo 7°, I, “b” e cerca de R$ 8,8 milhdes em
um fundo pertencentes ao artigo 7°, III, “a”, totalizando cerca de R$ 35,5 milhdes,
aproximadamente 6,15% da carteira. A coordenadora verificou, em relacio a liquidez, que
39% da carteira é resgatavel em até 30 dias, sendo que o limite minimo definido pela
Politica de Investimento ¢ de 30%, ou seja, mesmo que todos os fundos IMA-B5 fossem
resgatados e com os recursos fossem comprados titulos publicos marcados na curva, nao
haveria desenquadramento em relagdo a Politica, nem quanto a liquidez e nem quanto aos
limites para os artigos, apenas fugindo um pouco em relagdo ao objetivo alvo. Patricia Nato
Toninato Bartolomeli verificou também os valores das cotas dos fundos, na data da reuniio,
em relacio aos valores das cotas dos fundos na data de aplicagdao, concluindo que os
fundos estao positivos e nao corre o risco de realizagao de prejuizo no resgate. Patricia
Nato Toninato Bartolomei alertou aos membros que, por conta da mudanga de governo,
esta sendo realizada a atualizacdo das autorizagdes para efetivacio de movimentagdes via
internet banking, mas alguns bancos fazem a movimentacao por oficio, por isso pode ser
que nao seja possivel fazer imediatamente alguma movimentacio, dependendo do banco.
Patricia Nato Toninato Bartolomei falou que uma opc¢ao seria alocar os recursos resgatados
em fundos CDI, para depois, com calma e com mais certeza sobre a conducao da politica
de amortizacao de déficit por parte no novo governo, verificar a possibilidade de compra
de titulos publicos. Adriano Antonio Pazianoto sugere o resgate total do fundo Bradesco
Instit FIC FI RF IMA-B5 para alocacaio no fundo Bradesco FI RF Referenciado DI
Premium, mantendo os recursos na institui¢io e, além disso, no mesmo artigo da
resolugao, pois ambos pertencem ao artigo 7°, III, “a”. Wilclem de Lazari Aragjo
perguntou se a rentabilidade dos titulos ¢ muito maior que a dos fundos CDI. Patricia Nato
Toninato Bartolomei explica que os fundos CDI tendem a performar parecido com a
SELIC, cuja previsao é fechar 2025 em torno de 15%, mas os titulos dependem da inflagao,
pois pagam IPCA mais a taxa. Entdo os membros analisaram que, pelo site do Tesouro
Direto, que a melhor taxa na data é da NTN-B 2029, pagando IPCA+7,76%, ou seja,
renderiam algo proéximo, porém, os titulos marcados na curva teriam que ser levados a
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vencimento, diminuindo a liquidez, o que nao aconteceria com os fundos CDI. O membro
Mario José Piccarelli de Castro disse que a carteira possui 39% da carteira resgatavel em até
30 dias, porém, nem todo percentual ¢é relativo a fundos de renda fixa, pois nesse
percentual existem varios fundos de renda variavel, mas, a alocagao em renda variavel é de
médio e longo prazo, nao podendo ser considerada como algo liquido de fato, pois em uma
eventual necessidade de resgate sem planejamento poderia ocasionar prejuizos. Patricia
Nato Toninato Bartolomei lembrou os membros que temos na carteira FIPs em fase de
captacdo que fardo chamadas de capital, e como a renda variavel esta desvalorizada, seria
mais interessante resgatar esses recursos de um fundo CDI, que tem resgate imediato e nao
tem oscilagao negativa em suas cotas. Adriano Antonio Pazianoto sugere, também, que seja
feito o resgate total do fundo Caixa Brasil IMA-B5 TP RF LP para realocagio no fundo
Caixa Brasil RF Ref DI LP, mantendo os recursos no mesmo banco. Patricia Nato
Toninato Bartolomei verificou que mesmo que os fundos estejam enquadrados em artigos
diferentes, a mudanca nao feriria a Politica de Investimentos em relacao aos limites de cada
artigo. Quando aos outros dois fundos IMA-B5, da Western e do Santander, Patricia Nato
Toninato Bartolomei informou que o RPPS nio possui fundos CDI desses bancos
credenciados, por isso passou a comparar a rentabilidade dos fundos CDI pertencentes a
carteira para ver qual seria a melhor opgao. Através da plataforma da LDB, os membros
filtraram todos os cujo benchmark é CDI e elencaram a rentabilidade nos dltimos 12
meses, verificando que o fundo Bradesco FI RF Referenciado DI Premium ¢ o que tem a
melhor rentabilidade, depois verificaram as janelas de 24, 36 e 48 meses, através do site
comparadordefundos.com.br, sendo que o fundo CDI do Bradesco também teve a melhor
rentabilidade. Por fim, apds discussio, e diante das perspectivas de cenario
macroeconoémico, os membros deliberaram, por unanimidade, pela alteragio de
estratégia dentro da Renda Fixa, através do resgate total dos fundos de benchmark
IMA-B 5 para realocagdo na estratégia CDI, mantendo-se os limites da Politica de
Investimentos e Politica de Riscos 2025, da seguinte forma: a) Resgate total do
fundo Caixa Brasil IMA B5 TP RF LP, CNP]J: 11.060.913/0001-10, com aplicagdo no
fundo Caixa Brasil RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97; b) Resgate total do
fundo Bradesco Instit FIC FI RF IMA B5, CNP]J: 20.216.216/0001-04, com aplicagio
no fundo Bradesco FI RF Referenciado DI Premium, CNPJ: 03.399.411/0001-90; c)
Resgate total do fundo Santander FIC FI IMA-B5 Tit Publ RF, CNPJ:
13.455.117/0001-01, com aplicagio no fundo Bradesco FI RF Referenciado DI
Premium, CNPJ: 03.399.411/0001-90; d) Resgate total do fundo Western Asset IMA
B5 Ativo FI RF, CNP]J: 17.517.577/0001-78, com aplicagio no fundo Bradesco FI RF
Referenciado DI Premium, CNPJ: 03.399.411/0001-90. O membro Wilclem de Lazati
Araujo provocou os membros quanto as expectativas em relagdo ao Ibovespa, pois hoje o
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indice esta em cerca de 128 mil pontos e alguns especialistas dizem que pode chegar a 140
mil. Adriano Antonio Pazianoto falou que nio ¢ tdo otimista, pois a bolsa brasileira vem
frustrando as expectativas ha um tempo, sendo esses 140 mil pontos esperados faz alguns
anos. Patricia Nato Toninato Bartolomei observou que no momento alguns fundos estio
desvalorizados, mas também nao acredita numa recupera¢do no curto prazo, e disse que
defende a ideia de que quando o Ibovespa subir um pouco mais, a ponto de recuperar a
desvalorizacao de alguns fundos, que o Comité discuta a diminui¢ao da estratégia. Wilclem
de Lazari Aratjo pergunta quanto da carteira esta vinculada ao indice Ibovespa, ao que
Patricia Nato Bartolomei responde que no fechamento de 31/12/2024 havia 10,09% da
carteira alocada em renda variavel, sendo que alguns fundos sio mais correlacionados com
o indice e outros menos. Mario José Piccarelli de Castro verifica e cita o desempenho dos
benchmarks em 2024, quando os membros apuraram que na renda fixa apenas o CDI
superou a meta atuarial, com 10,87%, os benchmarks de renda variavel ficaram negativos,
os benchmarks de exterior ficaram bastante acima da meta, S&P-500 com 57,72% e o
MSCI ACWI com 48,02% de rentabilidade. Enfim, os membros deciditam continuar
monitorando a renda variavel para, se confirmado o cenario esperado, poder diminuir
exposicdo, para nao atrapalhar a rentabilidade em 2025, pois ndo acreditam numa
recuperagao no curto prazo. Sem mais assuntos, a presente reunido foi finalizada. Para
constar, eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e
achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por
unanimidade, na reunido virtual de 24/02/2025 (segunda reuniao ordindria de fevereiro de
2025).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
assinado digitalmente assinado digitalmente
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