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Aos vinte e dois dias do més de marco do ano de dois mil e vinte e quatro, as quatorze
horas, em cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de
2018 e alteragcoes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10 Anbima
e CP RPPS DIRIG III), Daniel Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINV
III), Mario José Piccarelli de Castro (CPA-20 Anbima) e Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei (CPA-20 Anbima). O Sr. Hélio Antunes Rodrigues justificou sua auséncia
devido a necessidade de demanda da Coordenadoria da Gestaio do Custeio e
Investimentos. A reunido teve como pauta: I- Abertura dos Trabalhos; II- Votagdo da
Ata da Reunido Anterior; ITI- Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (BTG
Pactual Gestora de Recursos Ltda, BTG Pactual FIA Oportunidades listadas I e
outros se houver); IV- Avaliagdo da Carteira de Investimentos do més anterior e
analise da conjuntura econdémica, na seguinte ordem: a) Analise do cenario
macroecondémico; b) Evolugido do orgamento e fluxo de caixa; c) Desempenho dos
investimentos no més de fevereiro/2024; V- Discussio e deliberagdes quanto aos
novos investimentos (se houver). VI - Discussio e deliberagdo sobre o termo de
referéncia para contratagao de consultoria em investimentos. A coordenadora do
Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei, da abertura aos
trabalhos e informa que, em relagio ao item II, nao ha ata pronta para ser aprovada.
Passando ao item III da pauta, A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei informou que,
como na dltima reunido foi aprovada a abertura de processo de credenciamento do fundo
BTG Pactual FIA Oportunidades Listadas I, ela aproveitou para atualizar o
credenciamento da gestora, BTG Pactual Gestora De Recursos Ltda., e também da gestora
TPE Gestora de Recursos Ltda., também com base nas discussdes do colegiado para uma
possivel alocagdao. Além disso esta disponivel para analise o credenciamento do fundo BTG
Pactual FIA Oportunidades Listadas I. Entao, os membros analisaram as documentagdes
de credenciamento: da gestora BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda, a saber: a
instituicao nao consta de lista exaustiva de instituicdes que atendem aos critérios da
resolucaio CMN 4963/2021 (inciso I, do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolu¢aio CMN
n°® 4.963/2021), porém, faz parte do conglomerado Banco BTG Pactual S/A, que consta
na lista exaustiva. O grupo BTG Pactual esta classificado na 5* posicao do Ranking Anbima
de Gestio de fundos de Investimentos (referéncia 01/2024) com gestao de patrimoénio de
mais de R$ 364 bilhdes, sendo cerca de R$ 4 bilhdes de RPPS. De acordo com o QDD
Anbima em 31/12/22, o patriménio sob gestdao da instituicio era de R$ 77,727.5 milhdes,
distribuidos em 78 portfélios. Pelos Questionarios Duwe Diligence mostrou possuir
experiéncia e corpo técnico qualificado. Nao foram encontradas restricbes que
desaconselhem investimentos e relacionamento com a institui¢ao. Apresentou documentos
que comprovam regularidade fiscal. Apds andlise dos documentos os membros
deliberaram, por unanimidade, pela atualizagdo do credenciamento do gestor BTG
Pactual Gestora de Recursos SA DTVM, CNP]J: 09.631.542/0001-37. Ato continuo, os
membros analisaram a documentagao da gestora TPE Gestora de Recursos Ltda., a saber: a
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instituicdo nao consta na lista exaustiva de instituicdes que atendem aos critérios da
resolucao CMN 4963/2021 (inciso 1, do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolugio CMN
n° 4.963/2021), porém o administrador dos fundos atende ao requisito. A Tarpon Gestora
de Recursos Ltda. esta classificada na 109" posicao do Ranking Anbima de Gestao de
fundos e Investimentos (referéncia 01/2024) com R$ 6,469 bilhdes de patrimoénio sob
gestao, sendo R$ 1,016 bilhdes de RPPS (de acordo com informagdes do distribuidor).
Pelos Questionarios Due Diligence mostrou possuir experiéncia e corpo técnico
qualificado. Nao foram encontradas restricdes que desaconselhem investimentos e
relacionamento com a instituicdo. Apresentou documentos que comprovam regularidade
fiscal. Apos analise dos documentos os membros deliberaram, por unanimidade, pela
atualizagido do credenciamento do gestor Tarpon Gestora de Recursos Ltda, CNP]J:
35.098.801/0001-16. Em scguida, passando-se ao item IV, a fim de seguir o
procedimento exposto no item 3.2.7 do Manual do Pr6-Gestiao RPPS, ¢ feita a
analise dos seguintes itens: a) Analise do Cenario Macroecondémico: Foi verificado,
além do Relatério Macroecondémico da LDB Consultoria de marco/2024, as noticias mais
recentes do mercado: No Brasil, ontem o Ibovespa fechou em queda. O indice terminou o
dia em baixa de -0,75%, aos 128.158,57 pontos, pressionado pelas perdas acima de 2% nas
acoes da Petrobras, pelo desempenho negativo de grandes bancos, o indice setorial
financeiro (IFNC) teve desvalorizac¢ao de mais de 1%, e o recuo das ag¢oes da Vale. Nos
Estados Unidos as bolsas de americanas fecharam em alta ontem, atingindo novas maximas
histéricas nos trés principais indices de Wall Street. O dia foi de rescaldo positivo e
continuidade do otimismo com a perspectiva de que a taxa de juro basica podera ser
cortada pelo Federal Reserve (FED — Banco Central Americano) ainda na reunido de
junho. No fechamento, o indice Dow Jones subiu 0,68%, aos 39.781,37 pontos, o S&P 500
teve alta de 0,32%, aos 5.241,53 pontos e o Nasdaq Composite ganhou de 0,20%, aos
16.401,84 pontos. Nesta semana completaremos quatro anos da minima de pontuagdo
atingida durante a pandemia. Para se ter uma ideia, desde 13, o Dow Jones subiu cerca de
113%, o S&P 500 avangou préximo de 134% e o Nasdaq Composite ao redor de 139%. Ja
o Ibovespa valorizou aproximadamente 101%. Em relacio ao mercado cambial, com
oscilagbes contidas, operando ao redor da estabilidade, o délar ganhou um pouco de forca
no final do pregao, acompanhando parcialmente a valorizacio da moeda americana no
exterior. Ao final do dia encerrou cotado a R$ 4,979, em alta de 0,10%. Nossa moeda pode
voltar a se apreciar nos proximos meses caso as leituras de inflagio nos EUA mostrem
desaceleragiao e se confirmem os cortes de juros nos EUA. O mercado de juros brasileiro
fechou a quinta em alta, em reacdo ao comunicado do COPOM que ajustou a sinalizacao
futura para indicar novo corte de 0,50% apenas para a préxima reunido, deixando o cenario
a partir de junho em aberto. O juro para 2027 fechou o pregio com taxa de 10,10% ao ano.
A projecao de mercado para a Selic ao final do processo de queda atual indica a taxa basica
entre 9,75% e 9,50%. Hoje no calendario de indicadores econémicos e de eventos nao
temos destaques no front doméstico. La fora o mercado estara de olho no pronunciamento
do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell. Com relacdo ao item b) Evolugdao do
Orgamento e fluxo de caixa: Adriano Antonio Pazianoto apresenta o balancete contabil
de fevereiro de 2024: Balancete Contibil de fevereiro/2024: No periodo, as receitas
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orcamentarias totalizaram R§ 20.486.214,02, sendo: a) contribuicoes dos 5.319 servidores ativos — R§
5.734.842,50; Contribuigoes dos Aposentados e Pensionistas R§ 824.254,49; Contribuigio Patronal
Normal — R§ 8.694.921,85; Contribuicio Patronal Suplementar — R§ 529.356,76; Parcelamentos —
R$ 1.278.398,30; COMPREV" — R§ 551.359,77; Receita Patrimonial — R§ 3.484.635,27;
Restituigoes da Folha de Pagamento — R§ 5.673,21; Outras Receitas — R§ 207.026,36. No periodo, as
despesas equivaleram a R§ 20.608.846,16, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1.760
aposentadorias: R§ 18.310.811,17; iz) com 241 pensoes: R§ 1.525.203,57; iii) com pagamento de
beneficios em decorréncia de ordem judicial: RS 182.012,76; iv) despesas administrativas — R§
583.943,31; v) indenizagoes e restituicoes trabalhistas — R§ 0,00; vi) despesas com compensagio
previdenciaria RGPS — R§ 6.875,35. Conclui-se, com andlise da peca, um resultado orcamentdirio
deficitario de R§ -122.632,14. c) Desempenho dos investimentos no més de fevereiro de
2024: Conforme relatérios internos da Riopretoprev e da LDB Consultoria, referentes ao
més de fevereiro de 2024, todos os fundos da carteira estio enquadrados nos limites da
Resolugao CMN n° 4963/2021. O maior percentual em relacio ao PL. de um fundo (limite é 15%,
conforme Art. 19° da Res CMN n° 4963/2021, reduzido para 5% para fundos que tratam os incisos 1
do Art. 7°, e nao aplicivel aos fundos de investimento que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos
definidos na alinea "a" do inciso I do Art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos), ¢ de
7,14%, que ocorre com o fundo BB PREV ACOES ALOCACAO FLA. Os dois seguintes, 0 2° ¢ 0
3% maiores sao: FLA CAIXA BRASIL. ETF IBOVESPA com 6,57% do PL. ¢ BRADESCO
INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B com 4,81% do PL.. Por outro lado, o maior percentual em
relagio ao PL. da Riopretoprev (limite ¢ 20%, direta on indiretamente, conforme Art. 18° da Res CMIN
n."4963/2021, excetnados os fundos de investimento que apliguen seus recursos exclusivamente em titulos
definidos na alinea "a" do inciso I do Art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos) ¢ do fundo
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B P com 7,09% do PL. (este FIC nao tem em
sua carteira aplicagoes em outros fundos por nds adquiridos), sendo o 2° ¢ o 3° os seguintes fundos:
CAIXA BRASIL RF Ref DI P com 4,73% do PL. ¢ BRADESCO INSTIT FIC FI RF IMA-
B com 4,63% do PL (estes FI ndo tem em sua carteira aplicaces em outros fundos por nds adquiridos).
Segue abaixo descricao detalhada: Pela Resolucgo CMN n.” 4963/ 2021 temos em Renda Fixa: Art. 7,
I, a => % PL 34,07% Limite 100%; Art. 7° I, b => % PL 17,35% Limite 100%; Art. 7°, 111, a
=> % PL 18,39% Limite 80%; Art. 7°, IV => % PL 1,09% Limite 20%; Art. 7°, V/, b => %
PL. 0,56% Limite 20%,; TOTAL RENDA FIXA 71,46% (Limite 100%). Renda 1 aridvel: Art.
8 1=> % PL 13,5% (limite 50%); TOTAL RENDA VVARIAVEL 13,5% (LIMITE 50%).
Investimentos no Exterior: Art. 9° 11 => % PL 3,23% (Limite 10% no total de 1E); Art. 9°, 11T =>
% PL 3,7% (Limite 10% no total de 1E); TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
6,93% (Limite 10%). Investimentos Estruturados: Art. 10° 1 => % PL 5,62% Limite 15%; Art.
10 11 => % PL 2,48% Limite 15%,; TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
8,11% (Limite 20%-Art. 10, § 2°). Adicionalmente: Art. 14=> Art. 8° + Art. 10° + Art. 11° =
21,61% PL (Limite 60%); Art. 20 => o total das aplicacies dos recursos do RPPS ndo exceden a 5%
do volume total gerido de recursos de terceiros das Instituicoes Financeiras. Conforme relatorio da
Coordenadoria GCI e DB Consultoria, todos os fundos de nossa carteira estao enquadrados na Politica
de Investimentos e proximos do Objetivo. Todos os segmentos representados por artigos, incisos e alineas
estao conforme a descrigao abaixo: Renda Fixa: Art. 7° I, a => % PL 34,07% (Objetivo: 32,00%,
Limite entre 0% e 60%); Art. 7° 1, b => % PL. 17,35% (Objetivo: 19,50%, Limite entre 10% e
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70%); Art. 7% LI, a => % PL. 18,39% (Objetivo: 13,50%, Limite entre 0% ¢ 60%); Art. 7°, 1"
=> % PL 1,09% (Objetivo: 1,40%, Limite entre 0% ¢ 10%); Art. 7° 1/, b => % PL 0,56%
(Objetivo: 0,60%, Limite entre 0% ¢ 5%); Renda Varidvel: Art. 8°, 1 => % PL 13,5% (Objetivo:
13,00%, Limite entre 0% e 30%); Investimentos no Exterior: Art. 9° II => % PL. 3,23% (Obyjetivo:
5,00%, Limite entre 0% ¢ 10%); Art. 9° III => %PL. 3,7% (Objetivo: 4,00%, Limite entre 0% e
10%); Investimentos Estruturados: Art. 10° I => % PL. 5,62% (Objetivo: 7,5%, Limite entre 0% e
15%); Art. 10° 11 => % PL 2,48% (Objetivo: 3,5%, Limite 0% e 8%); Distribuicao dos recursos
entre instituigoes e benchmarks, diversificacao de gestores e produtos, e de niveis de risco: (1) O Banco do
Brasil tem 10 fundos (R§ 65,89 milhdes; 12,03% do PL), sendo 2 de renda variavel de agies livres, 3 de
investimentos no exterior: 1 de agoes ESG Globais BDR, 1 de Agdes no Exterior BB Nordea ¢ BB
MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY ¢ 05 de renda fixa: 1 IPCA com caréncia
até o vencimento dos titulos que efetuon pagamento de cupom no més, 1 IPCA CRED PRIV, 1 IMA-B,
1 de gestao ativa e 1 fundo BB Prev RE Fluxo FIC, fundo DI de aplicagoes e resgates antomiticos que
teve movimentagdo nesse més; (ii) A Caixa tem 14 fundos (RS 148,8 milboes, 27,17% do PL) sendo 3
de renda variavel: 1 Agoes E'TE lbovespa, 1 de Agoes Livres e 1 de Agoes 1V alor; 1 Multimercado com
indice de Bolsa Americana e 1 de investimentos no exterior em agies BDR; e 09 de renda fixa: 4 fundos
DI (sendo 1 fundo Disponibilidade - fundo de resgate e aplicacao antomitico vinculado a conta
0631/006/71060-1; o fundo Cx Br Matriz RE, também vinculado a conta 0631/006/71060-1, e 2
fundos vinculado a conta 0631/006/440-5), 3 IMAs ( sendo 2 referenciado em INLA-B (sendo que um é
vinculado a conta 71060-1 e recebe o saldo residunal dos recursos de taxa administrativa nao utilizados no
més disponiveis no Cx Br Disponibilidades RF) e 1 IMA-B5+), 1 IPCA Titulo Piiblico (este siltimo
com caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento para 08/2024 e que efetnou pagamento de
cupom no més), e 1 GESTAO ESTRATEGICA, onde o gestor faz as alteragies na alocagio conforme
0 cendrio economico; (izi) O Bradesco tem 3 fundos (R§ 47,99 milhées; 8,76% do PL), sendo 2 de renda
fixca: 1 IMA-B5 e 1 IMA-B; (0 fundo DI de aplicagoes e resgates automiticos nao teve movimentagio no
meés)y e 1 fundo de renda varidvel em agoes Mid Small Cap;  (iv) A XP Investimentos tem 3 fundos (R
10,56 milhées; 1,93% do PL): 1 de renda variavel de Agoes Dividendos , 1 de Investimento no Exterior
Global, ¢ 1 FIP de gestao Pitria Investimentos, e também tem a custidia das N'TIN-Bs, titulos priblicos do
Tesonro Nacional, adquiridas pela Riopretoprev, no valor de R§ 186,59 milhies, 34,07% do PL, sendo
que nesse foi efetuado o pagamento de cupom dos vértices de vencimento par no total de R§ 3,07 milhoes. A
XP Investimentos tem ainda a custidia da 1etra Financeira Subordinada de 10 anos adquirida junto ao
Banco BTG Pactual SA, no valor de R§ 5,99 milhoes (1,09% do PL); (v) O Santander tem 2 fundos
(R§ 17,4 milhoes, 3,18% do PL), sendo 1 IMA B5 e 1 Exterior Global ESG, que ndo tem variagio
cambialy (vi) A Western Asset tem 3 fundos (R§ 27,37 milhoes; 5% do PL), sendo 1 IMA-B ATIO,
1 IMA-B5 ATIVO ¢ 1 fundo de investimentos no exterior em ACOES BDR, que busca resultados
com a valorizagio da bolsa americana, sofrendo também influéncia da cotacao do délar; (vii) Kinea/Lions
tem 1 fundo FIP (R§ 11,57 milhoes, 2,11% do PL), adquirido no final de 2017 ¢ em fase de
desinvestimentos nas empresas adquiridas; (viii) Kinea/Intrag tem 1 fundo FIP (1,16 milhies; 0,21% do
PL), fundo de investimentos em participacao em fase inicial de captacao de recursos para investimentos nas
empresas; (vix) na Rio Bravo foi feito o desinvestimento total no fundo multimercado de capital protegido
tendo em vista final da operacio estruturada; (x) BTG Pactual tem 2 fundos (R§ 23,39 milhies, 4,45%
do PL), um multimercado S&>P 500 ¢ um FIP de Economia Real em fase inicial de captagio de recursos.
RENDA FIXA: Neste més, 71,46% (R§ 391,392 milhoes) dos recursos ficaram em Renda Fixa (art.
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7° Res. 4963/2021). O segmento fechon com uma valorizagio de 0,8%, abaixo da meta atuarial do més,
que registron 1,2%. As curvas de juros futuras anmentaram no més, acompanhando, mesmo que em menor
intensidade, o movimento observado dos juros globais. Nao foram feitas alteracies de estratégia no segmento
nesse més. Dos 19 fundos de RE da carteira, 5 deles sao lastreados em ativos de curto prazo, representados
por fundos DI e somam 6,02% da carteira e renderam, em média, 0,82% no més. O Fundo CAIXA
BRASIL. RF Ref DI LP receben a alocagao dos recursos recebidos de pagamento de cupom das NTIN-Bs
de vencimento par e também o desinvestimento do fundo Rio Bravo Protecao FIM. No segmento de miédio
prazo, os fundos de alocagio ativa tiveram rendimento médio de 0,68%, e representam 4,48% da carteira.
Os fundos IMA-B5, lastreados por ativos de médio prazo, tiveram rendimento médio de 0,49% e fecharam
0 més com 5,35% do PL.. Assim, os fundos de médio prazo, que representam 9,82% da carteira, fecharam
com rendimento médio de 0,58%. Nos fundos de longo prazo, os ativos lastreados em IMA-B, tivemos a
alocagao de R§ 0,544 miilhies de Comprev no FIC FI CAIXA NOV'O BRASIL RF REF IMA-B
LP ¢ R§ 0,194 milhoes no CAILXA BRASIL IMA-B TP RF LP, ficando com 16,24% do PL. da
carteira, e o segmento fechou com valorizagao média de 0,54%. O segmento de longuissimo prazo IMA-B
5+ (indice Anbima que representa a evolugio da carteira, a precos de mercado, da carteira de titulos
piiblicos indexados ao IPCA (NTN-B) com pragos superiores a cinco anos), teve rentabilidade de 0,5%
no més, fechando com 3,37% do PL da carteira. A classe de fundos IPCA TP ¢ IPCA CRED PRIV,
que tem como indice de referéncia IPCA + 6%, se valorizon no més, em média, 0,71%, e representa
0,85% da carteira, sendo que foram efetuados pagamento de cupom dos 2 fundos de titulos priblicos da
estratégia. Com relagao aos titulos priblicos federais nesse més foram efetuados os pagamentos de cupom dos
titulos de vencimento par no valor de R§ 3,074 milhoes e foram alocados no fundo CAILXA BRASIL
RFE Ref DI LP, ¢ o segmento fechou com 34,07% do PL. da carteira e rentabilidade média de 1,01%. A
Letra Financeira Subordinada do Banco BTG Pactual SA com vencimento em 10 anos e remuneracio de
IPCA~+8,46% a.a. com marcacio na curva, teve rentabilidade no més de 1,04% e representa 1,09% do
PL da carteira. O fundo destaque do més foi 0 CAILXA BRASIL. RE Ref DI 1P com 0, 82% de
rentabilidade, porém ficon abaixo da Letra Financeira e de alguns titulos pitblicos da carteira. No geral, a
RF fechon o més com valorizacao de R§ 3.115.490,69, rendimento de 0,8% e 0 ano com valorizagao de
R§ 5.162.658,94 ¢ rendimento médio de 1,33%. RENDA VARIAVEL: No més, 13,5% (R§
73,97 milhoes) dos recursos fecharam aplicados em Renda V aridvel (art. 8° Res. 4963/2021). Em
Sfundos de agoes (Art., 8, 1) ficaram RS 73,97 milhies, 13,5% do PL, que tiveram valorizagio, em
média, de 1,1%, superior ao principal indice da Bolsa brasileira, o lbovespa, que fechon o més com
rentabilidade positiva de 0,99%, porém abaixo da meta atuarial do més. Apesar da rentabilidade positiva
1o més o cendrio ainda é de preocupagdo principalmente com a parte fiscal. Todos os fundos da carteira do
segmento tiverem rentabilidades positivas, sendo o destaque do segmento o fundo FIC FLA CAIXA
BRASIL. ACOES LIVRE com rentabilidade de 2,29% no més. Os recursos ficaram distribuidos em
vdrios segmentos de mercado como: ETF IBOVESPA, SMAILL CAPS, DIVIDENDOS,
ALOCACAO EM SEGMENTOS DE MERCADO, FUNDOS DE "VVALOR" ¢ ACOES
LIVRES. Nao houve movimentagoes no segmento nesse més. No geral, a renda varidvel fechou o més com
valorizacdo de R§ 806.986,07, rendimento de 1,1% e 0 ano com desvalorizacao de R§ -2.848.530,88, -
3,71%. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: No més, 6,93% (R§ 37,947milhies) dos
recursos fecharam aplicados em Investimentos no Excterior (art. 9° Res. 4963/2021) e tiveram
valorizagdo, registrando em média 6,74%, em continuidade ao movimento de alta iniciado anteriormente.
Nos fundos de Investimento no Exterior GLOBAL (Art. 9° 11 da Res CMIN 4963/2021) ficaram
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3,23% do PL da Riopretoprev, R§ 16,688 milhies, e fecharanm o més com rentabilidade média de 6,25%.
Os fundos BDR (Art. 9°, 11l da Res CMN 4963/2021) somam R§ 20,259 milhies, 3,7% do PL, e
registraram rentabilidade média de 7,16%. Foi feita uma sinica nova aplicagio no segmento no fundo BB
ACOES GLOBAIS BDR NIVEL I FIC FILA referente recursos previdencidrios que estavam
disponiveis no fundo de fluxo do Banco do Brasil e recursos recebidos do cupom de fundo de vértice BB
PREV RFE TP IPCA III FI que totalizaram R§ 228.238,24. O fundo de destague no segmento no miés
Jfoi 0o MS GLLOBAL OPPORTUNITY ADV" IE FIC ACOES, que registron 8,42%, e todos os
demais fundos do segmento fecharam com rentabilidade positiva e acima da meta atuarial. No geral, o IE
Jfechou o més com valorizaciao de R§ 2.388.642,49 ¢ o ano com valorizagio de R§ 3.770.935,11,
rentabilidade de 11,08%. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: No més, 8,11% (R§
44,402 milhoes) dos recursos fecharam aplicados em  Investimentos Estruturados. Ewm  fundos
Multimercados (art. 10° 1 da Res. CMN 4963/2021) ficaram 5,62% do PL. da Rigpretoprev, R
30,794 milhies, e tiveram valorizagio média de 5,64%, puxados pelo indice S&P500. Foi feito o
desinvestimento total do fundo Rio Bravo Protecio FIM que teve a operacio estruturada finalizada em
16/02/2024 ¢ que resulton na entrega do indice Ihovespa do periodo da aplicacio, correspondente a
14,79%. Apesar do fundo abrir para novas captacies e realizagio de nova operagio estruturada o Comité
de Investimentos em reunido ordindria de 05/02/2024 deliberon pelo resgate total do fundo com aplicacao
dos recursos no fundo CAIXA BRASIL. RE Ref DI LP. Em fundos de participagao (art. 10° 11 da
Res. CMN 4963/2021) ficaram 2,48% do PL, RS 13,608 milhies, aplicados no FIP Kinea 117, no
FIP Kinea V', no FIP BTG Pactnal Economia Real 11 Multiestratégia, e no Pitria PE V11 Adyisory
FIP Multi - Classe C, e se valorizaram em média 2,44%, devido a remarcacao de cotas do FIP Kinea 1T
que teve sua reavaliagio anual positiva. No geral, o segmento de investimentos estruturados fechou o més
com valorizacao de R§ 1.998.904,10, rentabilidade de 4,59% ¢ 0 ano com valorizacao de 1,54%, R§
2.388.397,95. Principais indicadores: RENDIMENTO wmés (em R§): 8.310.023,35;
RENDIMENTO més (em %): 1,54%; META ATUARLAL MES (%): 1,20%; META
GERENCIAL (IMA-B) (%): 0,55%; CDI: 0,80%,; IBOVESPA: 0,99%;, IBX-50: 0,91%;, IRF
Mi1: 0,76%; S&P 500: 5,80%; MSCI ACWI: 4,79%; RENDIMENTO ano (em R§):
8.473.461,12; RENDIMENTO ano (em %): 1,56%; META ATUARLAL ano (%): 2,06%.
RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL: NO MES: 128,33%;
NOS ULTIMOS 3 MESES: 132,67%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 130,31%; NOS
ULTIMOS 12 MESES: 153,20%; DO ANO EM CURSO: 75,73%; DESDE O INICIO
ADM CARTEIRA: 61,64%, DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 84,49%. Os
membros verificaram que a liquidez da carteira esta com 58,56% resgatavel em até 30 dias,
superior ao limite minimo previsto na Politica de Investimentos, que é de 40%. Verificaram
também as APRs de movimentagoes efetuadas no meés de fevereiro e as alocagdes por
estratégia. Realizaram a analise de risco da carteira, estando todos os fundos dentro dos
limites de VaR (Ialue at Risk) estabelecidos na Politica de Investimentos e atendendo
também a Politica de Riscos. Apdés minuciosa analise, as informagdes de investimentos
referentes ao més fevereiro de 2024 foram aprovadas, por unanimidade, com
parecer favoravel quanto a sua precisdao e conformidade. Adriano Antonio Pazianoto
informa aos pares que, nesta data, foi aprovada no Conselho Municipal de Previdéncia a
revisao do plano de custeio suplementar, sendo que sera encaminhado a Camara Municipal
um projeto de lei que, se aprovado, alterara os percentuais de contribui¢iao suplementar da
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seguinte forma: 15% em 2024, a partir da data da aprovagdo, sendo que até a data da
aprovacao ainda vale os 27,71% atuais, em 2025 sobe para 17%, em 2026 sobe para 19%, e
a partir de 2027 chega em 28,60% e se mantém nesse percentual até 2054. Adriano Antonio
Pazianoto ressalta que esses percentuais estio de acordo com a legislagao, ratificados pelo
estudo atuarial, suficientes para equacionamento do déficit e, mesmo nos primeiros anos,
onde os percentuais sio menores, faria com que a RIOPRETOPREV tivesse um superavit
financeiro mensal. Proximo assunto, quanto ao Item V da pauta, os membros passaram a
analisar as possibilidades de otimizagao da carteira, principalmente em relagao aos fundos
de renda varavel brasileira, buscando decidir as melhores op¢des para realocagdo dos
fundos com maior concentragao no segmento, cujos esclarecimentos e justificativas seguem
anexos em nota explicativa a presente ata. Apos a discussio, os membros deliberaram,
por unanimidade, por: a) Resgate parcial do BB ACOES ALOCACAO FIA, CNPJ:
18.270.783/0001-99, referente as aplicagdes efetuadas no més 02 e 03/2014, que
correspondem a aproximadamente R$ 4.602.529,39 (em 21/03/24) com aplicagido
dos recursos no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
39.346.123/0001-14; b) Resgate parcial do BRADESCO FI EM ACOES MID
SMALL CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09, referente a aplicagio efetuada em
05/06/2019, que corresponde a R$ 2.157.314,25 (em 21/03/2024) com aplicagio dos
recursos no fundo BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
OPORTUNIDADES LISTADAS I, CNPJ: 46.300.375/0001-78; c) Resgate parcial
do FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS, CNPJ:
14.507.699/0001-95, no valor de R$ 4.500.000,00 com aplicagio dos recursos no
fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 38.280.883/0001-
03. Ainda, a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei informa que o valor a ser resgatado do
fundo BB ACOES ALOCACAO FIA entrard no Banco do Brasil, e como existe um saldo
relativamente pequeno no fundo BB PREVID FLUXO RF SIMPLES FIC FI, referente
recebimento de contribui¢es oriundas de processos judiciais, sugere que o saldo seja
aplicado, também, no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
39.346.123/0001-14. Nao havendo obje¢oes, os membros aprovaram, por
unanimidade, a aplicagao do saldo do fundo de fluxo automatico BB PREVID
FLUXO RF SIMPLES FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, referente a valores
recebidos de depdsitos judiciais, no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC
FIA, CNPJ: 39.346.123/0001-14 — movimentagdo a ser efetuada juntamente com
recursos resgatados do fundo BB ACOES ALLOCACAO FIA (aproximadamente R$
235.250,06 — saldo de 22/03/2024). Também, a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei
sugere que os valores a serem resgatados dos fundos BRADESCO FI EM ACOES MID
SMALL CAPS e FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS sejam
aplicados, temporariamente, no fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, caso acontega de
os recursos serem disponibilizados e nao seja possivel alocar no novo fundo, por conta do
horario de movimentagao, ou da liquidacao ocorrer nesse meés e a cotizagdo ocorrer N0 MEs
seguinte. Havendo concordancia, os membros aprovaram, por unanimidade, a
alocagao temporaria dos recursos resgatados nas operagées dos fundos
BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS e FIC FI EM ACOES CAIXA
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EXPERT VINCI VALOR RPPS no fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNP]J:
03.737.206/0001-97, em caso de necessidade devido operacionalizagio das
movimentagdes. Por fim, adentrado ao item VI da pauta, os membros deram
continuidade da discussio iniciada na reunido anterior, referente a defini¢io do escopo dos
servicos que constardo no termo de referéncia para contratagdo de consultoria em
investimentos, sendo que a minuta ja havia sido encaminhada aos membros que
encaminharam suas sugestdes. Apos discussio e entendimento, os membros aprovaram,
por unanimidade, o escopo dos servigos que constardao no termo de referéncia para
contratagdo de consultoria em investimentos. Finalizados os assuntos previstos em
pauta e nao tendo mais a tratar, a presente reuniao foi finalizada. Para constar, eu, Sra.
Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada
conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade,
na reuniao virtual de 20/05/2024 (segunda reunido ordinaria de maio de 2024).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
PATRICIA NATO TONINATO MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO

BARTOLOMEI ASSINADO DIGITALMENTE
ASSINADO DIGITALMENTE
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NOTA EXPLICATIVA - ANEXO ATA N.° 203 DE 22/03/2024

O Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV esta buscando fazer uma readequacao
do segmento de renda varidvel na carteira de investimentos. O objetivo € resgatar alguns
fundos de acdes tradicionais que estdao fortemente correlacionados com o desempenho da
bolsa brasileira e aportar em fundos cuja estratégia de alocacdo em agdes de algumas
empresas com potencial escolhida pelo gestor torna o fundo bastante descorrelacionado
e interessante para o horizonte de aplicacdo do RPPS, que € de longo prazo. Além disso,
a operagio busca diminuir a concentragio em determinados fundos, como o BB ACOES
ALOCACAO FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT
VINCI VALOR RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95, e BRADESCO FI EM ACOES MID
SMALL CAPS, CNPIJ: 06.988.623/0001-09. Em especial em relacdo ao dltimo fundo,
este tem sido objeto de monitoramento constante do comité de investimentos faz algum
tempo, tendo em vista que o desempenho dele tem sido aquém aos rendimentos dos
demais ativos da carteira de renda varidvel, devido, inclusive, a sua estratégia. Os fundos
que a convicgdo do Comité de Investimentos faz existir pretensao de investir sdo o BTG
PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES OPORTUNIDADES
LISTADAS I, CNPJ: 46.300.375/0001-78, TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA,
CNPJ: 39.346.123/0001-14, ¢ GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA,
CNPJ: 38.280.883/0001-03. Segundo o comité de investimentos, esses fundos sdao
considerados Fundos de investimentos em ag¢des com abordagem de private equity,
surgindo como uma op¢ao de diversificagdo da carteira dos investidores, entrando numa
classe alternativa de ativos e com gestdo ativa. A estratégia de gestdo desses ativos €
baseada em algumas teses inexistentes nos fundos de investimentos em a¢des tradicionais,
como: abordagem estratégica especifica, busca por retornos acima do mercado,
abordagem agndstica, acerto do momento de entrada e visdo de longo prazo. Nessa
espécie de fundo, o time de governanga da gestora atua fortemente junto a empresa
investida pelo fundo, para melhorar sua governanca, estratégia de negécio e estrutura de
capital, buscando o crescimento da companhia e a performance da acdo. Uma das
caracteristicas desse produto, que € o atrativo e o ponto de maior aten¢do desse colegiado,
€ a concentracdo do portfolio. Os produtos dessa categoria buscam investir em até 10
companhias, de forma que a equipe de gestao estard inteiramente focada em cada um dos
investimentos realizados. A equipe atuard junto a diretoria ou conselho de cada uma das
empresas investidas. A filosofia da escolha das empresas segue alguns pilares comuns:
governancga, baixa alavancagem, setores essenciais, fluxo de caixa estdvel e contrapartes
privadas. Tais estratégias sdo essenciais para a descorrelacdo buscada pelo comité de
investimentos frente aos demais fundos passivos e ativos que buscam reproduzir o indice
IBOVESPA. Passamos agora a andlise detalhada de cada um dos produtos que o Comité
pretende deliberar para investimentos:

1) Fundo BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
OPORTUNIDADES LISTADAS I: a) Rentabilidade: Nos ultimos 12 meses, o fundo
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teve uma rentabilidade de 44,26%"; b) Volatilidade: A volatilidade do fundo nos dltimos
12 meses foi de 16,58%, o que indica o grau de variacdo no retorno do fundo. Uma
volatilidade mais alta pode significar maior risco, mas também maior potencial de
retorno; ¢) Patrimonio liquido: O patrimdnio liquido do fundo é de R$ 80,22 milhdes.
d) Composicao do portfélio: O fundo tem 62,46% do seu patrimdnio liquido investido
em agoes, 29,73% em titulos publicos e 4,91% em fundos de investimento. e) Taxas: 2%
sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo e Taxa de Performance 20% acima do que
exceder 100% da variagdo do Ibovespa. f) Outras informacoées: Lock-up (Trava Inicial)
1 ano e Cotizacao de Resgate D + 90; g) Composicao da carteira: O fundo tem investido
em acdes da SINQIA ON NM — SQIA3 (85,98% do PL), Letras Financeiras do Tesouro
(18,64% do PL); h) Equipe de investimentos: o time de investimentos € capitaneado
pelo Renato Mazzola, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura,
Private Equity, Investimentos de Impacto e Venture Capital e membro do comité
operacional do BTG Pactual, que tem 25 anos de experiéncia e € Ex Senior Investment
Officer no Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) na divisdo de
Infraestrutura e no JP Morgan. Outros responsaveis pelo produto sao Pedro Henrique
Fragoso, Socio, 18 anos de experiéncia, Ex Investment Banking do Goldman Sachs,
Rodrigo Alves, Sécio, 19 anos de experiéncia, Ex COO da area de iliquidos do BTGP,
Ricardo Lobo, Sdcio, 19 anos de experiéncia, Atual CEO Global da Beontag (Empresa
do Portfélio), Barne Laureano, Diretor Executivo, 48 anos de experiéncia, Ex sécio
fundador da LM Engenharia. Os membros da equipe de investimentos Membros que
trabalham em conjunto hd mais de 10 anos. O processo de investimentos do fundo
obedece a critérios previamente definidos, a saber: a) fase de planejamento, originacao
e estruturacao inicial: Nessa fase sdo preparados os materiais de andlise inicial sobre
cada oportunidade encontrada, com informagdo da operacdo, financeiro, mercado e
concorrentes; O material € enviado para o Time com antecedéncia ao Comité de Capital
Privado (“CCP”). O Comité ¢ composto pelo Time de Investimentos, Time de
Relacionamento com o Investidor, e Time de Suporte as Operacdes (COO), totalizando
26 profissionais com uma variedade de formagoes e habilidades; se o Time concordar em
seguir, a tese serd submetida a anélises mais profundas. b) fase de analise aprofundada
e estruturacao final: Apds discutir com os executivos da companhia os moldes de
governanca e discutir a parceria, sdo preparados os materiais de anélise mais profundos,
com mais de 50 paginas, além de incluir os termos do investimento discutido com a gestao
da companhia. Caso haja consenso, a transacdo € submetida novamente ao Comité de
Capital Privado ¢) Comité de Capital Privado: Todo investimento realizado deve ser
aprovado pelo Comité de Capital Privado; d) Gestao de Portifélio: Gestdo ativa:
participamos das atividades operacionais por meio do assento no conselho;

! No entanto, é importante lembrar que a rentabilidade passada ndo garante rendimentos
futuros.
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Monitoramento continuo: Semanalmente, um relatdrio sobre cada empresa é enviado para
todos os membros do Time, a fim de manter todos atualizados a respeito da performance,
riscos e oportunidades das companhias; Reunides de performance: no Comité de Capital
Privado, periodicamente discutimos o portfélio e oportunidades de melhoria. Até o
momento, o fundo de investimentos fez diligéncias em 17 companhias, sendo 5 da drea
de logistica, 3 na 4rea de educacdo, 3 na drea de sadde, 2 na drea de tecnologia, 2 na 4rea
de bens e capital, 1 na drea de bens de consumo e 1 na drea de e-commerce. Desde sua
criacdo, o fundo atingiu uma valorizacdo superior a 44%, frente 24% do IBOVESPA e
5% do SMALL, conforme gréfico a seguir indicado:

ey / N )
Historico do Fundo '\bggoawml

O Fundo atingiu uma valorizagao desde o inicio de 44,1%, representando uma performance
melhor que outros indices (vs. 24,4% do BVSP!"), 24 1% do MLCX@ e 5,0% do SMLL®)

FIA Oportunidades Listadas vs. BVSP{" vs. MLCX@ ys. SMLL®

Cumpre salientar que o indice Sharp do Fundo analisado € de 1,91%. Por convencao de
mercado, fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sao
considerados fundos com boa relacdo de risco/retorno; existe a previsao de que a propria
BTG PACTUAL entrard com parte de seu capital no fundo. Em 18/03/2024, a consultoria
de investimentos contratada por este RPPS emitiu parecer sobre o fundo estudado, nos
seguintes termos: A Gestora BTG PACTUAL (e suas subsididrias) ocupa a posi¢cdo
ntimero 5° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 01/2024)
com R$ 364.844,91 milhoes sob gestdo; Conforme dados divulgados no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 01/2024), a GESTORA possui R$
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4.379,63 milhoes de recursos de RPPS sob gestdo; Conforme dados divulgados no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 01/2024), a GESTORA
teve resgate liquido de recursos no valor de R$ 1.618,63 milhdes no més e captagcdo
liguida de R$ 57.658,88 milhdes em 12 meses. O fundo possui 506 cotistas; O fundo
analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolucdo
CMN n° 4.963/21 do Ministério da Fazenda; O Fundo possui em sua carteira ativos
liquidos e padronizados, negociados em mercado de bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo
na data desta andlise nenhum ativo que merece consideracoes adicionais; sem juizo de
valor, a Carteira do Fundo de Investimento é concentrada em um unico ativo, acoes da
empresa Singia (SQIA3). Em tese, fundos com baixa diversificacdo tendem a apresentar
maior potencial de risco e de retorno. Em conclusdo: Conforme andlise efetuada acima
e dentro dos limites demonstrados neste relatorio, podemos concluir que o fundo estd
APTO a receber aplicagoes, respeitados os limites e observagdes constantes neste
documento, e, os limites e observagoes vigentes na Politica de Investimentos do Instituto.

1) Fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA: a) Rentabilidade: Nos
dltimos 12 meses, o fundo teve uma rentabilidade de 55,65%. b) Volatilidade: A
volatilidade do fundo nos tltimos 12 meses foi de 18,25%, o que indica o grau de variacao
no retorno do fundo. Uma volatilidade mais alta pode significar maior risco, mas também
maior potencial de retorno. ¢) Patrimonio liquido: O patrimonio liquido do fundo é de
R$ 437,01 milhdes. d) Taxas: A taxa de administracdo é de 2% ao ano. A taxa de
performance € de 20.0% do que excede 100 % do IBOVESPA. e) Gestao: O gestor do
fundo é Rafael Maisonnave. A Tarpon, fundada em 2002, ¢ uma das gestoras
independentes mais experientes do Brasil. f) Composic¢do da carteira: O fundo tem
99,82% do seu patriménio liquido investido em cotas de fundos. Indice de Sharpe: O
indice de Sharpe do fundo nos ultimos 12 meses foi de 2,71%, o que € considerado alto.
Por conven¢do de mercado, fundos de investimentos que apresentem indices acima de
0,50 sdo considerados fundos com boa relacdo de risco/retorno. Sobre a gestora
TARPON, importante salientar que foi fundada em 2002, sendo considerada uma gestora
fundamentalista independente com foco em a¢des publicas e privadas no brasil, tem sua
sede em Sdao Paulo, com uma equipe de 33 pessoas, sendo 20 delas da parte de
investimentos. Consta ainda que Tarpon possui um sélido histdrico de 21 anos, com seu
portifélio geral apresentando um retorno composto de 19% ao ano, liquido de taxas, com
um investimento total superior a 35 bilhdes. A Tarpon possui cerca de R$ 6,4 bilhdes em
ativos sob gestdao (AuM) composto endowments, fundacdes, fundos de pensdo, fundos
soberanos e Family offices, sendo R$ 1,0 s6 de Regimes Proprios de Previdéncia Social.
Os sdécios gestores e os colaboradores da Tarpon sdo os maiores investidores em nos
fundos, representando aproximadamente 32% do total do AuM. A filosofia da TARPON
¢ a seguinte: Andlise Fundamentalista: Decisdes orientadas pelo valor, com foco em
empresas que estdo significativamente descontadas em relacdo ao seu valor intrinseco;
Longo prazo: horizonte de investimento de longo prazo; Angulo Proprietdrio:
Pensamento e tomada de decisdo independente com pesquisa e andlise proprietaria;
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Concentragdo: favorece poucas ideias para alcangar maior profundidade, foco e geragdo
de alfa, adotando uma mentalidade empresarial e de dono; Edge: Entendimento profundo
do modelo de negdcios, da gestdo e dos stakeholders dentro do circulo de competéncia;
Engajamento: Engajamento construtivo como uma ferramenta seletiva para destravar ou
proteger valor. Em relacdo a estratégia de investimentos, sdo destacados os seguintes
pontos em relagdo ao fundo: a) Qualidade do Negécio: siao estudadas e escolhidas
empresas com qualidade excepcional e posicionamento tnico no mercado que podem
agregar valor ao longo dos anos; b) captura de acoes desvalorizadas: Abordagem
bottom-up para buscar empresas desvalorizadas; c¢) pontos de inflexdo: Melhoria de
empresas negligenciadas (operacOes, financas, estrutura, governanca, etc); d)
Consisténcia Top-Down: Revisdo top-down como diretriz para a construcdo e
dimensionamento da carteira. Atualmente, o portifélio do fundo € o seguinte: PORT3,
lider na operacao de Rebocadores no Brasil e operadora dos Terminais de Conté€ineres de
Salvador e Rio Grande; FRAS3, A Fras-le é uma powerhousede autopecas de reposi¢cao
que reune principais marcas de sistemas de freios e amortecedores; HBSA3, Operadora
de Infraestrutura Logistica para commodities, principalmente via hidrovidria com
escoamento de graos via Arco Norte e Minério de ferro e graos via Arco Sul. Além de
terminal de fertilizantes em Santos e cabotagem de Bauxita no Norte; LAVV3,
Incorporadora focada no médio-alto e no alto padrao na regido de Sdo Paulo; TGMA3,
Empresa de logistica com foco no transporte de carros novos e também com operacdo na
logistica de produtos quimicos e eletrodomésticos; ORVR3, Companhia de tratamento de
residuos ambientais e geracdo de biogds. A equipe da TPE Gestora de Recursos é
composta por profissionais altamente qualificados e experientes no mercado financeiro:
Rafael Maisonnave, gestor do fundo, tem 16 anos de trabalho com Tarpon e 25 anos de
experiéncia, Guilherme Avila, Roberto Waissmann e José Pereira t€ém, em média, mais
de 5 anos trabalho na Tarpon. Conforme verificamos no gréfico a seguir, o fundo Tarpon,
num histérico de 10 anos, estd completamente descorrelacionado no benchmark
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Em 28/11/2023, a consultoria de investimentos contratada por este RPPS emitiu parecer
sobre o fundo estudado, nos seguintes termos: A Gestora TPE Gestora de Recursos
LTDA, é uma empresa subsididria do Grupo Tarpon Investimentos, que em conjunto
ocupam a posigdo de niimero 120° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competéncia 10/2023) com R$ 5.675,27 milhdes sob gestdo, conforme dados divulgados
no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 10/2023), a GESTORA
teve captacdo liquida de recursos no valor de R$ 22,65 milhdes no més e de R$ 269,34
milhoes em 12 meses. O fundo possui 88 cotistas (atualmente 113, de acordo com
informacoes da CVM. Este fato demonstra que o fundo apresenta uma baixa
diversificacdo de risco de passivo do fundo. Em tese, quanto maior o niimero de cotistas,
maior tranquilidade o gestor terd para a gestdo de liquidez em um possivel cendrio de
stress. No limite, esse iiltimo evento poderia acarretar problemas de liquidez para novos
cotistas e desenquadramento de posicdo, conforme limites previstos na Resolucao CMN
n°4.963/21; O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova reda¢do
dada pela Resolucao CMN n° 4.963/21 do Ministério da Fazenda;, O Fundo possui em
sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de bolsa e/ou
balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece consideracoes
adicionais; Sem representar juizo de valor e em termos relativos, tendo como referéncia
a carteira teorica do Ibovespa, a carteira do fundo de Investimento apresenta uma maior
concentragdo em um numero menor de papéis. Conceitualmente, uma maior
concentragdo pode aumentar o potencial de risco e de retorno de uma dada carteira de
investimentos, sem que isso desabone a estratégia do fundo. Em conclusdo: Conforme
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andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio, podemos
concluir que o fundo estai APTO a receber aplicacoes, respeitados os limites e
observacoes constantes neste documento, e, os limites e observacoes vigentes na Politica
de Investimentos do Instituto;

2) Fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA: a) Patrimonio
Liquido: R$ 525,39 milhdes; b) Rentabilidade: Ultimos 12 meses: 47,71%: c)
Volatilidade (dltimos 12 meses): 17,33%; d) Indice de Sharpe (dltimos 12 meses):
2,063. Por convengao de mercado, fundos de investimentos que apresentem indices acima
de 0,50 sdo considerados fundos com boa relacdo de risco/retorno; e) Taxas: Taxa de
Administracio: 1.9%; Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o benchmark. A
Guepardo Investimentos é uma gestora de recursos independente que segue a filosofia de
investimento em valor, também conhecida como value investing. A gestora utiliza um
processo de andlise fundamentalista para identificar empresas cujo valor intrinseco é
maior do que o prego atual de suas acdes no mercado. O processo de andlise da Guepardo
€ voltado para a identificacdo de empresas com diferenciais competitivos sustentdveis no
longo prazol. A gestora aplica filtros de liquidez, setoriais, ESG (Environmental, Social,
and Governance), além de analisar outros fatores qualitativos como gestdo, estratégia,
lideranga e cultura. A andlise de valuation das empresas € colocada como uma das etapas
finais do processo, que entra apds a identificagdo das empresas “investiveis”. Para entrar
no portfélio, a agdo precisa apresentar uma liquidez didria média de no minimo R$ 2
milhdes. A Guepardo Investimentos € conhecida por sua disciplina e estratégia para
operar no mercado aciondrio, com foco na rentabilidade de longo prazo. A gestora
acredita que ter um processo de gestdo bem definido pode agregar em resili€éncia e bons
retornos no longo prazo. A equipe da Guepardo Investimentos é composta por
profissionais altamente qualificados e experientes no mercado financeiro, dentre os quais
podemos citar: Octdvio Magalhdes, 22 anos de experiéncia no guepardo; Ricardo
Carvalho, ex BNP Paribas, 16 anos de experiencia no guepardo; Roberto Esteves, ex
Votorantim Asset, 14 anos de experiéncia na Tarpon, Rafael Moraes, ex Funcesp, Vinci
e Péria, com 11 anos de experiencia no guepardo. Ainda no tocante a gestora, importante
salientar a transparéncia das suas atividades de andlise dos segmentos investidos mediante
a publicacdo em site de carta aos investidos, na qual apresenta informacdes sobre a
convic¢do da equipe de investimentos e comentdrios sobre os resultados das empresas
investidas. A ultima carteira aberta do fundo demonstra aplicacdo nos seguintes ativos:
VULC3 - VULCABRAS S.A; KLBNI11 - KLABIN S.A.; UGPA3 - ULTRAPAR
PARTICIPACOES S.A.; ITUB4 - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.; RAIL3 - RUMO
S.A.; GMAT3 - GRUPO MATEUS S.A; ALSO3 - ALLOS S.A (maiores alocacdes). Em
28/11/2023, a consultoria de investimentos contratada por este RPPS emitiu parecer sobre
o fundo estudado, nos seguintes termos: Gestora GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
ocupa a posi¢do niimero 170° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competéncia 09/2023) com R$ 3.316,76 milhées sob gestdo,; Conforme dados divulgados
no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 09/2023), a GESTORA
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possui R$ 126,98 milhoes de recursos de RPPS sob gestdo; Conforme dados divulgados
no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 09/2023), a GESTORA
teve captacdo liquida de recursos no valor de R$ 38,86 milhdes no més e de R$ 629,72
milhoes em 12 meses; O fundo possui 73 cotistas. Este fato demonstra que o fundo
apresenta uma baixa diversificacdo de risco de passivo do fundo. Entretanto, em conjunto
com o Fundo Investido o FUNDO apresenta uma boa diversificacdo de risco de passivo
do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior tranquilidade para gestdo de liquidez em
um possivel cendrio de stress; A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento
é composta por ativos liquidos (A¢des e Operagcoes Compromissadas). Os ativos possuem
liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para
o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessdrio, trocar posicoes e reenquadrar o
fundo de investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de
Investimento. O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo
dada pela Resolu¢cdo CMN n°4.963/21 do Ministério da Fazenda; sem representar juizo
de valor e em termos relativos, e tendo como referéncia a carteira tedrica do lbovespa,
a carteira do fundo de Investimento apresenta uma maior concentra¢do em um numero
menor de papéis. Conceitualmente, uma maior concentragcdo pode aumentar o potencial
de risco e de retorno de uma dada carteira de investimentos, sem que isso desabone a
estratégia do fundo. Em conclusdo: Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites
demonstrados neste relatério, podemos concluir que o fundo estda APTO a receber
aplicagoes, respeitados os limites e observagoes constantes neste documento, e, os limites
e observagoes vigentes na Politica de Investimentos do Instituto;

Conforme verificamos no grafico a seguir, o fundo Guepardo, num historico de 3 anos,
estd completamente descorrelacionado no benchmark IBOVESPA:
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Por fim, avaliamos o desempenho dos fundos ora estudados com aqueles constantes na
carteira da RIOPRETOPREV que serdo parcialmente desinvestidos:
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Nesse primeiro aspecto, verificamos que rentabilidade dos fundos a serem investidos nos
ultimos 12 meses € superior aos fundos de investimentos a serem desinvestidos. Tal
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informacao pode ser analisada na tabela abaixo, inclusive possibilitando a anélise em
outros intervalos temporais:

Rentabilidade por Periodo
ATIVO NO MES NO ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
B8 ACOES ALOCACAD FIA 4.13% 19 08% 13.26% 8.39%

| A CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS 7.29% 23.80% 14,00% BA5%

l BRADESCO FiA MID SMALL CAPS 141N 1.20% 817N

1 B10 PACTUAL FIA OPORTUNIDADES LISTADAS 3 84N 44.26%

l TARPON GT INSTITUCIONAL 73C DE FIA

I QUEPARDO VALOH INSTITUCIONAL FICFIDE A 0.32% 1.70% 10.98% S1.80% 53.56% 70.64%

034N 5.55% 12.40% 27.26% 2T.26%

Também cabe destacar a volatilidade dos fundos estudados e daqueles que serdo
parcialmente desinvestidos:

Volatilidade

~
Daga de refesPacta 00 0324
BRADESEO TIA ML SMA 1240
FIC OF FIA CADOA 10 n,m |,
BIL PACTUAL 1A OFDR AT
TARPOM GT ISTITUOO ", -.".\
CLTPARDO VALOR INST) 10,588
\
-A(MM(!A‘,‘II L) e U DE A CALKA £X0P — ERADESCD FIA WD SAA BT PACTUAL PR OPOR e TARFOMN CT INSTITUCK)

—— CIRPARDO VALCM INSTY

Verificamos que os fundos a serem investidos tem volatilidade inferior aquela dos fundos
a serem desinvestidos, demonstrando a preocupacdo da RIOPRETOPREYV na diminuigdo
do risco da carteira.

Também comparamos os indices de Sharpe dos fundos a investir e que serdo parcialmente
desinvestidos:
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FUNDO 12 MESES 24 MESES TOTAL

BB ACOES ALOCAG... 0,49% 0,41%  0,33%

| FicoE FIa cAX... 0,71% 0,6% 0,54%

| BRADESCO FIAML.. -0,21% -0,18% -0,2%

| BTG PACTUAL FIA... 1,86% 1,91%  1,91%

| TaRPON GTINSTI.. 2,71% 2,4% 2,54%

| GueparDO VALOR... 2,24% 1,89%  1,76%

Conforme podemos verificar, os fundos a serem investidos tem Indice de Sharpe
consideravelmente melhor do que aqueles que serdo parcialmente desinvestidos.

Por fim, avaliamos o grafico de Drawdown. O Drawdown é uma métrica que expressa a
queda do valor de um ativo em relagdo a sua cotacdo maxima. Em outras palavras, ele
representa a porcentagem da queda desde o mais recente ponto méximo de lucro. O
Drawdown € um indicador normalmente usado para medir a volatilidade histérica de
diferentes investimentos. Logo, é possivel comparar o indicador de dois ou mais ativos
para saber quais possuem um histdrico de queda maior entre si. Valores menores nesse
indicador provam uma maior estabilidade de um ativo, e vice-versa. No caso dos fundos
a serem investidos e desinvestidos, o grafico de drawndown € o seguinte:
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Drawdown

0,00%

-5,00%

S N

g Data de referéncia: 14/03 /24
TARPON GT INSTITUCIO_ -
-15,00% GUEPARDO VALOR INSTL_:
FIC DE FIA CAIXA BEXP__-
BTG PACTUAL FIA OPOR__:
-20,00% BE ACOES ALOCAGAO Fi -5,78%
BRADESCO FIA MID SMA__- -14,75%
-25,00% WU W
-30,00%

Jun 22 Set 22 Nov 22 Jan 23 Abr23 Jjun 23 Set 23 Nov 23 Fev 24

. BB AGOES ALOCACAO FI.. — FIC DE FIA CAIXA EXP.__
— BRADESCOFIAMIDSMA_ .. ____ BTG PACTUAL FIA OPOR._.
— TARPON GT INSTITUCIO_.. ____ GUEPARDO VALOR INSTI.

No caso, verificamos também que os fundos a serem investidos ndo trardo a carteira
incremento de risco, mostrando que esses tém maior estabilidade do que aqueles
desinvestidos. Além disso, como medida adicional para diluir ainda mais o risco da
operacdo, o Comité decidiu investir em 3 fundos de gestores diferentes, e ndo sé naquele
que ofereceu o maior retorno no periodo. Cumpre salientar que os fundos TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FIA, e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA foram
considerados excelentes pelo ranking da Revista Investidor Institucional (paginas 56/57),
sendo a revista acessivel em https://www.investidorinstitucional.com.br/revistas-
digitais/book/366-investidor-institucional-364-mar-2024/1-
revistainvestidorinstitucional.html.

Deliberacio: Apds uma andlise detalhada e considerando os objetivos de investimento
de longo prazo do RPPS, o Comité de Investimentos, em votagdo unanime, conclui que a
aplicacdo nos trés fundos de investimentos - BTG PACTUAL FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES OPORTUNIDADES LISTADAS I, TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FIA, e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA - ¢
uma estratégia adequada. Esses fundos apresentam uma abordagem de investimento
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diferenciada, com gestdo ativa e foco em empresas com alto potencial de valorizacdo.
Além disso, eles oferecem uma boa oportunidade de diversificagdo, pois estdo
descorrelacionados com o desempenho da bolsa brasileira. Portanto, o Comité de
Investimentos delibera pela aplicagdo nesses trés fundos de investimentos. Esta decisao
estd alinhada com a politica de investimentos e politica de riscos do RPPS e busca
maximizar os retornos ajustados ao risco no longo prazo. Ato continuo, o comité de
investimentos também delibera pelo acompanhamento constante dos fundos de
investimentos - BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
OPORTUNIDADES LISTADAS I, TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, e
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA. Dada a caracteristica desses fundos
de terem uma carteira concentrada, é de extrema importancia um monitoramento
frequente. A concentracdo pode levar a uma maior volatilidade e, consequentemente, a
um risco maior. Portanto, € crucial acompanhar de perto o desempenho desses fundos e
estar pronto para fazer ajustes conforme necessario. Ressalte que o recurso inicialmente
investido nos trés fundos - BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
OPORTUNIDADES LISTADAS I, TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, e
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA - corresponde a menos de 2,5% do
total da carteira de investimentos da RIOPRETOPREYV e a cerca de 1% do total do ativo
da atual da entidade. Essa alocacio cuidadosa ajuda a mitigar o risco de concentracao,
pois mesmo que esses fundos tenham uma carteira de agdes concentrada, o impacto no
portfélio total da RIOPRETOPREYV ¢€ limitado. Portanto, a concentracio de papéis nesses
fundos de investimentos ndao € motivo para um aumento relevante do risco da carteira. Os
fundos resgatados parcialmente serio BB ACOES ALOCACAO FIA, CNPI:
18.270.783/0001-99, FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS,
CNPIJ: 14.507.699/0001-95, e BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ:
06.988.623/0001-09. Resumo da Operacao e deliberacio: a) Resgate parcial do BB
ACOES ALOCACAO FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, referente as aplicacdes
efetuadas em 02 e 03/2014, que correspondem a aproximadamente R$ 4.602.529,39
(em 21/03/24) com aplicacio dos recursos no fundo TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 39.346.123/0001-14; b) Resgate parcial do
BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ: 06.988.623/0001-09,
referente a aplicacio efetuada em 05/06/2019, que corresponde a R$ 2.157.314,25
(em 21/03/2024) com aplicaciao dos recursos no fundo BTG PACTUAL FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES OPORTUNIDADES LISTADAS 1, CNPJ:
46.300.375/0001-78; c) Resgate parcial do FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT
VINCI VALOR RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95, no valor de R$ 4.500.000,00 com
aplicacao dos recursos no fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC
FIA, CNPJ: 38.280.883/0001-03.
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