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ATA DE REUNIAO (n° 248)

Aos vinte e cinco dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as quatorze
horas, em cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de
2018 e alteracbes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10 Anbima,
CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III ¢ CP RPPS CGINV III), Daniel Henrique
Martins Biot (CEA ANBIMA e CP RPPS CGINV III), Mario José Piccarelli de Castro
(CPA-20 Anbima, CP RPPS CGINV I e CP RPPS DIRIG I), Patricia Nato Toninato
Bartolomei (CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV I) e Wilclem de Lazari Aragjo (CPA-10
Anbima, CP RPPS CGINV III, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III). A reunido
teve como pauta: I- Abertura dos Trabalhos; II- Votagao da Ata da Reunido Anterior;
III - Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (se houver); IV - Avaliagao da
Carteira de Investimentos do més anterior e analise da conjuntura econ6émica, na
seguinte ordem: a) Analise do cenario macroecondmico; b) Evolugdao do or¢gamento e
fluxo de caixa; c) Desempenho dos investimentos no més de julho/2025; V- Analise
do Relatdrio Analitico do 1°semestre/2025 dos Ativos da Carteira de Investimentos
da Riopretoprev; VI - Discussio e deliberagdes quanto aos novos investimentos (se
houver); VII — Discussio e deliberagdo sobre 14* chamada para integralizagao de
capital do FIP Kinea IV. A Sr. Patricia Nato Toninato Bartolomei, cumprimentou a todos
e deu inicio aos trabalhos. Antes de adentrar nas pautas previstas, informou que a compra da
Letra Financeira Sénior, deliberada na ultima reunido, foi realizada com os recursos
provenientes dos cupons de NTN-B, junto ao Banco BTG Pactual, que apresentou a maior
taxa, IPCA+7,81% a.a., e que a liquidagdo ocorreu em 15/08/2025. Acrescentou ainda que o
papel foi liquidado junto ao BTG Pactual e a custédia sera transferida para a XP
Investimentos, custodiante dos titulos de renda fixa da Riopretoprev. O procedimento de
liquidagao foi feito de acordo com a solicitacao da emissora do titulo, em tramite diferente
da aquisi¢ao realizada em 2022. Na sequéncia, Patricia Nato Toninato Bartolomei destacou
que a ata de 11/08/2025 foi disponibilizada aos membros e que todos ja haviam feito suas
sugestoes de alteracio. Colocada em votagdo, a ata n° 247, de 11/08/2025 foi aprovada
por unanimidade. Dando continuidade, em relacio aos credenciamentos, Patricia Nato
Toninato Bartolomei lembrou que os processos da TARPON GESTORA DE RECURSOS,
gestora de FIP, e do préprio fundo TARPON OPORTUNIDADES PRIVADAS, que ja
estavam em analise desde a reunido passada, foram avaliados quanto aos critérios e a
documentagao, tendo sido elaborado relatorio adicional sobre o cumprimento das exigéncias
da gestora e do fundo, o qual sera anexado como nota explicativa a presente ata. Destacou
que a gestora apresentou declaragdo como comprovagao do atendimento ao inciso 1II do §
1° do Art. 10 da Resolugao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, ou seja, que a
gestora do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral de, pelo
menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participagoes, e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo,
da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento
(IPCA + 6%). A instituicdo, apesar de nao constar da lista exaustiva da Secretaria de
Previdéncia, gere fundos em parceria com administradora BANCO DAYCOVAL S.A, que
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consta da lista atendendo ao disposto na Resolugaio CMN n° 4963/2021. O Grupo Tarpon
esta classificado na 111* posi¢ao do Ranking Anbima de Gestio de fundos de Investimentos
(referéncia 06/2025) com gestdo de R$ 7,363 bi. Pelos Questionarios Due Diligence mostrou
possuir experiéncia e corpo técnico qualificado. Nao foram encontradas restricdes que
desaconselhem investimentos e relacionamento com a instituicdo. Apresentou documentos
que comprovam regularidade fiscal e o atendimento a Res. n® CMN 4963/2021 com relagio
a gestao de FIP. Dessa forma, ap6s analise dos documentos, os membros deliberaram, por
unanimidade, pelo credenciamento da gestora TARPON GESTORA DE
RECURSOS LTDA, CNPJ: 14.841.301/0001-52; e do fundo TARPON
OPORTUNIDADES PRIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA  RESP LIMITADA, CNPJ:
59.030.242/0001-70, com encaminhamento para referendo pelo CMP. Ainda, sobre
credenciamentos, Patricia Nato Toninato Bartolomei destacou que a XP Investimentos
apresentou o fundo XP Selection Prime Feeder Institucional FIP, um FIC de FIPs que
investe exclusivamente em FIPs enquadrados para RPPS, ressaltando que, seria necessaria
analise para comprovagao dos requisitos, em caso de interesse pelo produto. Mario José
Piccarelli de Castro afirmou achar a estratégia interessante e ressaltou que, além de mitigar a
curva J, uma de suas caracteristicas ¢ a realizaciao da diligéncia em duas etapas: primeiro, o
gestor analisa diretamente as empresas e, em seguida, o gestor do FIC de FIP faz uma nova
avaliagdo, o que garante maior rigor e seguran¢a na escolha dos ativos. Diante disso, os
membros aprovaram a abertura de processos para analise da gestora XP VISTA
ASSET MANAGEMENT LTDA e do fundo XP Selection Prime Feeder Institucional
FIP. A Riopretoprev ja teve relacionamento com a gestora XP Vista, porém apés mudangas
dentro do grupo XP Investimentos, ela deixou de gerir fundos da carteira do instituto e nao
houve mais atualizagcbes de credenciamentos. Na sequéncia, com relacio ao item IV de
pauta, a fim de seguir o procedimento exposto no item 3.2.7 do Manual do Pro6-
Gestao RPPS, ¢é feita a analise dos seguintes itens: a) Anailise do Cenario
Macroeconémico. Foi verificado, além do Relatério Macroeconomico da LDB Consultoria,
outras fontes dos bancos com os quais a Riopretoprev se relaciona, e as noticias mais
recentes divulgadas, destacando: O wmercado financeiro brasileiro encerrou a semana em forte alta,
impulsionado pela expectativa de cortes de juros nos Estados Unidos. O Ibovespa registrou avango de 2,57%
na sexta-feira, acumulando ganhos de 3,68% em agosto e de 14,70% em 2025. Foi a melhor sessio desde
margo, fechando em 137.968 pontos, com mdixima proxima de 138 mil. O délar comercial cain 0,95%,
encerrando a R§ 5,426, em linha com o maior apetite por risco. Os juros futuros brasileiros recuaram em
toda a curva, refletindo confianca em cendrio econdmico mais favordavel. Nos EUA, Jerome Powell sinalizou
em Jackson Hole a possibilidade de redugao das taxas de juros. O discurso foi bem recebido, apesar de
pressoes politicas de Donald Trump sobre o Fed. As bolsas americanas acompanbaram o movimento: Dow
Jones +1,89%, S&P 500 +1,52% ¢ Nasdag +1,88%. A perspectiva de politica monetiria mais flexivel
animou investidores globais. Com isso, emergentes como o Brasil foram beneficiados, reforcando o otimismo
para as proximas semanas. Em seguida, os membros avaliaram as proje¢oes do Boletim Focus
que ja haviam sido divulgadas no dia 25/08/2025, referente a 22/08/2025, que mostram
ajustes pontuais nas expectativas para os principais indicadores macroeconémicos. Para o
ano de 2025, as projecoes de IPCA foram reduzidas para 4,86%, a0 mesmo tempo em que a
proje¢ao de crescimento do PIB caiu em 2,18%. A expectativa para a taxa de cambio
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continuou em R$ 5,59 e para a taxa Selic a projecao ficou em 15%. Em relagao a 2026 e
2027, foram observadas alteracGes em relagao a ultima semana. Em 2026 o IPCA caiu para
4,33%, o PIB caiu de 1,87% para 1,86%, a taxa de cambio caiu em R§ 5,64 e a Selic se
manteve em 12,50%. Em 2027 o IPCA reduziu para 3,97%, o PIB em 1,87%, a taxa de
cambio caiu para R§ 5,630 e a Selic continua em 10,50% Ja para 2028, o IPCA continuou em
3,80%. As expectativas para o PIB se mantiveram em 2,00%, enquanto a taxa de cambio foi
para R$ 5,060. A taxa Selic permaneceu estavel em 10,00% ao ano. Com relagao ao item b)
Evolugio do Orgamento e fluxo de caixa, Mario José Piccarelli de Castro apresentou o
balancete contabil de julho/2025: No periodo, as receitas orcamentdrias totalizaram RS
25.368.224,07, sendo: Contribuicies dos 5.391 servidores ativos — R§ 5.484.590,89; Contribuicoes dos
Aposentados ¢ Pensionistas R§ 997.694,67; Contribuigio Patronal Normal — R§ 9.897.347,37;
Contribuigao Patronal Suplementar — R§ 510.328,58; Parcelamentos — R§ 2.758.473,28; COMPRE]
— R§ 3.776.553,74, Receita Patrimonial — RS 1.484.099,13; Restituicoes da Folha de Pagamento — R§
1.451,98; Outras Receitas — RS 457.684,43. No periodo, as despesas equivaleram a R§ 23.440.943,67,
sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1.901 aposentadorias: R§ 21.036.924,21; iz) com
249 pensies: R§ 1.554.685,73; iii) com pagamento de beneficios em decorréncia de ordem judicial: R§
30.600,24; iv) indenizagoes e restituicoes trabalhistas — R§ 0,00; v) despesas com compensagio
previdencidria — RS 10.327,06; b) Despesas administrativas — R§ 808.406,43. Conclui-se, com andlise da
peca, um resultado orcamentirio superavitario de R§ 1.927.280,40 no més e R§ 70.767.974,73 no ano, ¢
um resultado previdencidrio de R§ 6.096.540,71 no més e R§ 81.394.474,74 no ano. Em seguida,
Patricia Nato Toninato Bartolomei apresentou o desempenho dos investimentos referente
a0 meés de julho. ¢) Desempenho dos investimentos no més de julho de 2025:
Conforme os relatérios internos da RioPretoPrev e da LDB Consultoria referentes ao més
de julho do ano de 2025, verifica-se que todos os fundos em nossa carteira estdio em
conformidade com os limites estabelecidos pela Resolugao CMN n.° 4.963/2021. O maior
percentual em relagao ao Patriminio Liquido (PL) de um fundo, respeitando o limite de 15% estabelecido
pelo Art. 19° da Resolugao CMN n.° 4.963/ 2021 (reduzido para 5% para fundos mencionados no inciso
V' do Art. 7% e nao aplicavel aos fundos de investimento que apliguem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos na alinea "a" do inciso 1 do Art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos), ¢ de
4,86%, sendo atribuido ao fundo SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC FIA. Os dois seguintes,
com 4,47% e 3,13% do PL, sao, respectivamente, BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI
MULTIMERCADO e KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME. No gue dig respeito aos
limites em relagio ao PL. da RioPretoPrev (limite ¢ 20%, direta on indiretamente, conforme Art. 18° da Res
CMN 1n.°4963/2021, excetuados os fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em
titnlos definidos na alinea "a" do inciso I do Art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos), o
maior percentual ¢ do BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO, representando
7,5% do PL.. Os FI BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM -
RESPONSABILIDADE LIMITADA e CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA ocupan: 0 2° ¢ 3° lugares, com
5,33% ¢ 4,45% do PL,, respectivamente. A conformidade com a Resolugio CMN n.” 4.963/2021 abrange
diferentes segmentos, destacando-se: Renda Fixa: 75,05% do PL. (Limite 100%); Renda 1 aridvel: 6,01%
do PL (Limite 50%, Art. 8, § 3°); Investimentos no Excterior: 8,39% do PL. (Limite 10%); Investimentos
Estruturados: 10,55% do PL. (Limite 20%, Art. 10, § 2°). Adentrando no detalbamento de cada
segmento: Renda Fixa: Art. 7°, I, a => % PL 60,34% Limite 100%; Art. 7°, 1, b => % PL 2,24%
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Limite 100%; Art. 7° 111, a => % PL 11,37% Limite §0%; Art. 7°, IV => % PL. 1,10% Limite
20%,; Renda Varidgvel: Art. 8° 1 => % PL. 6,01% Limite 50% Investimentos no Exterior: Art. 9°,
II => % PL 3,92% (Limite 10% no total de IE); Art. 9°, 11 => % PL 4,47% (Limite 10% no total
de IE); Investimentos Estruturados: Art. 10° 1 => % PL. 7,5% Limite 15%,; Art. 10°, Il => % PL.
3,05% Limite 15%. Adicionalmente, a analise de Artigos especificos, como o Art. 14 (que
representa 16,56% do PL, respeitando o limite de 60%) e o Art. 20 (assegurando que o total
das aplicagdes nao ultrapasse 5% do volume total gerido de recursos de terceiros das
Institui¢oes Financeiras), evidencia o cuidado e a aderéncia da RioPretoPrev aos parametros
normativos estabelecidos. Conforme os relatérios internos da RioPretoPrev e da LDB
Consultoria, é notavel que todos os fundos presentes em nossa carteira estdo em
conformidade com a Politica de Investimentos, aproximando-se dos objetivos estabelecidos.
A analise dos diferentes segmentos, de acordo com os artigos, incisos e alineas especificados,
demonstra a aderéncia aos parametros previamente definidos: Renda Fixa: Art. 7° 1, a =>
60,34% do PL. (Objetivo: 60%; Limite entre 0% ¢ 100%); Art. 7° I, b => 2,24% do PL. (Objetivo:
3%, Limite entre 0% e 70%); Art. 7°, 111, a => 11,37% do PL (Objetivo: 9,35%; Limite entre 0% e
60%); Art. 7°, IV => 1,10% do PL. (Objetivo: 1,15%; Limite entre 0% ¢ 10%); Renda 1V aridgvel: Art.
8% 1 =>6,01% do PL (Objetivo: 7%, Limite entre 0% e 30%). Investimentos no Exterior: Art. 9°, 11
=> 3,92% do PL (Objetivo: 4%, Limite entre 0% ¢ 10%); Art. 9° 11 => 4,47% do PL. (Objetivo:
4,5%; Limite entre 0% e 10%). Investimentos Estruturados: Art. 10° 1 => 7,5% do PL (Objetivo: 7%
Limite entre 0% e 15%); Art. 10° I => 3,05% do PL. (Objetivo: 4%, Limite entre 0% e 8%). Essa
aderéncia aos limites e diretriges estabelecidos reforca a eficdcia da gestao de investimentos da RioPretoPrev,
evidenciando a coeréncia com os objetivos tracados na Politica de Investimentos. DISTRIBUICAO DOS
RECURSOS ENTRE INSTITUICOES E BENCHMARKS A alocacio de recursos entre
instituigoes ¢ benchmarks na carteira da RIOPRETOPREV ¢ detalbada a seguir: Banco do Brasil (R§
9,52 mi; 1,44% do PL): 05 fundos: 3 Invest. Exterior, 2 RF. Caixa (R§ 76,32 mi; 11,58% do PL): 07
Sundos: 2 RV, 1 Invest. Exterior, 04 RE. Notaveis: fundos DI Bradesco (R§ 35,14 mi; 5,33% do PL):
01 fundos: RE DI; Destague: Fundo DI Premium, wm dos melhores do segmento no mercado de RPPS.
XP Investimentos (R§ 15,08 mi; 2,29% do PL): 03 fundos: RV dividendos, Invest. Exterior ¢ FIP
Pitria Investimentos. Custidia das NTN-Bs (R§ 397,76 mi; 60,34% do PL); Custidia L&' BTG
Pactual (R§ 7,22 mi; 1,10% do PL) Santander (R§ 9,42 nii; 1,43% do PL): 01 fundo: Exterior Global
ESG, sem variagao cambial. Western Asset (R§ 14,67 mi; 2,23% do PL): 01 fundo: Invest. Exterior
Agdes BDR. Kinea/Lions (R§ 12,55 mi; 1,9% do PL): 01 fundo: FIP adquirido enr 2017, em fase de
desinvestimentos. Kinea/Intrag (R§ 3,69 mi; 0,56% do PL): 01 fundo: FIP em captacio inicial. BTG
Pactual (R§ 55,64 mi; 8,44% do PL): 05 fundos: RV de agoes valor, Multimercado S&P 500, FIP
Economia Real em captacao inicial, FIP Infraestrutura também em fase de captacio de recursos e exterior
multimercado Banco Daycoval (R§ 17,28 mi; 2,62% do PL): 02 fundos: 1 RV com gestao Tarpon e 1
com gestao Guepardo, ambos de agoes valor. Vinci Compass (R§ 0,87 mi; 0,13% do PL): 01fundo: FIP
em captagao inicial Itan Unibanco (R§ 1,84 mi; 0,28% do PL): 01 fundo: RV com pequena exposicio em
IE Banco Safra (R§ 2,15 mi; 0,33% do PL): 01 funde: R dividendos. Essa estratégia reflete a
abordagem criteriosa da RIOPRETOPREV, buscando otimizar o retorno e gerenciar riscos
eficientemente. Distribui¢do dos recursos da carteira e comentarios sobre a performance dos
fundos e respectivos segmentos: RENDA FIXA: Ao final do més de julho de 2025, 75,05% dos
recursos (R§ 494,68 milhaes) foram alocados em Renda Fixa, conforme a Resolucao n.”4.963/2021 (art.
7°). O segmento encerrou o periodo com uma valorizagao média de 0,93%. No mercado de renda fixa local,
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conforme esperado, o Copom encervon o ciclo de alta e manteve a Selic em 15% ao ano, resultando na
abertura das curvas de juros no més. A interrupgao das elevagoes abre espago para o fechamento das taxas no
miédio/ longo prazo, favorecendo a marcacio a mercado. Na reuniao ordindria de 07 de julho, o Comité de
Investimentos deliberon pela aquisicio de cerca de R§ 30 milhoes em NTIN-B, com vencimentos em 2029,
2035 ¢ 2040, todas remunerando acima de IPCA+7,00% — patamar superior a meta atnarial. Esses
titulos, adquiridos com recursos provenientes de fundo atrelado ao CDI, serdo marcados a mercado,
permitindo realizar lucro no médio/ longo prazo em caso de valorizagio, on, alternativamente, manté-los até o
vencimento, assegurando retorno acima da meta. As estratégias vinculadas ao CDI seguem atrativas pela
baixa volatilidade e desempenho consistente acima da meta, motivo pelo qual nao honve alteracoes nas demais
estratégias de renda fixa. Ao final de julho, a carteira de renda fixa terminon composta por sete fundos
ativos, sendo todos lastreados em ativos de curto prazo, representados por fundos DI, os quais correspondem a
13,61% da carteira e renderam, em média, 1,1% no periodo. Em relagao aos titulos priblicos federais,
conforme citado acima, houve aquisicao de trés novos vértices com marcagio a mercado e o segmento que fechon
com 60,34% do PL. da carteira e apresenton uma rentabilidade média de 0,84%, acima da meta atuarial do
periodo. A Letra Financeira Subordinada do Banco BIG Pactual S.A., com vencimento em 10 anos e
remuneragao de IPCA+8,46% a.a., teve uma rentabilidade de 1,03% no miés, representando 1,10% do PL.
da carteira. O fundo BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCLADO DI I.P PERFIL FIC
FIF RESP LIMITADA foi destaque no segmento fechando o més com rentabilidade de 1,29%. De forma
geral, a Renda Fixa encerron o més com uma valorizacao de R§ 4.581.435,84, rendimento médio de
0,93%, ¢ 0 ano com RS 31.323.904,60, valorizacao de 7,24%. RENDA VARIAVEL: No més de
Jutho, 6,01% (R§ 39,63 milhies) dos recursos foram alocados em Renda 1V aridvel, conforme a Resolugao n.’
4.963/2021 (art. 8°), todos em fundos de agoes (Art. 8°, 1) ¢ se desvalorizaram em média -5,15% no miés.
Na renda varidvel brasileira, o Ibovespa encerron o més com queda de 4,17%, interrompendo a sequéncia de
quatro meses de alta. O periodo foi marcado por forte volatilidade, diante das incertezas sobre as tarifas dos
EUA ao Brasil, que podem afetar diretamente as exportagies nacionais. Ndo tivenos movimentagies no
segmento nesse meés. Os recursos fecharam distribuidos entre varios segmentos de mercado, como: Dividendos,
Alocagio em Segmentos de Mercado/ Agdes Livre ¢ Fundos de "'V alor". Todos os fundos do segmento
registraram desvalorizacdo no més, sendo o menos impactado o fundo SAFRA MULTIDIVIDENDOS
PB FIF que apresenton rentabilidade de -2,62% ¢ para o ano o destaque segue sendo o fundo XP
INVESTOR DIVIDENDOS FIF com alta acumulada de 24,43%. De forma geral, a renda varidvel
encerron o més com desvalorizacao de R§ -2.153.362,57, correspondendo a -5,15% ¢ 0 ano com valorizagao
de R§ 5.238.252,27, correspondente a 10,06%. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: No s de
Jutho, 8,39% (RS 55,32 milbies) dos recursos foram destinados a Investimentos no Exterior, seguindo a
Resolugio n. 4.963/2021 (art. 9°), ¢ o segmento teve valorizacao média de 3,36% no més. No cendrio
internacional prevalecen um tom otimista com a continuidade das negociagoes tarifdrias lideradas pelo governo
Trump, especialmente com a China. Em conjunto, o cendrio global combina resiliéncia heterogénea entre as
principais economias, moderagio nas pressoes inflaciondrias (exceto nos EUA) e crescente dependéncia de
dados na condugdao da politica monetdaria — o que tende a manter a volatilidade elevada nos mercados no
curto prazo. Dentre os principais indices globais, o MSCI ACWT encerrou o més com rentabilidade de
3,97% ¢ o S&P 500 avangon 4,88%, em moeda local. Nos fundos de Investimento no Exterior
GLOBAL (art. 9°, Il da Resolugio CNIN 4963 /2021), ficaranm alocados 3,92% do patriminio liquido
(PL) da Riopretoprev, totalizando RS 25,86 milhies, e esses fundos fecharam o més com valorizagao média
de 1,72%. ]a os fundos BDR (art. 9°, 11l da Resolucao CMN 4963/2021) somaram R§ 29,46 milhies,
representando 4,47% do PL, e registraram valorizacio média de 4,84%. Nao houve movimentacies nesse
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segmento no més. Apenas o fundo AQR LLONG-BIASED EQUITIES FIM IE fechon com
rentabilidade negativa no més, porém continua sendo o destaque no ano com 11,1% de rendimento. No miés o
destagque ficon para o fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FIF ACOES - RESP
LIMITADA com 6,03% de rentabilidade. No geral, o segmento de Investimentos no Exterior (IE)
encerron o més com uma valorizagio de RS 1.798.604,08, o que corresponde a uma rentabilidade de
3,36%, ¢ passou a acumular valorizagao no ano no total de R§ 198.310,45, correspondente a 0,36%.
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: No més de julbo, 10,55% (R§ 69,52 wmilbies) dos
recursos ficaram alocados em Investimentos Estruturados. Em fundos Multimercados (art. 10° 1), ficaram
7,5% do patriminio liguido (PL) da Rigpretoprev, totalizando RE 49,45 milbies, com uma valorizacio de
3,06%, representados pela estratégia SSP-500 gue manteve forte ciclo de alta. Nos EUA, apesar das
tarifas, a atividade econdmica segue se recuperando e dependendo dos priximos indicadores podera indicar
uma possivel antecipacio nos cortes de juros. Nos fundos de participagao (art. 10° 1I da Resolugao CNIN
4963/2021), ficaram 3,05% do PL, o equivalente a R§ 20,07 milhées, alocados no FIP Kinea 117, no
FIP Kinea V', no FIP BTG Pactual Economia Real Il Multiestratégia, no BTG Pactual Infraestrutura
11, no Patria PE V11 Adpisory FIP Multi - Classe C e no FIP V'CP 117, com uma desvalorizacao
média de -0,32% no més. Houve integralizacao de capital no FIP Patria VII no total de R§ 0,137
milhées. No geral, o segmento de Investimentos Estruturados encerrou o més com uma valorizacio de R§
1.406.582,09, rentabilidade média de 2,07% ¢ 0 ano com valorizacao de R§ 6.704.771,34, correspondente
a 10,58%. DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: no fechamento do més de julho de 2025 ficaram
R$ 0,02 na conta junto a XP Investimentos. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DA
CARTEIRA E OBSERVANCIA DA POLITICA DE RISCOS: Apés anilise dos
resultados, os membros constataram que a carteira esta aderente a Politica de Riscos 2025.
Aqui destacamos que todos os segmentos estao dentro dos limites de VaR (Value at Risk)
definidos na Politica de Investimentos, em conformidade com a Politica de Riscos vigente.
Destacamos ainda que a liquidez da carteira esta com limites dentro do previsto na Politica
de Investimentos, sendo de no minimo 25% resgataveis em 30 dias. PRINCIPAIS
INDICADORES DOS INVESTIMENTOS DA RIOPRETOPREV NO MES DE JULHO
DE 2025: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL no més de julho de
2025: RENDIMENTO em julho-2025 (em R$): R§ 5.633.259,44; RENDIMENTO em
julho-2025 (em %): 0,86%; META ATUARIAL em julho-2025 (%): 0,73%; RAZAO:
RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) EM JUNHO-2025: 117,81%;
RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL ANUAL:
RENDIMENTO ano (em R$): R$ 43.465.238,66; RENDIMENTO ano (em %): 7,25%;
META ATUARIAL ano (%): 6,34%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META
ATUARIAL ano (%): 114,35%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 7,93%; CDI (%):
7,77%; IBOVESPA (%): 10,63%; IBX-50 (%0): 9,29%; IRF M1 (%): 8,16%; S&P 500 (%0): -
2,49%; MSCI ACWI (%): -0,04%; PERFORMANCE NOS ULTIMOS PERIODOS:
ATINGIMENTO DA META ATUARIAL NOS ULTIMOS 3 MESES: 193,27%; NOS
ULTIMOS 6 MESES: 104,56%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 112,15%; NOS ULTIMOS
24 MESES: 105,76%; NOS ULTIMOS 36 MESES: 114,55%; DO ANO EM CURSO:
114,35%; DESDE O INICIO DA ADMINISTRACAO DA CARTEIRA: 63,56%; DESDE
O INICIO DA RIOPRETOPREV: 87.23%. Dessa forma, ap6s minuciosa analise, as
informagdes de investimentos referentes ao més de julho de 2025 foram aprovadas,
por unanimidade, com parecer favoravel quanto a sua precisdo e conformidade. Na
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sequencia, Patricia Nato Toninato Bartolomei destacou que, por meio do envio dos arquivos
XML pelos bancos, foi possivel realizar o Relatério Analitico do 1° semestre/2025 dos
Ativos da Carteira de Investimentos da Riopretoprev, que identifica e detalha os ativos que
compdem a carteira, inclusive os de renda fixa, com a respectiva indicagao de seus ratings. A
partir desse material foi elaborado o Relatério Semestral de Diligéncias referente ao 1°
semestre de 2025, no qual todos os fundos da carteira foram abertos e analisados, com
especial destaque para a categoria de créditos, onde, entre os ativos de crédito privado,
encontram-se Letras Financeiras, Debéntures, CDBs e DPGEs, que somam mais de 130
diferentes papéis, nenhum deles representando mais de 1,1% da composi¢io da carteira,
sendo que a maior parte apresenta participagao individual entre 0,02% e 0,05%. Em ambito
nacional, todos possuem classificagao a partir de brA, sendo a maioria detentora de rating de
grau brAAA. Ja a categoria de agbes conta com mais de 230 ativos, tanto nacionais quanto
internacionais, e nenhum deles representa mais de 0,56% da carteira, com a grande maioria
possuindo participacao inferior a 0,05%. Essa ampla diversificagao contribui de maneira
significativa para a redu¢ao do risco nao sistematico. Foi ainda realizada uma avaliaciao
detalhada das empresas que compoem os FIPs da carteira, além do destaque as diligéncias
realizadas presencialmente, concluindo-se que a gestio dos ativos esta em conformidade com
as diretrizes estabelecidas pela politica de investimentos, bem como com as exigéncias legais
e regulatérias. A analise revelou que os ativos estao adequadamente alocados, respeitando os
limites de risco, liquidez e prazos de vencimento, de modo a garantir o cumprimento das
obrigagdes previdenciarias. Assim, apés minuciosa analise do Relatério Analitico do 1°
semestre/2025 dos Ativos da Carteira de Investimentos, os membros aprovaram, por
unanimidade, o Relatério Semestral de Diligéncias referente ao 1° semestre de 2025,
quanto sua precisio e conformidade. Avancando na pauta, Patricia Nato Toninato
Bartolomei informou que o fundo Kinea Private Equity IV Feeder Inst I FIP Multiestratégia
realizou a 14" chamada de capital, correspondente a 202.406 cotas, no valor total de R$
202.4006,00, com prazo até 29 de agosto de 2025. O Boletim de subscricao de 10.000.000
(dez milhées) de cotas foi assinado em 06/12/2017 e até o momento foram subscritas
apenas 9.274.569,00 (nove milhoes e duzentos e setenta e quatro mil e quinhentos e sessenta
e nove cotas). Apesar de ja ter iniciado parte dos desinvestimentos os recursos oriundos da
chamada de capital serdo destinados ao pagamento de despesas correntes do fundo.
Ressaltou que, nesta mesma data, ha previsio de ingresso de recursos provenientes da
contribuicdo dos servidores ativos do Ente. Dessa forma, os membros deliberaram, por
unanimidade, pela integralizagdo da 14* Chamada de Capital do Kinea Private Equity
IV Feeder Inst I FIP Multiestratégia, CNPJ: 27.782.774/0001-78, com utiliza¢do do
saldo em conta de beneficios previdenciarios da Caixa Econdémica Federal, se
disponivel, e/ou pelo resgate de recursos necessarios do fundo CAIXA BRASIL RF
REF DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Na sequéncia, discutiu-se sobtre o investimento
no fundo TARPON OPORTUNIDADES PRIVADAS. Diante do interesse dos membros
pela aplicacio de recursos no fundo, conforme justificativa detalhada na nota explicativa
anexa a presente ata, Patricia Nato Toninato Bartolomei sugeriu um aporte de R§ 3 milhoes,
considerando que novas oportunidades ainda poderao surgir. Adriano Anténio Pazianoto
sugeriu R$ 4 milhoes, avaliando que um valor inferior seria pouco significativo, ja que
representaria um percentual muito pequeno da carteira. Mario José Piccarelli de Castro
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concordou e reforgou que alguns FIPs da carteira ja superam esse montante. Daniel
Henrique Martins Biot também sugeriu R$ 4 milhoes, enquanto Wilclem de Lazari Aragjo
manifestou preferéncia por um valor entre R$ 3 milhdes e R§ 3,5 milhoes. Adriano Antonio
Pazianoto destacou ainda que o atual cenario de juros elevados, mas com tendéncia de
encerramento do ciclo de alta, pode beneficiar a estratégia em FIPs, uma vez que nesse
momento é possivel adquirir ativos com desconto para, posteriormente, vendé-los a pregos
mais altos. Ressaltou, por fim, a preferéncia por FIPs em comparagao a renda variavel da
bolsa brasileira. Por fim, os membros deliberaram pela aprovagio do compromisso de
investimento para subscri¢do e integralizagio de 4.000 (quatro mil) cotas do fundo
TARPON OPORTUNIDADES PRIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESP LIMITADA, CNPJ:
59.030.242/0001-70, sendo que o preco de subscri¢io de cada cota é R$ 1.000,00 (mil
reais), totalizando R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais). A estratégia e os valores
estao dentro dos limites previstos na Politica de Investimentos do instituto. Para constar, eu,
Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada
conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade,
na reuniao ordinaria de 08 de setembro de 2025.
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NOTA EXPLICATIVA - ANEXO ATA N.° 248 DE 25/08/2025

No cenario atual, o investimento em Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs)
apresenta fundamentos solidos que justificam posigao estratégica na alocagao de recursos. Esses
veiculos tém como objetivo investir em empresas, que podem ser de capital aberto ou fechado,
com horizonte de longo prazo, normalmente entre cinco e dez anos, o que lhes permite atravessar
ciclos economicos. Tal caracteristica é especialmente relevante em periodos de instabilidade
macroeconomica, oferecendo maior previsibilidade na execugio da estratégia e permitindo capturar
valor ao longo do tempo.

O momento de mercado, marcado por ajustes e reprecificacao de ativos, abre oportunidades
para a aquisi¢ao de participagOes em empresas a precos mais atrativos em relagao ao seu valor
intrinseco. Em um ambiente de negociagGes favoraveis, gestores experientes conseguem estruturar
operagdes com alto potencial de valorizagdo na retomada economica, combinando aquisi¢do em
patamares descontados com planos de crescimento e reestruturagao.

Além disso, o retorno dos FIPs tende a estar mais associado a criacio de valor real nas
empresas investidas do que a movimentos especulativos de mercado. A gestdo ativa, o
acompanhamento proximo e a implementa¢ao de boas praticas de governanga contribuem para
ganhos sustentaveis, que podem superar, no longo prazo, os resultados de ativos liquidos como
renda fixa ou a¢des listadas.

Outro aspecto relevante ¢ a diversificacio que esse tipo de investimento proporciona. Por
meio dos FIPs, é possivel acessar setores estratégicos e de alto potencial de crescimento, como
infraestrutura, saude, energia renovavel, tecnologia aplicada e agronegdcio, muitas vezes pouco
representados na bolsa. Essa diversificacao setorial e geografica contribui para reduzir a correlagao
com investimentos tradicionais, fortalecendo a resiliéncia do portfélio.

No contexto brasileiro, ha um universo expressivo de empresas que necessitam de capital
para expansao e profissionalizacdo, cenario que favorece a atuacdo de private equity. Com a
tendéncia de reducao gradual da taxa de juros reais, hd ainda a perspectiva de reprecificagao positiva
dos ativos e ampliacao dos multiplos de saida, o que reforca o potencial de geracao de retorno para
0s cotistas.

Assim, a combinacdo de horizonte de longo prazo, oportunidade de entrada em bons ativos
em um momento favoravel, gestao ativa e possibilidade de diversificagao qualificada tornam o
investimento em FIPs uma estratégia consistente e alinhada com a busca por retornos supetriores
e sustentaveis.

Segundo o Boletim Focus divulgado em 25/08/2025, a projecao para a Selic devera se
manter estavel em 15% até o fim de 2025, reduzir para 12,50% em 2026, 10,50% em 2027 e chegar
a 10% em 2028. Nesse cenario de juros elevados e inflagio em trajetoria de desaceleragao, com
IPCA estimado em 4,86 % para este ano, emergem condig¢bes favoraveis para o investimento em
FIPs: a combinag¢ao de valuations comprimidos, custo de capital elevado e perspectiva de politica
monetaria mais flexivel no médio prazo reforca a atratividade desse instrumento como estratégia
de alocacgio.
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2025 2026 2028
Agl'egado Hi4  H31 Haje OMP- Hi4  Ha1l Hoje ™ Hid  Ha1 Hoje SOmP-
semanas semana semanal *l| semanas semana semanal * ma semanas semana semanal *
IPCA (variagdo %) 509 495 486 V¥ (13) 444 440 433 ¥V (6) bd 3,80 380 3,80 = (5)
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 223 221 218 ¥ (1) 1,89 187 18 ¥ (1) = 2,00 200 2,00 = (76)
cambio (R$/US$) 5,60 560 559 ¥ (1) 570 570 564 ¥ (1) 63 ¥ 570 570 560 ¥ (1)
selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (9) 12,50 12,50 12,50 = (30) = 10,00 10,00 10,00 — (35)
IGP-M (variagdo %) 1,60 113 104 V¥ (15) 442 432 421 ¥ (3) =5 3,9 396 398 A (1)
IPCA Administrados (variagdo %) 4,69 472 470 ¥ (1) 4,19 418 400 ¥ (1) = 3,70 371 365V (2
Conta corrente (USS$ bilhdes) -59,00 -63,70 -65,06 ¥ (6) -61,60 61,80 -6200 ¥ (3) A -56,00 -57,00 -57,00 = (3)
Balanga comercial (USS bilhGes) 66,70 6500 6500 = (2) 7004 68,40 68,70 A (1) A 80,00 7500 7813 A (1)
Investimento direto no pafs (US$ bilhées) 70,00 70,00 70,00 — (36) 70,00 70,00 70,00 = (22) v 7500 7450 7450 = (2
Divida liguida do setor puiblico (% do PIB) 6580 6580 6580 = (12) 70,20 70,10 70,00 ¥ (3) v 76,00 76,00 76,00 = (5)
Resultado primério (% do PIB) -055 050 -053 ¥ (1) 062 060 -060 = (1) = 004 0,08 -0,05 A (1)
Resultado nominal (% do PIB) 862 -840 -840 = (2) -850 -845 -840 A (2) = -6,71 -6,73 -673 = (2

Conforme Boletim Focus de 22/08/ 25, divulgado em 25/08/ 2025 (bitps:/ [ wwmw.beb.gov.br/ content/ focus/ focns/ R20250822. pdf).

A RIOPRETOPREV ja participa ha anos de fundos dessa categoria, especialmente os
administrados pela gestora Kinea, que tem apresentado bons retornos, inclusive acima dos valores
estabelecidos nas ofertas publicitarias.

Tais produtos devem ser acompanhados de perto pelo Comité de Investimentos, que deve
realizar diligéncias constantes, a0 menos trimestralmente, através de relatorios, conforme
determinado no Manual do Pré-Gestao RPPS.

Atualmente a RIOPRETOPREV mantém as seguintes posi¢des em FIPs:

GESTOR FUNDO DE VALOR TOTAL DO TOTAL DO TOTAL A

INVESTIMENTO INVESTIDO COMPROMISSO INTEGRALIZADO INTEGRALIZAR

BTG PACTUAL
ECONOMIA REAL II RS 1.028.052,65 RS 5.000.000,00 RS 1.066.803,43 RS 3.933.196,57
FIP —

BTG MULTIESTRATEGIA
PACTUAL

GESTORA

BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA
11 FEEDER FIP
MULTIESTRATEGIA

R$ 121.494,30 R$ 5.000.000,00 R$ 235.539,51 R$ 4.764.460,49

PATRIA PRIVATE
PATRIA EQUITY VIL R$ 1.817.322,02 R$ 3.000.000,00 R$ 1.628.238,46 R$ 1.371.761,54
ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA
CLASSE C

KINEA PRIVATE
EQUITY V FEEDER R$ 3.692.138,41 R$ 5.000.000,00 R$ 3.666.388,80 R$ 1.333.611,20
INSTITUCIONAL I
FIP

KINEA MULTIESTRATEGIA

KINEA PE IV R$ 12.547.838,74 R$ 10.000.000,00 R$ 9.274.569,00 R$ 725.431,00
FEEDER INST I FIP
ME

VINCI R$ 867.547,87 R$ 3.500.000,00 R$ 508.755,09 R$ 2.991.244.91
VINCI CAPITAL

PARTNERS IV
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FEEDER B FIP
MULTIESTRATEGIA

TOTAL Subtotal Artigo 10° II R$ 20.074.393,99 R$ 31.500.000,00 R$ 16.380.294,29 R$ 15.119.705,71

Os FIPS representam (fechamento de 31/07/2025) 3,05% (R$ 20,074 mi) do ativo da
carteira da RIOPRETOPREV. Também existe compromisso de recursos a serem aportados nos
fundos de R$ 15.119.705,71 milhées. O fundo KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL FIP
ME ja superou boa parte da fase de investimentos. Os Demais fundos ainda estio na fase de
investimentos, devendo chamar cerca de 20% do capital compromissado por ano
(aproximadamente R$ 3 mi).

Nesse sentido, o Comité passa a avaliar a oferta do fundo CLASSE UNICA DO
TARPON OPORTUNIDADES PRIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe
de investimentos, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.030.242/0001-70, pertencente ao
TARPON OPORTUNIDADES PRIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, insctito no
CNPJ/MF sob o n° 59.030.242/0001-70.

O aludido fundo ja foi objeto de apresentagio ao Comité de Investimentos no dia
11/07/2025, quando os membros receberam através de reunido virtual o Sr. Sung Kim,
representante da Empire Capital, distribuidora exclusiva do fundo, e o Str. André de Escobar, sécio
da gestora Tarpon. Também, dois dos membros do Comité de Investimentos realizaram diligéncia
presencial na gestora, em 23/07/2025, conforme telatério anexado a Circular 978/2025, sendo que
o observado na visita consta da visao sobre a gestora nesse documento, bem como as informacdes
obtidas.

No tocante a experiéncia da gestora, TARPON GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade empresaria limitada com sede na Avenida Magalhaes de Castro, n® 4.800, Torre 1, 12°
andar, Jardim Panorama, CEP 05.676-120, inscrita no CNPJ sob o n° 14.841.301/0001-52,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 12.514, de 20 de agosto de 2012, é a
responsavel pela gestao do fundo.

A gestora apresentou declaracio como comprovacio do atendimento ao inciso III do §
1° do Art. 10 da Resolugao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, ou seja, que a gestora
do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés)
sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em participagdes, e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado
pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e
taxa de retorno previstos no regulamento. Na declaragao consta a relagao dos fundos e das
empresas desinvestidas, a saber:

a) BJJ FIC FIP, CNPJ 11.590.035/001-44: cuja sociedade investida e totalmente desinvestida
foi a antiga OMEGA ENERGIA S.A, cuja nova denominagdo, a partir de 2023, ¢ SERENA
ENERGIA S.A;

b) BJUPIRA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.590.051/0001-37: cuja sociedade
investida e totalmente desinvestida foi a SOMOS EDUCACAO S.A; e
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c) TAMBAQUI FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 19.906.540/0001-67: cujas sociedades
investidas e totalmente desinvestidas foram a CREMER S.A.

Adicionalmente, o Comité de Investimentos diligenciou junto a gestora para obter maiores detalhes
e, inclusive, obter as rentabilidades dos desinvestimentos, tendo como resposta o seguinte:

a) BJ] FIC FIP (“BJJ FIP”), inscrito no CNP] sob o nimero 11.590.035/0001-44,
esclarecemos o seguinte:

O BJ]J FIP foi constituido em 2010, tendo como investimento apenas as a¢oes da Serena Energia
S.A. (atual denominagdao da Omega Energia S.A.) e projetos de desenvolvimento de energia edlica.
O BJ]J FIP realizou diversos investimentos em tais ativos entre os anos de 2010 a 2016, no valor
total de R$291.400.674. O desinvestimento integral do investimento do BJJ FIP nestes ativos
aconteceu em 2021, tendo sido distribuido aos cotistas o equivalente a R$1.055.467.387,
equivalente a um retorno ao ano de 15%. O FIP BJJ era um fundo que nao tinha benchmark (taxa
de retorno minima) para fins de pagamento de taxa de performance, visto que a performance era
coletada nos fundos que investiram em tal fundo. Para fins ilustrativos, utilizamos como referéncia
o indice IPCA+6% a.a. — que era o benchmark adotado por tais fundos investidores. Nesse
periodo, esse indice representou 12,09% ao ano, de modo que o retorno do BJJ FIP superou esse

parametro.

Fundo Tipo Data Cotas Cotagao BRL Qtde IPCA+6% IPCA+6% IPCA+6% Rent IPCA+
FIP TAMBAQU Aplicacdo 30/set/14 1.600,00 R§99.991.74 -159.986.738.86 -8.741,97 -159.936.7858.86 18.300.99
FIP TAMBAQU Aplicacio 30/set/14 1.769.00 R$99.974.80 -176.855.426.10 -9.663,71 -176.855.426,10 18.300,99 0.00%
FIP TAMBAQU Aplicacdo 31/dez/14 6,00 R} 9647776 -578.866,57 -30,63 -578.866,57 18.897.53 3.26%
FIP TAMBAQU Aplicacdo 31/mar/15 11,00 R§ 96.449.15 -1.060.940.69 53,31 -1.060.940,69 19.899.59 8.74%
FIP TAMBAQU Aplicacdo 30/unf15 4.00 R%121.110.59 -484.442 36 -23.47 434 442 36 20.637.73 12,77%
FIP TAMBAQU Aplicacio 30/set/15 9.00 RS 137.845.56 -1.240.610.04 -58.41 -1.240.610,04 21.240.60 16,06%
FIP TAMBAQU Aplicacdo 31/dez/15 261,00 R$ 134.344 17 -35.063.829.57 -1.683,30 -35.063.829,57 2214601  21.01%
FIP TAMBAQU Amortizacdo 2%/dez/16 R% 56.881,15  208.185.000,00 6.308.06 157.390.164,57 24.950.66  36,34%
FIP TAMBAQU AmortizacSo  30/mai/18 R% 92.168.03  337.335.000,00 10.221,33  288.693.250.63 28.24419  54.33%
FIP TAMBAQU Amortizacdo  31/mai/24 R% 28.41530 104.000.000,00 315123 174.933.948.84 5551458 203.34%
FIP TAMBAQU Cota Atual  31/dez/24 R$427595 15649.975.33 47420 27.936.766.28 58.913.71 221.92%
Tambagqui FIP IPCA+6%
IRR 16,37% 12,67%
Invested -375.270.904 18 -375.270.904.18
Returned 665.169.975,33 648.959.130,32
Moic 1,77 1.73

b) Bijupira FIP Multiestratégia (“Bijupira FIP”), inscrito no CNP] sob o numero
11.590.051/0001-37, esclarecemos o seguinte:

O Bijupira FIP foi constituido em 2010, tendo como investimento apenas as a¢cdes da Somos
Educacao S.A. (indiretamente por meio de outras sociedades holding). O Bijupira FIP realizou
diversos investimentos em acdes da Somos entre os anos de 2012 e 2017, no valor total de
R$2.773.804.770. O desinvestimento integral do Bijupira FIP da Somos ocorreu em 2018, tendo
sido distribuido aos cotistas o equivalente a R$4.265.915.240, equivalente a um retorno ao ano de
21,5%. O Bijupira FIP era um fundo que nao tinha benchmark (taxa de retorno minima) para fins
de pagamento de taxa de performance, visto que a performance era coletada nos fundos que
investiram em tal fundo. Para fins ilustrativos, utilizamos como referéncia o indice IPCA+6% a.a.
— que era o benchmark adotado por tais fundos investidores. Neste periodo, o indice representou
11,5% ao ano, de modo que o retorno dos cotistas de tal fundo foi superior a tal benchmark.
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Fundo Tipo Data Cotas Cotagao BRL Qtde IPCA+6% IPCA+6% IPCA+6% Rent IPCA+
FIP_BUUPIRA Aplicacdo 31/dez/12 144239 RS 100.290,02 -144 657 272 86 -18.037.95 -144 657 272,86  8.019,61
FIP_BIJUPIRA Resgate I/dez13 -201.39  R$101.333.35 2040747721 226354 2040747721 9.015,74 12,42%
FIP_BIJUPIRA Resgate 30/jun/14 -81,00  R§100.676,09 8.154.763,00 846,61 8.154.763.00 963222 20,11%
FIP_BIJUPIRA  Aplicacdo 30/set/i4 479800 R§102513,97  -491.862.006,56 -49.876,04  491.862.006,56  9.861.69 22,97%
FIP_BIJUPIRA  Aplicacdo 30/mar/15 384,00 R$ 90.337.22 -34.689.491.36 -3234M -34.689.491,36  10.724.16 33.72%
FIP_BIJUPIRA  Aplicacdo 29/dez/17  16.35519  R§ 100.000,00 -2.102.596.000,00 -143.224,01 -2.102.596.000,00 14.68047 83.06%
FIP_BUUPIRA Amortizagde  31/dez/18 R$ 174.751,74  3.966.373.000,00" 197.752,26  3.191.068134.72 1613670 101.22%
FIP BUUPIRA Amortizacdo  31/dez/20 R$ 11.938.92 270.980.000.00" 13.510.30 267.811.379.92 1982275 147.18%
Bijupira FIP IPCA+6%
IRR 21.5% 11,46%
Invested -2.773.804.770,78 -2.773.804.770,78
Returned 4.265.915.240.21 3.487.441.754.85
Moic 1,54 1,26

c) Tambaqui FIP Multiestratégia (Tambaqui FIP), inscrito no CNPJ sob o numero
18.313.996/0001-50, esclarecemos o seguinte:

O Tambaqui FIP foi constituido em 2014, tendo como investimento apenas as a¢oes da Cremer
S.A. O Tambaqui FIP realizou diversos investimentos em ac¢ées da Somos entre os anos de 2014
e 2015, no valor total de R$375.270.904. O desinvestimento integral do Tambaqui FIP na Cremer
ocorreu a partir de 2018, tendo sido distribuido aos cotistas o equivalente a R$665.169.975,
equivalente a um retorno ao ano de 16,4%. O Tambaqui FIP era um fundo que ndo tinha
benchmark (taxa de retorno minima) para fins de pagamento de taxa de performance, visto que a
performance era coletada nos fundos que investiram em tal fundo. Para fins ilustrativos, utilizamos
como referéncia o indice IPCA+6% a.a. — que era o benchmark adotado por tais fundos
investidores. Neste periodo, o indice representou 12,67% ao ano, de modo que o retorno dos
cotistas de tal fundo foi superior a tal benchmark.

Fundo Tipo Data Cotas Cotagao BRL Qtde IPCA+6% IPCA+5% IPCA+6% Rent IPCA+
FIP_BJJ  Aplicacdo 30fjun/10 670,00 R$99.173.75 -66.446.414, 54 -11.125.58 -66.446.414.54 597240
FIP_BJJ  Aplicacéo 30/set/10 399,00 R$99.099,00 -39.540.501,00 -5.487,84  -39.540.501,00 6.094.56 2.05%
FIP_BJJ  Aplicacdo 31/dez/10 100,00 RS599.064,37 -9.906.437 42 -1.567,06 -9.906.437.42 6.321,66 5,85%
FIP_BJJ  Aplicacdo I/mar/11 100 R%99.025.66 -99.028.66 -15,07 -99.028.66 657092  10.02%
FIP_BJJ  Aplicagdo 30fjun/11 102,00 RS 102.536,36 -10.458.708,83 -1.547.06  -10458.708.83 6.7603%  13.19%
FIP_BJJ  Aplicacéo 30/set/11 97,00 R$ 102.564 57 -9.948.763,53 -1.434 42 -9.948.763,563 693574  16,13%
FIP_BJJ  Aplicacio 30/dez/11 193,00 RS 168.553.56 -32.530.836.17 455611 -32.530.836.17 7.140,05  19.55%
FIP_BJJ  Aplicacdo 30/mar12 76,00 R3 1658.463.85 -12.803.252 52 -1.74545 12.803.25252 733523 2282%
FIP_BJJ  Aplicacéo 29un12 74,00 R3168.480,39 -12.467.548,53 -1.656,77 1246754853 7.52520  26.00%
FIP_BJJ  Aplicacdo 2B/set/12 89,00 R3 168.445 65 -14.991.662,88 -1.934.61  -14.991.662.88 7.74918 2975%
FIP_BJJ  Aplicacdo 31/dez/12 91,00 RS 168.344 .49 -15.319.348.76 -1.91024 1531934876 801961  3428%
FIP_BJJ  Aplicagdo 31mar/14 195,00 R$ 143.178.51 -27.919.810,18 -2.986.34  -27.919.81018 9.34918  56.54%
FIP_BJJ  Aplicacéo 30/set/16 275,00 R$ 136.739.44 -37.603.345,83 -3282,32  -37.603.34583 1145632  9182%
FIP_BJJ  Aplicacio 31/mar/16 12,00 R$ 113.751.29 -1.365.015,53 -109.88 -1.365.015,53 12423258 108.01%
FIP_BJJ Resgate 29/dez/17 61,30 R3 21240315 13.019.387 .56 497.83 7.308.418,87 14.68047 14581%
FIP_BJJ  Amortizacde  22/abr/f21 R 415.249.79 960.350.000.00 36.721,67  T57.499.587.92 2062814 24539%
FIP BJJ Amortizacdoe  04/out/21 R$ 35.498.70 62.098.000.00 3.139.25 69.595.659.48 22.169.54 271.20%
BJJ FIP IPCA+6%

IRR 15.0% 12,09%

Invested -291.400.674,40 -291.400.674,40

Returned 1.055.467.387,56 834.403.666,28

Moic 3.62 2,86

A Tarpon ¢é uma gestora de investimentos fundada em 2002, que administra R§ 7,5 bilhoes
em ativos e conta com uma equipe de 25 profissionais, sendo 12 deles dedicados a area de
investimentos. A empresa adota um horizonte de investimento de longo prazo, investindo com
base nos fundamentos dos negdécios por meio de uma abordagem bottom-up e orientada pelo
valor. Seu foco esta, tipicamente, em empresas “fora do radar” ou mal compreendidas pelo
mercado. Os sécios da Tarpon sao também seus maiores investidores, aplicando recursos proprios
ao lado de investidores institucionais, internacionais, familias e parceiros de longo prazo.
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Experiéncia empresarial do time da Tarpon
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O modelo de investimento da Tarpon concentra-se em um grupo seleto de empresas de alta
qualidade e divide-se em duas areas principais: Bolsa e Participag¢oes (Private Equity). Na Bolsa, a
estratégia ¢ baseada em um portfélio concentrado e focado em empresas brasileiras, buscando
ativos negociados com desconto em relagiao ao valor intrinseco. Ja em Private Equity, a gestora
realiza investimentos estruturados em empresas listadas e private equity oportunista, sempre com
mentalidade de dono, foco na geracio de valor em 4reas estratégicas e parcerias de longo prazo
com equipes de gestdo e acionistas. Além disso, a Tarpon estrutura veiculos de co-investimento
para aproveitar oportunidades especiais em paralelo as estratégias principais.

Ao longo de sua trajetéria de 23 anos investindo no Brasil, a Tarpon ja destinou mais de R$
40 bilhoes a mais de 65 investimentos. Em relagao aos investimentos especificados em Private
Equity, a Tarpon conta com um histérico de R$ 3 bilhoes investidos ao longo de mais de 20 anos.

O retorno anual liquido ponderado dos deals da Tarpon é de 43,0%, superando o Ibovespa
(23,3%), 0 CDI (10,4%) e o IPCA (6,1%). O retorno por safra de investimentos mostra os seguintes
resultados:

* Safra 1 (2006-2008): 37,6% (retorno)
* Safra 2 (2009-2012): 50,8% (retorno)
« Safra 3 (2018-2024): 36,6% (retorno)

NOTA EXPLICATIVA — Anexo Ata n.? 248 de 25/08/2025 — P4gina 6 de 13

RIOPRETOPREV - Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - S3o José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT, MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO, WILCLEM DE LAZARI ARAUJO e ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/8BE9-A9FA-990F-4540 e informe o c6digo 8BE9-A9FA-990F-4540

—h
(¥


http://www.riopreto.sp.gov.br/

Investimento

PREFEITURA DE

RIO PRETO

OFISSiy,

£ Yo
yPro-Gestao { ):
» Nivel IV RPPS i
TOTUM

2023 2024 2025>>>

(mm)

R$ 62,8 R$1362 |
#Brenco | R5983 RS$-98,3
AREZZOQ | gss19 RS 490,9 —
DIRECIONAL = RS 111,7 R$233,9
=serena R$1.1051  R$2.654,5 I
Hering RS 131,6 R$811,4
marisa R$ 231,5 R$ 539,4
Oy | rs1170 | Rs1508
petlove” R$ 273 R$117,1 !
»” RUMINA = R$262 R$ 41,8 EZ
KEPLERINEBER RS 53,4 RS 145,4 I
A Agr RS 180,1 RS 203,6
nstech R$ 4423 R$1.104,4
#tseedz R$ 17,0 RS 21,7
Rehagrow = R$ 150 R$ 37,2
Ingia RS 67,2 R$ 103,7
Bk RS 43,8 R$ 59,8 /10
Total: R$2797,9 R$6.7535 TIR/MOIC: 43,0%/2,5x
. o Safra 1 Safra 2 Safra3

O retorno total, com base na simulacao da entrada e saida dos investimentos, é de 43,0%
com um TIR/MOIC de 2,5x.

Retorno da Tarpon em Private Equity

RETORNO (TIR) POR SAFRA DE INVESTIMENTOS RETORNO ANUAL (TIR) LIQUIDO PONDERADO DOS DEALS

w Tarpon

W IPCA + 6% acumulado do @
periodo

50,8%

[

37,0% 36,6%

12,1% 12,4% 12,9% 10,4%
. -
Safra 1 Safra2 Safra3 Tarpon Private Ibovespa CDI IPCA
2006-2008 2008-2012 2018-2024 Equity

Dentre os diversos casos de sucesso da Tarpon, destacam-se:

* BrasilAgro, seu primeiro investimento em private equity, que gerou um retorno de 45,9%:
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Caso de investimento: BrasilAgro

VISAO GERAL & TESE

Visdo geral:
=  Empresa brasileira lider com um modelo de negdcios tnico, que cria valor pela
valorizag3o das terras e pela produgdo agricola

Tese de investimento:

*  Desequilibrio global: a demanda por graos cresce acima da produtividade,
aumentando a necessidade de novas dreas.

*  Forga brasileira: o Brasil possui terras disponiveis e condigdes naturais favoraveis.

*  Expertise estratégica: a empresa se destaca pela experiéncia em compra e venda de
terras, capturando valor na valorizagdo do mercado.

TIMELINE
Criagdo da Saida
empresa Venda da participagio
aciondria para a Cresud por
Alocagdo de capital cerca de RS 131,4 milhdes
2006 2008 2008-09 2009-10 2010
Primeiros
Indicac3o do diretor desinvestimentos de terras.
presidente Juio Pizza desenvolvidas
P Mudanga de CEO Venda de terras
tarpon,

* Arezzo & Co, com um retorno de 70,6%o:

Caso de investimento: Arezzo
VISAO GERAL & TESE

Visdo geral:

*  Empresa lider no mercado de calgados femininos no Brasil, com alto potencial de
expansao de novas lojas e diversificagdo de portfélio nas marcas atuais e em novas
marcas. Geragao proprietdria da transagao, a partir de relacionamento pessoal
desenvolvido com os sécios.

Tese de investimento:

*  Expansdo da Plataforma: crescimento orgdnico com novas lojas, ampliagdo de
categorias (bolsas e acessorios) e ¢ 30 no varejo imarca.

*  Portfélio Multimarcas: desenvolvimento de um portfélio robusto, combinando marcas
existentes, novas criagdes e aquisicbes estratégicas.

. ca e Ali praticas de governanga corporativa
e remunerag3o alinhada a geragdo de valor para acionistas.

LINHA DO TEMPO
Entrada no Saida
investimento

Crescimento

2007 2008 2009 2011 2012

Criag3o de Valor IPO e venda parcial

SIS0

SN
Pro-Gestao i{ ):
Nivel IV RPPS i
TOTUM

brasilagroX?

CRESCIMENTO OPERACIONAL

Area plantada Receita liquida (RS MM)

mGrios ® Cana de aglcar

156,1

23 11 101,3
33
189
15,7 454 353 367
121
m « [l |

2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

SUMARIO DO INVESTIMENTO

Criagdo de Valor

*  Dois membros do conselho, inclusive o chairman

=  Shareholders agreement com Elie Horn e Cresud, alinhando o interrese dos acionistas
minoritdrios

*  Aplicagdo de um modelo de negécios diferenciado trazendo um foco em valorizagdo
imobilidria no agro.

Retorno realizado:

R / MOk

Ownership:
.
tarpon,

BRL: 45,9% / 2,2x

Periodo: mai/2006 — abr/2010

AREZZO
co
CRESCIMENTO OPERACIONAL ekt

Receita liquida e margem bruta EBITDA ajustado e margem EBITDA

17%
15% AT 10%

12% 135

117
95
61
42
=l

2007 2008 2009 2010 2011 2012

14%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

SUMARIO DO INVESTIMENTO

Cria¢do de Valor

. Revisdo completa do planejamento estratégico, incluindo a criagdo de um plano de
negdcios com metas i

. Desenvolvimento de uma estrutura de remuneragao para os executivos alinhada aos
interesses da empresa e dos acionistas

*  Envolvimento da Tarpon na execugdo de iniciativas estratégicas.

Participagéo:

tarpon,

Retorno realizado:
TIR

BRL: 70,6% / 6,0x
USD: 72, 6,3x

Periodo: nov/2007 - mar/2012

* Hering, que alcangou um retorno notavel de 204,7%:
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Caso de investimento: Hering
VISAO GERAL & TESE

Visdo geral:
*  Uma das maiores empresas de vestudrio do Brasil. Uma marca top of mind, amplamente
aceita por todas as idades e com uma forte proposta de valor.

Tese de investimento:

. Oportunidade de Crescimento: marca é forte e reconhecida, porém com um nimero de
lojas ainda abaixo do potencial. Ha oportuni de 3o em
estratégicos e rentdveis, se alavancando em branding e no modelo de franquias.

*  Crescimento de top-line e ROIC: implementagdo de um modelo integrado de supply
chain, branding e retail, com foco em segmentos mais rentveis.

*  Valuation Atrativo: participacdo adquirida a 4,6x EV/EBITDA, um valuation atrativo
considerando o potencial de crescimento e retorno.

LINHA DO TEMPO

Fundagdo da Saida da Tarpon
empresa
Tarpon vira acionista
relevante com cerca de
20% da empresa
1880 2008 2009 2010 2011
Influéncia na alocagdo
Entrada da Tarpon de capital e indicagdo

de conselheiro

OFISSiy,

Pr6-Gestao i(7)

S

Hering
CRESCIMENTO OPERACIONAL
Receita liquida e margem bruta EBITDA e margem EBITDA
50%
a7% o m P o
2% 21%

1.353 1.491

304 407
1.013 277
ss 2 154
m Bl l “q l
2008

2008 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

SUMARIO DO INVESTIMENTO
Criagdo de Valor
.

3o da nova gia de negdcios com reposicionamento de preco e marca,
expansdo da rede de lojas, novo layout arquitetdnico e cartdo de crédito Hering

. Lideranga da Tarpon no comité financeiro e atuagdo ativa no Conselho

*  Gestdo de pessoas: contratagdo de lideres estratégicos e adogdo do ROIC como critério
para remuneragdo variavel

Participagdo:

tarpon,

Retorno realizado:

Periodo: mai/2008 - ago/2011

* Kepler Weber, onde a Tarpon assumiu a presidéncia do conselho, gerando um retorno de

42,9%:

Caso de investimento: Kepler Weber
VISAO GERAL & TESE

Visdo geral:
*  Empresa lider em armazenagem de grdos no Brasil

Tese de investimento:

*  Demanda crescente por ar o Brasil enf déficit de gem de
graos, destacando a i de novos i i A gem melhora a
eficiéncia do pds-colheita, a renda do pt e preserva a i dos
graos.

* (CendriodeC il g da por graos no mundo e posi¢ao de

destaque do Brasil garantem crescimento do setor
*  Marca top of mind: com forte marca e solugdes premium, a Kepler Weber consolida sua
lideranga no mercado de armazenagem agricola.

LINHA DO TEMPO
Entrada da Saida
Tarpon

Tarpon indica dois
sécios ao Conselho

2019 2019 2020 2022 2023
Tarpon assume
Tarpon chega a 10% presidéncia do
da empresa Conselho

KEPLERINEBER

CRESCIMENTO OPERACIONAL

Receita liquida e margem bruta EBITDA ajustado e margem EBITDA

36% 30%
27% 0%
3% 2% 14818 o 58 ¥
1512 16%
1.226 u% 337
233
583 671
[ I | - m
= N
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

SUMARIO DO INVESTIMENTO

Criagdo de Valor

= Melhoria de governanga e migragdo da companhia para o Novo Mercado

=  Contratagdo de executivos, plano de sucessdo do CEO e pacote de incentivos alinhado aos
acionistas

=  Desenho do planejamento estratégico da companhia e agenda de aquisi¢des

Retorno realizado:
A

BRL:42,9% / 2,7x
USD: 37,0% / 2,4x

Participagéo:

.
5% | tarpon,

Periodo: dez/2019 - set/2024
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¢ nstech, que resultou em um retorno de 36,7%:
Caso de investimento: nstech nstech
VISAO GERAL & TESE CRESCIMENTO OPERACIONAL
Visdo geral: Receita anual recorrente (ARR)

*  Criagdo da maior plataforma integrada de solugdes de tecnologias para logistica,
atendendo a toda cadeia de valor
. X 1.053
Tese de investimento:
*  Resolver o gargalo logistico: ajudar os clientes a serem mais eficientes na sua logistica,
gastando menos, fazendo entregas mais rapidas, de maneira mais simples e 4gil.

731
=  Digitalizagdo da logistica: setor passando por transformacdo digital intensa, buscando 554
redugdo de custos e transparéncia
. Crescimento do mercado de logistica no Brasil: capitalizar o crescimento e reduzir a
complexidade do setor logistico brasileiro, que enfrenta desafios como infraestrutura
2021 2022

deficitaria e altos custos operacionais

862

LINHA DO TEMPO SUMARIO DO INVESTIMENTO

Aquisi¢io +R$1 bilhdo Criagdo de Valor
Buonny em receita *  Aquisi¢do de player relevante do setor, seguido de agenda de consolidagdo, com mais de
secomenta 30 aquisi¢des realizadas desde a fundacdo da empresa
*  Atragdode di geiro, 1tagdo de governanga, integragdo das
empresas adquiridas e potencializagdo de sinergias

+10 aquisi¢des

2020 2021 2022 2023 2024 Retorno realizado:
TIR / MOIC)

Participagdo:

 ‘tarpon,

48% |
Expansio

Fusko com Feaxo € internacional O Periodo: nov/2020 - atualmente

novo investidor

A gestora demonstra habilidade em desinvestir em diversos contextos e formatos, utilizando
saidas via IPOs, vendas parciais, negociagoes com investidores financeiros e transagoes com
compradores estratégicos.

Seu processo de investimento ¢ rigoroso e estruturado em cinco etapas: originagio de
investimentos, analise e due diligence, tomada de decisao, monitoramento e saida. Esse processo
prioriza empresas com diferenciagdo sustentavel, altas barreiras de entrada, fluxos de caixa
consistentes e times de gestdao de exceléncia, e atualmente conta com um pipeline de
aproximadamente R$ 2 bilhoes em potenciais aportes. A expectativa de retorno liquido anual é de

30% a 35%.

Outros pontos importantes a destacar sobre o processo de investimento:

e Geragiao de Ideias: a busca por oportunidades de investimento comega com uma base de
dados de triagem proprietaria cuja finalidade ¢ classificar, de forma objetiva e quantitativa,
as empresas seguindo os atributos de qualidade do negdcio e de valuation que julgamos
serem os mais apropriados. Com relagao a qualidade do negdcio, as principais métricas
analisadas sdao: consisténcia e variabilidade da margem EBIT ao longo do tempo,
alavancagem, ROIC, crescimento de receita e margem EBITDA. Também nesta fase, ¢
utilizada toda expertise de investimento no Brasil desde 2002 para construir a visdo inicial,
se uma oportunidade de investimento é adequada ao portfélio, antes de dedicar mais tempo
e recursos para analisa-la. Nesta etapa, do ponto de vista de valuation, sao analisadadas,
principalmente, estimativas de multiplos de companhias comparaveis no Brasil e no mundo.

e Analise Inicial: ap6s a decisao de dedicar tempo para entender uma determinada empresa,
¢ iniciada a ampliagdo do conhecimento sobre a empresa conversando com pessoas da
industria, acionando redes de relacionamentos, interagindo com a gestao da empresa,
conversando com participantes de mercado e aprofundando o conhecimento sobre a
dinamica do setor em que a empresa esta inserida. Além disso, ¢ iniciada a modelagem
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financeira inicial da empresa para entender de que forma as principais métricas operacionais
e financeiras interagem com nossas estimativas sobre o valor intrinseco desta empresa.
Eventualmente, pode se dar a montagem de uma posi¢ao inicial, exploratéria, a medida que
se ganha confianca.

e Tese de Investimento completa: apos a fase de analise inicial e entendendo que determinada
empresa se apresenta como uma boa assimetria do ponto de vista de risco-retorno e seu
preco de negociagao atual apresenta uma boa margem de seguranca, é estruturada uma tese
de investimento completa sobre a empresa com as principais alavancas de geragao de valor
e os principais riscos que enxergados para a empresa no futuro. Além disso, é construido
um modelo financeiro completo e detalhado onde se consegue acompanhar de que forma
as principais métricas operacionais e financeiras se relacionam com as estimativa de valor
intrinseco da empresa.

e Monitoramento e Desinvestimento: uma vez que montada uma posi¢ao em determinada
empresa, ¢ continuo o aprofundamento do entendimento sobre a empresa ¢ a industria em
que ela esta inserida através de contatos frequentes com a equipe de gestdo, fornecedores,
clientes, concorrentes, consultores e stakeholders relevantes. Além disso, é acompanhada
de perto a evolugdao da empresa, seus resultados trimestrais, dados da industria e qualquer
outra informacao que seja relevante para nossa tese de investimentos. Durante esta etapa
do investimento ¢é feita a calibragdo do tamanho da posi¢ao no portfolio de acordo com a
assimetria risco-retorno que determinada empresa apresenta em cada momento do tempo
e as alternativas disponiveis de investimento, sempre sob a 6tica de otimizar a assimetria
risco-retorno do portfolio como um todo.

No tocante aos fatores de risco do fundo, observando o Regulamento do Fundo TARPON
OPORTUNIDADES PRIVADAS, notamos que o seu anexo VII demonstra aos cotistas os
fatores de risco envolvido na operacao, como: Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado,
Riscos de acontecimentos e percepeao de risco em outros paises, Risco relacionado a fatores macroecononzicos e a politica
governamental, Riscos de alteragoes na legislagao tributdria, Risco de Desengunadramento para Fins Tributdrios,
Risco relacionado a morosidade da justica brasileira, Restrigoes a negociagio de Cotas, Risco de amortizacio e/ on
resgate de Cotas em Ativos Financeiros, Risco relacionado ao resgate e a lignidez, das Cotas, Riscos relacionados a
amortizagao de Cotas, Risco de concentragio dos investimentos do Fundo, Riscos relacionados ds Sociedades
Investidas e as sociedades por elas investidas, Risco de nao realizagio de investimentos, Risco Ambiental, Patriminio
Liguido negativo, Desconhecimento técnico do Administrador, Classe fechada e mercado secunddrio, Interrupdo on
falhas operacionais na prestagao de servigos, Auséncia de Solidariedade, Risco de Co-investimento, Risco de Co-
investimento — Co-investimento por determinados Cotistas, Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras apliciveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetdria, aplicagoes on resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Na avaliacio do comité de investimentos, os riscos citados estdo associados aos
investimentos em participagdes em geral, e podem ser mitigados com a diversificagio dos
veiculos investidos para a classe de ativos e dos gestores. Nesse sentido, a maior exposicao da
RIOPRETOPREV em um fundo desse tipo ¢ de cerca de R$ 12,5 mi, ou seja, menos que 2% do
ativo financeiro da entidade. Além disso, atualmente o total investido no segmento esta divido
entre quatro gestores: BT'G Pactual, com 0,18% da carteira, KINEA, com 2,46%, PATRIA, com
0,28%, e VINCI com 0,13% da carteira.
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O compromisso de subscri¢ao que pretende o Comité no produto em estudo ¢ de menos de
1% do patrimoénio liquido da RIOPRETOPREYV, sendo que as chamadas de capital se dardo
parcialmente, a partir de 2026, provavelmente.

No tocante aos custos para aplicagées no fundo, o material publicitario indica o seguinte:
Pela prestacao dos servigos de administracao fiduciaria, gestao e distribuicao de Cotas do Fundo e da Classe, serd
devida pelos Cotistas uma taxa global (“Taxa Global”) equivalente a até 2% (dois por cento) ao ano incidente sobre
(1) 0 Capital Investido durante o periodo de Investimentos e (iz) o Patriminio Liguido da Classe durante o Periodo
de Desinvestimento, com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal
minimo aplicavel, conforme definido abaixo. Adicionalmente serd cobrado o valor minimo de R§ 850,00 (vitocentos
¢ cinquenta reais) por sublcasse adicional, caso venham a ser constituidas. Ainda ha Taxa de Performance de 20%
sobre o gue exceder o benchmark.

Na analise desse Comité de Investimentos, os custos estio em consonancia com a média de
mercado, inclusive no que tange a taxa de performance.

Das caracteristicas gerais do fundo analisado, podemos destacar:

Caracteristicas da oferta’

Classe Unica do Tarpon Oportunidades Privadas
Fundo de Investimento em  Participagdes NGTNETCREYSITEE] RS 500.000.000,00
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Emissdo 22 Emissdo de Cotas Quantidade de Cotas Até 500.000

Tipo de Cota Cotas emissio da Classe Unica do Fundo Montante Minimo RS 200.000.000,00

Administrador e

Coordenador Lider BancoBaycaval:.a. Prego de Emissdo RS 1.000,00

Gestor Tarpon Gestora de Recursos Ltda. Prego de Integralizagdo RS 1.000,00

10 anos contados da Data de Inicio do Funde,
podendo ser prorrogado pelo Gestor, a seu
exclusivo critério, por até dois periodos sucessivos
de 1 ano, sendo admitidas outras prorrogacoes,
mediante deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas

(1} O Cotista pode consultar as informagtes completas no Prospecto Definitivo e nos documentos da Oferta. Fonte: Regulamento e Ato de Aprovacdo da Oferta

Investimento Minimo N/A

Prazo de Duragdo

Como verificamos, trata-se de um condominio fechado, com prazo de duragio de 10 anos,
contados do inicio da atividade de gestio, podendo ser prorrogado por até 2 periodos consecutivos
de 1 ano cada, conforme determina¢ao do gestor ou mediante decisio da Assembleia Geral de
Cotistas, nas hipdteses previstas no regulamento.

A previsao é que os investimentos ocorram até o final de 2030, sendo esperado chamadas de
cerca de 20% do capital investido por ano, a partir de 2026.

Informamos ainda que o fundo CLASSE UNICA DO TARPON OPORTUNIDADES
PRIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ n° 59.030.242/0001-70, foi submetido a apreciagio
da Consultoria de Investimentos contratada por este RPPS, que emitiu a seguinte conclusio:
Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatdrio, podemos concluir que o fundo estd
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APTO a receber aplicagies, respeitados os limites e observagoes constantes neste documento, e, os limites e observagies
vigentes na Politica de Investimentos do Instituto.

Por todo o exposto, o Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV, delibera, por
unanimidade, pela aprovagdo do compromisso de investimento para subscrigio e
integralizagdo de 4.000 (quatro mil) cotas do fundo TARPON OPORTUNIDADES
PRIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESP LIMITADA, CNPJ: 59.030.242/0001-70, sendo que o prego
de subscri¢do de cada cota ¢ R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando R$ 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais).

Como o capital a ser investido, proposto pelo Comité de Investimentos, é de R$ 4 milhdes, a
chamada de capital esperada por ano ¢ de R$ 800 mil, o que nao compromete a liquidez do plano
de beneficios. A par disso, por se tratar de um aporte inferior a 1% dos recursos financeiros atuais
do instituto, nao vislumbramos risco pela permanéncia do ativo investido pelo prazo de 10 anos.

No tocante ao disposto nos arts. 108 e 109 da Portatia n°® 1.467/2022, informamos que durante
o processo de credenciamento foram analisadas as informagoes necessarias para o cumprimento
das formalidades estabelecidas na norma.

O Comité de Investimentos aprovou os credenciamentos do administrador, do gestor e do
fundo de investimentos nos Processos Administrativos n°  6042.00405/2024.63,
6042.01.757/2025.49 e 6042.01.808/2025.72, respectivamente.
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