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ATA DE REUNIAO (n° 218)

Aos vinte e seis dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, as quatorze
horas, em cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de
2018 e alteragoes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10
Anbima, CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III ¢ CP RPPS CGINV II), Daniel
Henrique Martins Biot (CEA Anbima e CP RPPS CGINYV III), Mario José Piccarelli de
Castro (CPA-20 Anbima), Patricia Nato Toninato Bartolomei (CPA-20 Anbima) e Wilclem
de Lazari Aratjo (CPA-10 Anbima e CP RPPS CGINV I). A reunido teve como pauta: I -
Abertura dos Trabalhos. II - Votagdo da Ata da Reunido Anterior. III - Analise do
Relatdrio Trimestral dos Investimentos - 2° trimestre/2024-1° semestre/2024. IV -
Anailise do Relatério Analitico do 1° semestre/2024 dos Ativos da Carteira de
Investimentos da Riopretoprev. V - Avaliagao da Carteira de Investimentos do més
anterior e analise da conjuntura econdmica, na seguinte ordem: a) Analise do
cenario macroeconémico; b) Evolugio do orcamento e fluxo de caixa; c)
Desempenho dos investimentos no més de julho/2024. VI- Discussio e
deliberagbes quanto aos novos investimentos (se houver). VII- Anilise dos
relatorios do 2° trimestre /2024 dos FIPs Kinea IV, Kinea V e BTG Economia Real
II. A coordenadora do Comité de Investimentos, Patricia Nato Toninato Bartolomei,
cumprimenta a todos e, abrindo os trabalhos, informa que foram encaminhadas, por e-
mail, as atas das reunides de julho e da primeira reuniao de agosto, para leitura prévia e
sugestoes de alteragdao, mas diz que nao recebeu nenhuma solicitagdo de corregio, por isso
pergunta se todos receberam as atas, aos que os membros respondem que sim. Colocadas
em votagao, os membros deliberaram pela aprovagido, por unanimidade, da Ata n°
214, de 18/07/2024, Ata n° 215, de 22/07/2024 e da Ata n° 217, de 12/08/2024. Em
seguida, os membros passam a analisar o relatério trimestral dos investimentos, chamado
"TRANSPARENCIA EM NUMEROS: RELATORIO TRIMESTRAL DOS
INVESTIMENTOS — 2° TRI/2024 — 1° SEM/2024", relatétio esse que traz uma anélise
minuciosa do desempenho dos investimentos ao longo do segundo trimestre do ano de
2024 e, por conseguinte, do primeiro semestre do ano de 2024, onde claramente pode ser
observada a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos e seus resultados, a gestao de
risco e, sobretudo, serve de base para avalicao de tais resultados e como subsidio para
definicio de novas diretrizes, se for o caso. Apds essa analise detalhada, os membros
aprovaram, por unanimidade, o Relatério Trimestral dos Investimentos - 2°
trimestre/2024 — 1° semestre/2024, com encaminhamento para aprovagio dos
Conselhos Fiscal e Municipal de Previdéncia. Ato continuo, os membros passaram a
analise do relatério analitico do primeiro semestre de 2024, relativo aos ativos da carteira de
investimentos da Riopretoprev. Nesse relatério os membros puderam esmiugar a carteira
aberta de cada fundo de investimento pertencente a carteira do RPPS, verificando os ativos
que fazem parte de cada fundo, o rating de cada ativo de crédito, as contrapartes da renda
fixa e qual a exposicao do RPPS em cada emissor, além de analisarem uma comparagao
entre a marcagao na curva e a marcagao a mercado dos titulos publicos pertencentes a
carteira. Enfim, restou analisado pelos membros, o Relatério Analitico do
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1°semestre /2024 dos Ativos da Carteira de Investimentos da Riopretoprev. Proximo
item de pauta, a fim de seguir o procedimento exposto no item 3.2.7 do Manual do
Pr6-Gestao RPPS, ¢ feita a analise dos seguintes itens: a) Analise do Cenario
Macroeconémico: Foi verificado, além do Relatério Macroeconomico da LDB
Consultoria de agosto de 2024, outras fontes dos bancos com os quais a Riopretoprev se
relaciona, com as seguintes informagdes a serem destacadas: no Brasil, o Ibovespa subiu
1,24% na semana passada, perfodo que foi marcado por trés pregoes de recordes de
fechamento do indice. O pregao de sexta teve alta de 0,32%, levando o indice aos
135.608,47 pontos. Agora, no acumulado do més, O Ibovespa registra ganho de 6,23%.
Sem duavida o grande gatilho para o desempenho foi a confirmagiao das expectativas de
queda dos juros nos EUA. A divulgacio da Ata da dltima reunido do Federal Reserve
(FED — Banco Central Americano) e o discurso de Jerome Powell, presidente da
autoridade monetaria em Jackson Hole, indicaram que o més de setembro sera o da virada
para os juros. O mercado projeta que o corte estard entre 0,25% (maior chance) e 0,50%. Ja
por aqui, nos proximos dias, o mercado continuara atento aos dados econdmicos que
possam influenciar as decisdes do Comité de Politica Monetaria (COPOM) sobre a Selic, o
que influencia o fluxo de dinheiro para a renda variavel. Nos Estados Unidos, apds o
discurso de Jerome Powell na sexta, os principais indices acionarios americanos encerraram
em alta. O Nasdaq Composite subiu 1,47%, enquanto o Dow Jones e o S&P 500 registram
ganhos de 1,14% e 1,15%, respectivamente. No discurso durante o Simpdsio de Jackson
Hole, Jerome Powell afirmou que chegou a hora de ajustar a politica monetaria dos EUA.
Na semana passada, os trés indices acumularam valorizagdes. O Dow Jones subiu 1,27%, o
S&P 500, 1,45% e o Nasdaq Composite, 1,40%. Na zona do Euro o ddlar fechou em baixa
de -1,99%, negociado a R$ 5,479. O real, assim como outras moedas emergentes, surfou a
onda do enfraquecimento global da moeda americana e do aumento do apetite por ativos
de risco, eventos desencadeados pela confirmacao de que o Federal Reserve vai iniciar o
ciclo de corte de juros a partir de setembro. Voltando ao Brasil, o iminente corte do juro
basico nos EUA fez com que nossos juros futuros recuassem, mesmo que ainda apontem
para um aumento na Selic em setembro. A taxa para 2027 diminuiu para 11,45% ao ano, de
11,63%. Na semana passada, a curva ganhou inclinagdo, ou seja, as taxas curtas
acumularam queda e as longas, leve alta. Continua um cenario interno onde a atividade
econémica e a inflagdo seguem resistentes, o que mantem a Selic no radar do mercado.
Nio ajudam as ja batidas duvidas em torno da trajetéria da divida publica/contas publicas.
A seguir, os membros verificaram as proje¢oes do Boletim Focus divulgado nesta data,
26/08/2024: para o IPCA (Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo), a projecio
em 2024 subiu para 4,25%, em 2025 subiu para 3,93% e se manteve em 3,60% para 2026 e
3,50% para 2027. A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) subiu para 2,43% em
2024, caiu para 1,86% para 2025 e se manteve em 2,00% para 2026 e 2027. A taxa de
cambio subiu para R$ 5,32 em 2024, se manteve em R$ 5,30 para 2025 ¢ em R$ 5,25 para
20206, e subiu para R$ 5,27 para 2027. A taxa Selic se manteve em 10,50% em 2024, em
10,00% para 2025, subiu para 9,50% para 2026 e se manteve em 9,00% para 2027. Para
esse e para 0s proximos meses, as projecoes de IPCA ficaram em 0,05% para agosto/2024,
0,27% para setembro/2024 ¢ 0,30% para outubro/2024. Com relagio ao item b)
Evolugao do Orgamento e fluxo de caixa, o Adriano Antonio Pazianoto apresenta o
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balancete contabil de julho de 2024: Balancete Contabil de julho/2024: No periodo, as receitas
orcamentdrias totalizaram RS 17.655.891,82, sendo: a) contribuiges dos 5.521 servidores ativos — R§
5.058.126,22; Contribuicoes dos Aposentados e Pensionistas R§ 778.324,48; Contribuicao Patronal
Normal — R§ 8.981.983,75; Contribuicao Patronal Suplementar — RS 416.440,55; Parcelamentos —
R$ 1.364.960,89; COMPREV — R§ 709.524,37; Receita Patrimonial — R§ 110.649,14;
Restituicoes da Folha de Pagamento — R§ 51.627,63; Outras Receitas — R§ 184.254,79. No periodo,
as despesas equivaleram a R§ 20.367.098,36, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com
1.803 aposentadorias: R§ 18.120.497,09; ii) com 245 pensoes: R§ 1.451.433,35; iii) com pagamento
de beneficios em decorréncia de ordem judicial: R§ 0,00; iv) despesas administrativas — R§ 786.512,73; v)
indenizagoes e restituioes trabalbistas — R§ 0,00, vi) despesas com compensagio previdencidria RGPS —
R$ 8.655,19. Conclui-se, com andlise da peca, wm resultado orcamentirio deficitario de R§ -
2.711.206,54. Os membros tomaram ciéncia do nao recolhimento integral das
contribui¢cdes previdenciarias patronais suplementares pelo Municipio no meés de julho e
foram informados que a Prefeitura efetuou o parcelamento das contribuicoes
suplementares em atraso relativas ao periodo de janeiro a junho de 2024, sendo que a
primeira parcela sera paga até 30/08/2024 e cujo valor serd de pouco mais de R$ 700 mil.
O colegiado verificou, também, a evolugao do ativo da entidade que contabiliza, no
fechamento do més de julho/2024, um total de R$ 1.076.594.213,97. Na sequéncia, a Sra.
Patricia Nato Toninato Bartolomei apresentou o resultado dos investimentos. c)
Desempenho dos investimentos no més de julho de 2024: Conforme relatirios internos da
Riopretoprev e da 1.DB Consultoria, referentes ao miés de julbo de 2024, todos os fundos de nossa carteira estio
enquadrados nos limites da Resolucao CMN n.” 4963/ 2021. O maior percentual em relagio ao PL. de um fundo
(limite é 15%, conforme Art. 19° da Res CMN n.° 4963/ 2021, reduzido para 5% para fundos que tratam os
incisos V" do Art. 7%, e nio aplicavel aos fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titnlos
definidos na alinea "a" do inciso I do Art. 7° on em compromissadas lastreadas nesses titulos), ¢ de 6,57%, que
ocorre com o fundo FLA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA. Os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores sdao: BB
PREV ACOES ALOCACAO FLA com 6,10% do PL. e WESTERN ASSET IMA-B5 ATIV'O FI RF
com 3,54% do PL. Por outro lado, o maior percentual em relagio ao PL da Riopretoprev (limite ¢ 20%, direta on
indiretamente, conforme Art. 18° da Res CMN n.” 4963/2021, excetuados os fundos de investimento que
apliqguem  seus recursos exclusivamente em  titulos definidos na alinea "a" do inciso 1 do Art. 7° ou em
compromissadas  lastreadas  nesses  titnlos) ¢ do  fundo BTG PACITUAL S&P 500 BRL FI
MULTIMERCADO com 4,81% do PL. (este FIC nao tem em sua carteira aplicages em outros fundos por nds
adquiridos), sendo 0 2° ¢ 0 3° os seguintes fundos: FIC FI CAIXA NOV'O BRASIL. RF REF IMA-B L.P
com 3,87% do PL. ¢ BB ACOES ALOCACAO FLA com 3,47% do PL. (estes FI nio tem em sua carteira
aplicagoes em ontros fundos por nds adguiridos). Segne abaixo descricao detalhada: Pela Resolnggo CMN n.”
4963/2021 temos em Renda Fixa: Art. 7° I, a => % PL 49,82% Limite 100%;, Art. 7°, 1, b => % PL
11,50% Limite 100%; Art. 7° I1I, a => % PL 7,09% Limite 80%; Art. 7°, IV => % PL 1,14% Limite
20%; Art. 7% V, b => % PL 0,57% Limite 20%; TOTAL RENDA FIXA 70,13% (Limite 100%).
Renda Varidvel: Art. 8% 1 => % PL 12,91% (limite 50%); TOTAL RENDA VVARIAVEL 12,91%
(LIMITE 50%). Investimentos no Exterior: Art. 9 11 => % PL 3,56% (Limite 10% no total de IE); Art.
9° 111 => % PL 4,43% (Limite 10% no total de IE); TOTAL INVVESTIMENTOS NO EXTERIOR
8,00% (Limite 10%). Investimentos Estruturados: Art. 10°, I => % PL 6,15% Limite 15%; Art. 10° I =>
% PL 2,82% Limite 15%; TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 8,96% (Limite 20%-Art.
10, § 2°). Adicionalmente: Art. 14=> Art. 8° + Art. 10° + Art. 11° = 21,87% PL (Limite 60%); Art. 20
=> ¢ total das aplicagoes dos recursos do RPPS nao excedemr a 5% do volume total gerido de recursos de terceiros
das Instituicoes Financeiras. Conforme relatorio da Coordenadoria GCI e LDB Consultoria, todos os fundos de
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nossa carteira estao enquadrados na Politica de Investimentos e proximos do Objetivo. Todos os segmentos
representados por artigos, incisos e alineas estao conforme a descricao a seguir: Renda Fixa: Art. 7° I, a => % PL
49,82% (Objetivo: 32,00%, Limite entre 0% ¢ 60%); Art. 7% 1, b => % PL. 11,50% (Objetivo: 19,50%,
Limite entre 10% ¢ 70%); Art. 7° 111, a => % PL. 7,09% (Objetivo: 13,50%, Limite entre 0% ¢ 60%); Art.
7% IV => % PL 1,14% (Objetivo: 1,40%, Limite entre 0% ¢ 10%); Art. 7, V, b => % PL 0,57%
(Objetivo: 0,60%, Limite entre 0% e 5%); Renda 1V aridvel: Art. 8°, I => % PL. 12,91% (Objetivo: 13,00%,
Limite entre 0% e 30%); Investimentos no Exterior: Art. 9°, I => % PL 3,56% (Objetivo: 5,00%, Linite
entre 0% e 10%); Art. 9° III => %PL 4,43% (Objetivo: 4,00%, Limite entre 0% e 10%); Investimentos
Estruturados: Art. 10° I => % PL 6,15% (Objetivo: 7,5%, Limite entre 0% e 15%); Art. 10° 11 => % PL
2,82% (Objetivo: 3,5%, Limite 0% e 8%); Distribuicio dos recursos entre instituices e benchmarks, diversificacao
de gestores e produtos, e de niveis de risco: (i) O Banco do Brasil tem 09 fundos (R§ 46,234 milhies; 8,37% do
PL), sendo 2 de renda varidvel de agoes, 3 de investimentos no exterior: 1 de agoes ESG Globais BDR, 1 de Agdes
no Exterior BB Nordea ¢ BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY ¢ 04 de renda fixa: 1
IPCA com caréncia até o vencimento dos titnlos, 1 IPCA CRED PRIV, 1 de gestdo ativa e 1 fundo BB Prev RF
Fluxo FIC, fundo DI de aplicagies e resgates automaticos que teve movimentagio nesse més; (i1) A Caixa tem 14
Sfundos (R§ 98,358 milhées, 17,80% do PL) sendo 3 de renda varidvel: 1 Agoes ETE Ihovespa, 1 de Agdes Livres
e 1 de Agoes Valor; 1 Multimercado com indice de Bolsa Americana e 1 de investimentos no exterior em agies
BDR; ¢ 09 de renda fixa: 4 fundos DI (sendo 1 fundo Disponibilidade - fundo de resgate e aplicacio automdtico
vineulado a  conta 0631/006/71060-1; o fundo Cx Br Matriz RE, também vincnlado a conta
0631/006/71060-1, ¢ 2 fundos vinculado a conta 0631/006/440-5), 3 IMAs ( sendo 2 referenciado enr IMLA-
B (sendo que um é vinculado a conta 71060-1) e 1 IMA-B5), 1 IPCA Titulo Priblico (este siltimo com caréncia até
0 vencimento dos titulos, com vencimento para 08)2024), ¢ 1 GESTAO ESTRATEGICA, onde o gestor faz as
alterages na alocagio conforme o cendrio econdmico; (iii) O Bradesco tem 2 fundos (R§ 19,710 milbées; 3,567% do
PL), sendo 1 de renda fixca: 1 IMLA-B5; (0 fundo DI de aplicagies e resgates antomiticos nao teve movimentagio no
més); e 1 fundo de renda varidvel em Agoes Mid Small Caps; (iv) A XP Investimentos tem 3 fundos (R§ 11,554
milhoes; 2,09% do PL): 1 de renda varidvel de Agoes Dividendos , 1 de Investimento no Exterior Global, e 1 FIP
de gestao Pdtria Investimentos, e também tem a custddia das NTIN-Bs, titulos piblicos do Tesouro Nacional,
adquiridas pela Riopretoprev, no valor de R§ 275,297 milhoes, 49,82% do PL, sendo que nesse miés nao honve
movimentagoes no segmento. A XP Investimentos tem ainda a custidia da Letra Financeira Subordinada de 10
anos adguirida junto ao Banco BTG Pactual A, no valor de R§ 6,324 milboes (1,14% do PL); (v) O Santander
tem 2 fundos (RS 18,356 milhies, 3,32% do PL), sendo 1 IM.A B5 ¢ 1 Exterior Global ESG, que ndo tem
variagio cambial; (vi) A Western Asset tem 2 fundos (R§ 23,992 milbhies; 4,34% do PL), sendo 1 INMLA-B5
ATIVO ¢ 1 fundo de investimentos no exterior em ACOES BDR, que busca resultados com a valorizacio da
bolsa americana, sofrendo também influéncia da cotagio do ddlar; (vii) Kinea/Lions tem 1 fundo FIP (R§ 11,715
milhoes, 2,12% do PL), adguirido no final de 2017 ¢ em fase de desinvestimentos nas empresas adquiridas; (viii)
Kinea/Intrag tem 1 fundo FIP (2,357 milbées; 0,427% do PL), fundo de investimentos em participagio em fase
inicial de captagio de recursos para investimentos nas empresas; (xiv) BIG Pactual tem 4 fundos (R§ 29,301
milhoes, 5,303% do PL), um multimercado S&P 500, um FIP de Economia Real em fase inicial de captagio de
recursos, um fundo de agoes BI'G Oportunidades Listadas I, fundo de andlise semelbante a um private equity porém
com empresas listadas na bolsa, ¢ um FIP BTG INFRAESTRUTURA III, cujo compromisso de subscrigao de
RS 5 mi foi assinado em maio de 2023 e nesse més de julho de 2024 foi feita a primeira integralizacdo no valor de
RS 87.491,64; (xv) 0 Banco Daycoval tem a administragio de 2 fundos (9,329 milhées; 1,69% do PL), sendo 01
Sfundo de gestao Tarpon e 01 fundo de gestao Guepardo, ambos de agoes valor. Distribuicio dos recursos da carteira e
comentdrios sobre a performance dos fundos e respectivos segmentos: 1) REND.A FIXA: Neste més, 70,13% (R§
387,497 milhdes) dos recursos ficaram em Renda Fixa (art. 7° Res. 4963/2021). O segmento fechou com uma
valorizagio média de 0,91%, acima da meta atuarial do més, que registron 0,83%. Honve certo alivio nas curvas de
Juros, principalmente nos vencimentos mais longos, refletindo o cendrio global ¢ uma melhora na margem sobre as
perspectivas locais. Dos 16 fundos de RE da carteira, 5 deles sdo lastreados em ativos de curto prazo, representados
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por fundos DI e somam 2,75% da carteira ¢ renderam, em média, 0,88% no més. No segmento de médio prazo, os
Sfundos de alocagio ativa tiveram rendimento médio de 1,00%, e representam 4,56% da carteira. Os fundos IM.A-
B35, lastreados por ativos de médio prazo, tiveram valorizacao média de 0,87% e fecharam o més com 6,33% do PL.
Assim, os fundos de médio prazo, que representam 10,89% da carteira, fecharam com valorizacio média de 0,93%.
Nos fundos de longo prazo, os ativos lastreados em INLA-B fecharam o més com 4,65% do PL da carteira, sendo
que o segmento teve, no més, uma valorizagao média de 2,08%. A classe de fundos de vértice, IPCA TP ¢ IPCA
CRED PRIV, gue tem como indice de referéncia IPCA + 6%, se valorizon no miés, em média, 1,64%, e
representa 0,87% da carteira. Com relagio aos titnlos priblicos federais, o segmento fechon com 49,82% do PL. da
carteira ¢ rentabilidade média de 0,79%. A 1Letra Financeira Subordinada do Banco BTG Pactual SA com
vencimento em 10 anos ¢ remuneracao de IPCA+8,46% a.a. com marcacdo na curva, teve rentabilidade no més de
0,99% e representa 1,14% do PL da carteira. Os destagues do més na renda fixa foram os fundos INLA-B, com
rentabilidade média de 2,08%. No geral, a RF fechon o més com valorizacao de R§ 3.528.776,30, rendimento
médio de 0,91%, ¢ 0 ano com valorizagio de R§ 15.732.130,55, rendimento médio de 4,12%. 1I) REND.A
VARILAVEL: No més 12,91% (R§ 71,332 milhies) dos recursos fecharam aplicados em Renda V aridvel (art.
8’ Res. 4963/2021). Todos os recursos aplicados em renda varidvel estio em fundos de agoes (Art., 8°, 1), que
tiveram valorizagao média de 2,21%, abaixo do principal indice da Bolsa brasileira, o Lbovespa, que fechon o més
com valorizagio de 3,02%, porém, acima da meta atuarial, que foi de 0,83%. Apenas um fundo da carteira da
Riopretoprev no segmento ndo teve rentabilidade positiva. Os recursos ficaram distribuidos em vdrios segmentos de
mercado  como: ETF IBOVESPA, SMAIIL CAPS, DIVIDENDOS, ALOCAC/fO EM
SEGMENTOS DE MERCADO, FUNDOS DE "VALOR" ¢ ACOES LIVRES. Nao foram feitas
movimentagies no segmento nesse més. No geral, a renda varidvel fechon o més com valorizacio de RS
1.545.448,66; 2,21%, porém, no ano, acumnla desvalorizagao de R§ --5.805.640,03, que corresponde a -7,47%.
1) INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: No més, 8,00% (RS 44,181 wmilhies) dos recursos fecharam
aplicados em Investimentos no Exterior (art. 9° Res. 4963/2021) e tiveram valorizacio, registrando em miédia
0,34%. Em julho, a inflacdo nos EUA tens mostrado uma tendéncia positiva, especialmente no setor de servigos, com
uma composigao favoravel. A atividade econdmica permanece forte, com o PIB crescendo no segundo trimestre,
impulsionado pelos principais componentes da demanda interna. No entanto, os dados do mercado de trabalho
indicam uma tendéncia geral de desaquecimento. Essa combinagao de maior confianga no processo de desinflagao ¢ de
acomodagao no mercado de trabalho gera um anmento na expectativa de corte de juros no segundo semestre. Mas, o
més foi marcado por reviravoltas na corvida presidencial nos EUA, com o atentado contra o candidato Donald
Trump e a desisténcia do atual presidente Joe Biden em favor de sua vice, Kamala Harris. Nos fundos de
Investimento no Exterior GLOBAL (Art. 9°, I da Res CMN 4963/2021) ficaram 3,56% do PL da
Riopretoprev, R§ 19,687 milhies, ¢ fecharan o més com rentabilidade média de -0,31%. Os fundos BDK (Art. 9°,
IT da Res CMN 4963/2021) somam RS 24,493 milhoes, 4,43% do PL, ¢ registraram rentabilidade média de
0,87%. Ndo foram feitas movimentagies ¢ alteragies de estratégia no segmento nesse més. O destaque positivo 1o
segmento no més foi o fundo BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT
IE FI, que registron valorizacao de 2,25%. No geral, o IE fechon o més com valorizacio de R§ 148.728,71 ¢ o
ano com valorizagio de R§ 10.004.396,11, rentabilidade de 29,33%. I17) INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS: No més 8,96% (R§ 49,522 milbies) dos recursos fecharam aplicados em Investimentos
Estruturados. Foram feitas duas integralizacies, nos FIPs Kinea V" ¢ BTG Infra 111, que juntas somam cerca de
RS 1,222 milhoes. Em fundos Multimercados (art. 10°, I da Res. CMIN 4963/2021) ficaram 6,15% do PL da
Riopretoprev, R 33,961 milhaes, e tiveram valorizagdao média de 1,41%. Em fundos de participagao (art. 10° 11
da Res. CMN 4963/2021) ficaram 2,82% do PL, R§ 15,560 milhoes, aplicados no FIP Kinea 11/, no FIP
Kinea V', no FIP BTG Pactnal Economia Real II Multiestratégia, no Pditria PE V11 Advisory FIP Multi -
Classe C ¢ no BIG Pactual Infra 111 Feeder FIP Multiestratégia. No geral, o segmento de investimentos
estruturados fechon o més com valorizacao de R§ 465.738,87, rentabilidade de 0,94%, ¢ 0 ano com valorizagio de
13,22%, R§ 5.616.130,98. Principais indicadores: RENDIMENTO més (em Rf): 5.688.692,54;
RENDIMENTO més (em %): 1,05%; META ATUARLAL MES (%): 0,83%; META GERENCILAL
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(IMA-B) (%): 2,09%,; CDI: 0,91%; IBOVVESPA: 3,02%; IBX-50: 3,15%; IRF MI1: 0,94%; S&P 500:
3,01%; MSCI ACWI: 3,40%; RENDIMENTO ano (em R§): 25.547.017,61; RENDIMENTO ano (em
%): 4,78%; META ATUARIAL ano (7): 5,86%. RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x
META ATUARIAL: NO MES: 125,30%,; NOS ULTIMOS 3 MESES: 143,53%,; NOS ULTIMOS
6 MESES: 95,77%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 98,25%; DO ANO EM CURSO: 81,57%;
DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 61,56%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREL:
86,03%. Os membros verificaram que a liquidez da carteira esta com 44,71% resgatavel em
até 30 dias, proximo ao limite minimo previsto na Politica de Investimentos, que ¢ de 40%.
Verificaram também as APRs de movimentagdes efetuadas no més de julho e as alocagoes
por estratégia. Verificaram os graficos de dispersao dos fundos, em diversas janelas e
segmentos da Resoluc¢io CMN 4963/2021, e realizaram a analise de risco da carteira,
estando todos os fundos dentro dos limites de VaR (Value at Risk) estabelecidos na Politica
de Investimentos e atendendo também a Politica de Riscos. Ap6s minuciosa analise, as
informagdes de investimentos referentes ao més julho de 2024 foram aprovadas, por
unanimidade, com parecer favoravel quanto a sua precisio e conformidade.
Proximo item da pauta, quanto a discussao sobre novos investimentos, os membros
revisitam as deliberagoes relativas a conta de beneficios, que ndo tem resgate e aplicagio
automaticos e, ap6s analise e discussio, deliberam, por unanimidade, pela manutengio
da deliberagio pela aplicagdo dos recursos remanescentes na conta 0631/006/440-5,
da Caixa Econ6émica Federal, apés pagamento das despesas com a folha de
beneficios e os repasses pertinentes, no fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP,
CNPJ: 03.737.206/0001-97, mantendo-se a decisio até nova deliberagido, e pela
manutengido da deliberagdo pelo resgate de recursos para pagamento das despesas
relativas aos beneficios previdenciarios do fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP,
CNPJ: 03.737.206/0001-97, mantendo-se a decisdo até nova deliberagido. Neste
momento, a coordenadora do Comité, Patricia Nato Toninato Bartolomei, informa aos
membros sobre comunicado, datado de 16/08/2024, recebido da gestora Kinea Private
Equity, acerca do FIP Kinea V, sobre a fusiao entre as empresas Cobasi e Petz, a saber: “4
Gestora gostaria de comunicar a seus cotistas que hoje foram assinados os documentos definitivos da fusao
entre Cobasi e Petz. Em 19 de abril de 2024, divulgamos a assinatura do Memorando de Entendimentos
Nao Vinenlante (“MoU?”) com a Petz, iniciando o processo de due diligence entre as duas Companbias.
Nesse periodo, foram realizadas diligéncia operacional, contdbil, legal e concorrencial, seguida pela discussao
dos contratos, que foi concluida e anunciada nessa manha. Vale destacar que a diligéncia operacional foi
realizada pela McKinsey, consultoria internacional de primeira linha, e teve como foco a avaliagio de
sinergias decorrentes da combinagao de negdcios, identificando um potencial entre R§230-330m em
EBITDA anunal, a ser capturado em até 5 anos. Entre a assinatura e fechamento da transagdo serd
realizada wma segunda etapa do projeto para maior detalhamento das alavancas de geracio de valor.
Quando comparada com a negociacao do MoU, a estrutura da transagio passon por alguns ajustes,
resultando em uma participagao final do Bloco Cobasi na Companhia Combinada de 47,4%, com uma
parcela de R§270m a ser paga com recursos da pripria Cobasi aos acionistas da Petz. Com relagdo a
governanga, apds o fechamento da transagio, Panlo Nassar (atwal CEO da Cobasi) assumird a Diretoria
Excecutiva, sendo que o Bloco Cobasi terd o direito de indicar 5 Conselbeiros (de um total de 9), um destes
serd indicado pelos Fundos Kinea (Cristiano Lauretti). Como proximos passos, a transagdo serd submetida
a aprovagdo do CADE ao longo do 3° trimestre de 2024, em um processo de aprovagio que poderd levar
até 11 meses. Até que o fechamento da transagao ocorra, ndo teremos impacto nas cotas de Fundos que
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detém agoes da Cobasi ¢, apds esse periodo, as agoes da Companhia Combinada serdo listadas, passando a
ser marcadas a mercado. A fusdo dard origemr a uma empresa de referéncia no setor de varejo pet, com mais
de 494 lyjas, faturamento de R§6,9bi ¢ EBITDA de R§464m em 2023. Além disso, entendemos que a
transagdo tem grande potencial de geracdo de valor aos acionistas devido a complementariedade e sinergias
operacionais entre as duas Companbias. E importante ressaltarmos que, com esta transagdo, estamos
praticamente eliminando qualquer risco de saida do investimento que, antes da fusao, seria dependente de
um 1PO da prpria Cobasi, em um cendrio de mercado de capitais que tem sido bastante desafiador nos
diltimos anos. Com este movimento de “IPO reverso” (reverse IPO, como descrito pelo mercado), passamos a
controlar a saida do investimento, seja via wm follow-on on venda em bloco (block trade), quando
entendermos ser o momento mais adequado, principalmente em funcdo da obtencao das sinergias esperadas
na fusao, mas também da melboria do cendrio macro brasileiro se refletindo na performance da empresa
(..)”. Ainda, Patricia Nato Toninato Bartolomei informa aos membros sobre o comunicado
recebido da XP Investimentos, gestora do fundo MS Global Opportunities Délar Advisory
FIC FIA IE, acerca do resumo das deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas do fundo,
a saber: “Vimos informar que, no dia 15 de agosto de 2024, as 09h15, excepcionalmente por meio
eletronico (envio de orientagao de voto digitalizada por correio eletronico), foi realizada Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO (“Assembleia”), sendo que, na oportunidade e apds os esclarecimentos necessdrios, a
maioria dos cotistas que manifestaram voto aprovaram, sem ressalvas, a seguinte deliberacao da Ordem do
Dia: i) Alteragio da denominacio do FUNDO para MS GLLOBAL OPPORTUNITIES DOILAR
ADVISORY CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
INVESTIMENTO EM  ACOES  INVESTIMENTO NO  EXTERIOR -
RESPONSABILIDADE LIMITADA; ii) Alteragao do  Piiblico Alvo para “investidores em geral”;
7i) Adequacao da Politica de Investimento ao novo Piiblico Alvo e a Resolugao CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Resolucao CVIM n° 175”), conforme Regulamento; iv) Inclusao da taxa mdxima de
Administragao de 1,2%um virgula dois por cento) ao ano; v) Inclusao de Clansula de feriados
Internacionais; vi) Inclusao de Clausula fechamento da Classe para resgate. A alteracao e consolidagao do
regutamento do FUNDQO, contemplando as alteragoes acima mencionadas, passara a vigorar conforme
anexo a ata, a partir de 16 de setembro de 2024. Ademais, considerando a edigao da Resolucao CVM n’
175, a qual passon a regular, a partir de 02 de outubro de 2023, a constituigio, administracao,
Sfuncionamento e divulgacao de informagies dos fundos de investimento, o ADMINISTRADOR informa
que ird realizar, também, conforme expressamente autorizado pela CV'M, a adaptacao do FUNDO e do
sen Regulamento ao referido normativo. As manifestacoes de voto por escrito devidamente assinadas onde
constam as aprovagoes encontram-se arguivadas na sede do ADMINISTRADORK {(...)". Também, o
colegiado foi informado sobre o comunicado recebido da Caixa Economica Federal, sobre
o resumo da decisao da assembleia geral extraordinaria do fundo CAIXA BRASIL 2024 VI
TP RF, a saber: “A CAIXA ECONOMICA FEDERAL, na qualidade de
ADMINISTRADORA do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 V1
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA (“FUNDO”), CNP] 22.791.074/0001-26, informa
que foram aprovadas, em Assembleia Geral Extraordindria (AGE), realizada em 12/08/2024,
mediante consulta formal, as seguintes matérias: (i) Liquidacao do FUNDQO por meio do resgate total de
cotas de todos os Cotistas em 16/08/2024, ¢ (i) Devido a aprovagio da liguidagio, a forma de
pagamento dos valores devidos ao(s) Cotista(s) serd realizada em 16/08/2024 por meio de crédito em
conta corrente, data em que ocorrerd liguidacao do FUNDO.  Esclarecemos que a liquidagio do
FUNDO ¢ baseada no vencimento dos ativos adguiridos pelo FUNDQO quando da sua constituigio e que
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o5 resgastes serdo efetnados compulsoriamente pela ADMINISTRADORA. Conforme previsto no
Regulamento do FUNDO, o crédito poderd ocorrer em hordrio que nao sejam permitidas as movimentagies
bancdrias devido a necessidade de se agnardar o fechamento dos mercados em que o FUNDO atua para o
cdlenlo do valor da cota (...)". Proximo item de pauta, os membros analisaram os relatérios do
2° trimestre dos FIPs Kinea IV, Kinea V e BTG Economia Real II. Comegando pelo FIP
Kinea IV, foi verificado que dentre os diferentes desempenhos das empresas o fundo
apresenta um MolC bruto de 2,0x, referente avaliagiao de fevereiro de 2024, o que significa
que o fundo estaria retornado duas vezes o capital investido. O capital comprometido do
fundo é de R$ 1.550,0 milhdes e o capital ja investido é de R§ 1.200,6 milhoes. Sobre as
empresas do fundo: a) +A Educacao: Destaques Financeiros: Receita Liquida totalizou R$
160,9 milhdes no 1S24, crescimento de 7% vs. 1823, parcialmente impactado por um
desvio na operagio de Publishing. EBITDA Total Ajustado atingiu R$ 42,4 milhées no
1824, crescimento de 49% vs. 1823. b) Wiser Fducacdao: Destaques Financeiros: Receita
Liquida de R$ 266,1 milhoes, queda de 1,2% vs. 1§23 (ao desconsiderar os efeitos nao
recorrentes, Wiser apresentou crescimento de 3,3% vs. 1S23). EBITDA Ajustado de R$
110,2 milhoes (-6,8% vc. 1823) e Margem EBITDA de 41,4% (ao desconsiderar os efeitos
nao recorrentes, Wiser apresentou crescimento de 3,5% vs. 1823); Organico: EBITDA
Ajustado de R$ 15,2 milhdes (-74,4% vs. 1S23) e Margem EBITDA de 15,2%; M&As:
EBITDA Ajustado de R$ 95,0 milhoes (61,2% vs. 1S23) e Margem EBITDA de 57,3%. ¢)
Grupo Panvel: Companhia segue executando o business plan apresentado ao mercado no
follow-on, buscando o aumento do Market share nas regides de atuagdo e fortalecendo a
posicao de lideranca no Sul do pais. A Panvel continuou apresentando crescimento
consistente de receita apesar do impacto das enchentes na regiao Sul do pafs que fizeram
com que o Atacado nio vendesse em maio e junho (~R§ 76,9 milhdes de impacto em
receita) e diversas lojas fossem impactadas (R$ 37 milhoes de impacto). Receita Bruta de R$
2.546,6 milhGes no 1524, crescimento de 12,1% em relagao ao 1523. EBITDA Ajustado de
109,4 milhSes no 1524, crescimento de 2,1% vs. 1S23. d) Matera Systems: Receita Liquida
de R$ 187 milhdes, 23,3% acima do valor observado no 1S23. Lucro Bruto de R$ 76,7
milhées (+18,6% vs. 1S23) com margem de 41%. EBITDA Ajustado de R$ 41,1 milhdes
(+18,9% vs. 1823) e com margem de 22%. ¢) Verzani & Sandrini: Receita Liquida de R$
1.819,6 milhdes, 4,4% acima do valor observado no 1S23. Lucto Bruto de R$ 209,5
milhées (+12,1% vs. 1823) com margem de 11,5%. EBITDA Ajustado: totalizou R$ 122,9
milhées (+13,5% vs. 1823) e com margem de 6,8%. f) Cobasi: Com o projeto de
crescimento organico, a Cobasi inaugurou 25 unidades nos ultimos 12 meses, levando a
uma expansao da base de lojas de +12,6%. Ao considerar as 14 lojas da Mundo Pet, a base
de lojas expandiu +19,7% no periodo. Receita Liquida de R$ 1.355,2 milh&es, 6,7% acima
do valor observado no 15823. EBITDA de R$ 86,9 milhoes (-5,7% vs. 1823), com margem
de 6,4%. g) Centro Clinico Gatcho: no dia 04/06 foi assinado o SPA para a venda do CCG
Saude a Notre Dame Intermédica, transacao que gerara ao FIP Kinea IV uma TIR
estimada atualizada de 36,5% a.a. ¢ um MolC estimado de 2,8c em apenas 2,5 anos de
investimento. Em seguida os membros passaram a analisar o relatério do FIP Kinea V, que
conta com um capital comprometido de R$ 2.423,0 milhdes e, atualmente, conta com 26%
do capital comprometido investido, R§ 654 milhdes, alocado em quatro empresas: Cobasi
cujos destaques ja foram observados quando da andlise do FIP Kinea IV, pois o ativo
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compde os dois fundos. A outra empresa investida ¢ a Blue Health: Destaques Financeiros:
Receita Liquida de 103,7 milhées no 1824 (+19,2% vs. 1S23), Lucro Bruto de R§ 571
milhGes no 1824 (+17,4% vs. 1523), EBITDA Ajustado de 27,4 milhdes no 1824, contra
R$ 27,5 milhoes no 1S23. E a terceira empresa ¢ a Alvorada: Em decorréncia do cenario
adverso de mercado (queda do preco da arroba, milho e soja), o 1524 registrou uma queda
de 11,7% de faturamento, gerado por uma queda de 6,3% nos precos e 4,3% na quantidade
vendida. A diminui¢do nos precos também resultou em uma compressao na margem bruta,
passando de 19,3% no 1S23 para 17,6% no 1824. Porém, na comparagio do 2T24 vs.
1T24, a companhia aumentou a margem bruta em +4,7pp, indicando uma tendéncia de
recupera¢ao das margens. Além disso houve um aumento de despesas no 1524 devido a
abertura de novas lojas e crescimento do CSC da Companhia visando a profissionalizacao
do time e melhorias de processos internos (+72,4% em relacio a 1S23). Apesar disso a
Alvorada é uma das empresas mais capitalizadas no setor, com mais de R$ 343 milhoes de
caixa liquido, favorecendo o projeto de expansio e consolidagio em um mercado
enfraquecido. A ultima empresa investida pelo fundo foi a SEB Alta Performance, uma das
principais companhias de educagao basica do pais, que em julho de 2024 a Kinea
concretizou o investimento de R$ 415 milhoes. O investimento representa
aproximadamente 17% do capital comprometido do fundo e, em conjunto com os
investimentos em Cobasi, Blue Health e Alvorada, leva o investimento do fundo para 44%
do total comprometido. Por fim, os membros analisaram o relatério do 2° Trimestre de
2024 do fundo BTG Pactual FIP Economia Real 1I: Durante o trimestre, a anilise do
CADE foi concluida e foi dada a aprovacdo para investimento via equity no Grupo Vita.
Conforme antecipado nos relatorios anteriores, foi assinada uma fusio transformacional
para a companhia, ganhando ainda mais escala, receita, margem e expandindo nimero de
clientes e regides de atuagao. A partir da fusio do Grupo Vita com o Grupo H.Hemo, foi
criado o Grupo Pulsa, holding que passa a controlar 100% das companhias combinadas.
Com isso, a holding passa a ser o maior conglomerado de hemoterapia no Brasil. Pipeline:
Em paralelo, a gestora tem buscado durante o ano por novas oportunidades de
investimento para o Fundo, tendo um pipeline (ativos com potencial de aquisi¢do) com 18
transacOes ativas. Os principais setores analisados sao educacdo, bens de consumo e
industriais. Existe uma filosofia de montar carteiras concentradas em poucos ativos: até o
final do periodo de investimentos, o planejamento é completar o portfélio com 4 ou 5
empresas. As companhias da carteira sdo mantidas ao custo de aquisi¢io até ocorrer a
marcac¢ao do laudo de avaliacio do Fundo, apoés o fechamento da operagao. O processo de
avaliagdo tem como base uma abordagem conservadora do wvalor justo de mercado
("FMV"). O Time de Investimentos aplica uma das trés metodologias de avaliagdo a seguir
para avaliar as companhias da carteira: (i) Modelo de Desconto de Dividendos
("abordagem DDM"); (ii) Fluxo de Caixa Livre para os Acionistas ("abordagem FCFE");
ou (iif) Multiplos Implicitos em Operacdes Recentes (potencialmente usando referéncias de
compara¢ao de empresas de capital aberto e fechado). Além das estimativas de FMV, uma
avaliagao independente da carteira é realizada anualmente pela Deloitte, para validar os
valores de FMV. Por fim, restaram analisados os telatorios do 2° trimestre de 2024
dos FIPs KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTIT I FIP
MULTIESTRATEGIA, KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTIT I FIP
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MULTIESTRATEGIA e BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA. Enfim, esgota
a pauta e sem mais assuntos, a presente reuniao foi finalizada. Para constar, eu, Patricia
Nato Toninato Bartolometi, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai

por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reuniao
virtual de 23/09/2024 (segunda reunido ordinaria de setembro de 2024).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente

WILCLEM DE LAZARI ARAUJO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
Assinado Digitalmente
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