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ATA DE REUNIAQ (n° 50)

Aos vinte ¢ um dias do meés de maio do ano de dois mil e dezoito, as quatorze horas e trinta
minutos, na sede da autarquia RIOPRETOPREV, sito 2 Rua General Glicério, n° 3553 (Centro),
em cumprimento ao que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 e
alteragdes, reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros:
Hélio Antunes Rodrigues (coordenador), Bruno Santana Costa e Mario José Piccarelli de Castro.
Participaram também da reuniio o Coordenador da Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem
Severian Loureiro, e o Assessor Executivo dos Conselhos, Adriano Antonio Pazianoto. A reuniio
teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; IT — Recepgio de Instituigdes Financeiras (se
houver); III - Votagdo da Ata da Reunifio Anterior; IV - Deliberagio sobre
credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagio da carteira de investimentos no
més anterior ¢ andlise da conjuntura econdmica; VI — Discussio e deliberacdes quanto aos
novos investimentos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes
Rodrigues, da abertura aos trabalhos. Em ato continuo, os membros do comité de investimentos
apreciam e aptovam a ata n° 47. Passando ao item Avaliagio da Carteira no més anterior, o
coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, apresentou aos pates o
relatério de analise de portfdlio telativo ao més de abril /2018 produzido pela consultoria ¢ pela
coordenadoria de Gestaio de Custeio e Investimentos, que trouxe, em suma, as seguintes
informagoes: a) Panorama Econdmico: “Retrospectiva: Em relagio i economia internacional, na sona
do enro, o crescimento econdmico da regido registron desaceleragio no primeiro trimestre de 2018 com uma laxa de
0,4%, quando nos sltinos trés meses de 2017 avancon 0,7%, conforme a primeira estimativa do PIB. Jd a taxa de
desemprego ficou em 8,5% em margo, como em Jevereiro ¢ no menor nivel desde o final de 2008. Por sua veg, as
vendas no varejo tiveram alta de 0,1% no més, ante Severeiro, quando os analistas estimavam uma alta de 0,4%.
Qnanto a inflagio do consumidor, a agencia Enrvstat estima que ela tenba ficado em 1,2% em abril, frente ao ano
anterior, muilo abaixo da meta de 2% do BCE. Nos EUA, o5 gastos dos consupidores cresceram 0,4% em mareo,
Jrente ao més anterior e a renda pessoal avangou 0,3%, quando a estimativa era de 0,4%. Por ouro lade, a criagdo
de 164 mil novas vagas de trabalho nio rural em abril foi inferior a estimativa de 192 mil, mas a taxa de
desemiprego que era de 4,11% recuon para 3,9%, a menor taxa em quase dezessete anos. Elm reunidio ordindria, o
camité de poiftica monetdria do FED decidiu manter a taxa bdsica de juras no interval entre 1,50% ¢ 1,75% ao
ano ¢ no comunicado afirmon esperar a inflagio perto da meta de 2% de forma efetiva, para breve, o gue sugere qie
ao monilorar de perfo o desenvolvimento da inflagio ele pode aumentar a taxa bisica em Junho. Nos mercados de
agoes internacionais, a illima semana de abril teve novamente mais altas do que guedas. Enguanto o Dax, indice
da bolsa alema subiu 1,90%, 0 FTSE-100, da bolsa tnglesa avangou 0,.87%, o indice ST*P 500, da bolsa norve-
amertcana cain 0,24%, ¢ 0 Nikkey 225, da bolsa Japonesa avangou 0,02%. Em relacio d economia brasileira, por
conta do feriado do dia do trabalho, os indicadores parciais de inflagio da primetra quadrissemana do més serdo
divilgados com algum atraso. No entanto, o IBGE divulgon que a produgio industrial encerron o primeiro trimestre
do ano estagnada com a queda de 0,1% em maro em relagio a fevereiro. Também em maro, o déficit primdrio do
sefor priblico consolidado foi de RS 25,13 bilhies, sendy qgue wm ang antes havia sido de R§ 11,04 bilhoes. E em
abril, a Balanga Comercial teve superdvit de R 6,14 bilhdes elevandy o acumulado no ano para US§ 20,09
bilhdes. Para a bolsa brasileira, essa iltima semana Jfoi de guedas, com o I, bovespa recuando 3,85%. Assim, a alta
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acumulada no ano foi redugida para 8,79%. O dilar, por sua vez, subin 1,73%, levando a alta no ano para
6,71%, com grande influéncia de fatores externos. O IMA-B Total, por sua veg cain 0,21% nessa semana,
acummlando alta de 4,68% no ano. Comentdrio Focus: Nos priximos dias, na sona do euro, teremos a
divulgacdo da produgio industrial na Alemanha. Nos EUA, teremos a divulgagio da inflagio do consumidor em
abril. No Brasil, teremos a divilgacdo dos indicadores parciais de inflagio e do IPCA de abril. No exterior, o
principal fato € a reunido do FED, em que provavelmente ndo haverd alteracdo da taxa basica de juros e no Brasil
teremos a divulgacdo do resultado primdrio do governo em margo, como principal indicador. Perspectivas: Nos
proximos dias, na J0na do euro, leremos a divulgacdo das vendas no varejo ¢ da taxa de desemprego em fevereiro,
bem como do PMI composto e da inflagio do consumidor de marco. Nos EUA, teremos a divalgagio do relatdrio de
emprego ¢ da taxa de desemprego de margo. No Brasil, teremos a divulgagdo dos indicadores parciais de inflagio ¢ da
produgio industrial de fevereiro. No exterior, a principal divulgacio ¢ a da taxa de desemprego ¢ a criagio de vagas
de trabalho nio rural em maryo, guando saberemios a evolugdo dos ganbos salariais e do seu potencial impacto na
inflagdo. No Brasil, além dos dados parciais de inflagdo, teremos a divulgacio da producio industrial em fevereiro,
de forma a melhor dimensionarmos o processo de recuperagio da atividade econémica. b) Recomendagdes
Gerais: Quanto ds aplicagies financeiras dos RPPS, nossa Consultoria continua a recomendar uma exposicio ao
vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total e pelo IMLA Geral em 15%. E, considera uma exposiio de
10% em fundos de investimento em litulos piiblicos que possuem a gestio do “duration”, aplicagio a ser
acompanhada com a maior alengdo. Para o5 vértices médios (IMA-B 5; IDkA 2% IRF M1+ ¢ IRF-M Total) a
consultoria alteron a recomendagio de uma exposicio de 15%, para 25%, tendo-se em vista o prémio ainda
extstente para ganho no citrto prazo, antes do fim do atual ciclo de redugio da taxa Selic. ] para os vértices de curto
prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IREM-1 e pelos CDB’s a alocagiio sugerida passa a ser
de 20%. Lembram que, para evitar o desenguadramento aos limites da Resolugio CMN n° 4.604/2017, o
percentual mdximo de alocacio em fundos DI passa a ser de 40%. Mantém a recomendagio de que, com a devida
cantela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugio editada pelo CMN, ¢
oportuna a avaliagdo de aplicagies em produtos que envolvam a exposicio ao risco de crédito (FIDC ¢ FI Crédito
Privado, por exemplo), em detrimento das alocagies em vértices mais longos. Quanto 4 renda varidvel, continuam
recomendando a exposicio mdxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade
econdmica no proxino ano, qiee deverd refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores. Assim, jd incluidas as alocagies em fundos multimercada (10%) gue com a nova resolugiio
Sicaram matores, continna a mesma em fundos de participagies — FIP (5%) ¢ em fundos imobilidrios FII (5%),
sendo que a alpcagao em agies, com o novo perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%. Por Jfimn, cabe
lembrar que as aplicagies em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto,
0 médio e o longo prage, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Jé as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
prazo. ¢} Limites (artigos, incisos e alineas da resolugio 3992/2010): Conforme relaldrios da
Coordenadoria GCI ¢ da Crédito & Mercads, referentes ao miés de abr-2018, todos os Sundos de nossa carteira
estdo enguadrados nos limites da Resolugdo 3922/2010, com as alteragies introduzidas pela Resolugdo
4604/2017. O maior percentual em relagio ao PL de um funds (limite é 15%, of. Art 14 da Res 3922), ¢ de
7,65% que ocorre com o fundo C;AIX/! SMAILL CAPS ATIVO FI; sends que o5 dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3°
maiores s@o: BB ALOCACAO FIC ACOES PREVID que tem 4,91% do PL; ¢ CAIXA FI ACOES
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81  INFRAESTRUTURA gue tem 4,45% do PL. do fundo. Por outro lado, o maior percentual em relagio av PL
82  da Rispretoprev ¢ do fundo CAIXA BRASIL 2018 II TP RF guie tem 12,71% (limite é 20%, of. Art 13 da
83 Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° o5 seguintes fundos: fundo CAIXA GESTAO ESTRATEGICA com 9,19% do
84  PL;eBBIDKA 2 TP FI RF PREV com 7,57% do PL. Segue abaixa descrigio detalhada: Pela  Resolugio
85  3922/2010 e alteragies introduzindas pela Resolugio 4604/2017 temos em Renda Fixa: Art 7°Lb => %
86  PL 46,46% Limite 100%; Art 7°1V,a => % PL 26,07% Limite 40%; Art 7°1lL,a => % PL 4,91%
87  Limite 60%; Art 7°,VILb => % PL 0,55% Limite 5%; TOTAL RENDA FIXA 77,98%, ILLIMITE
88  100%; Renda Varidvel: Art 8°1l,a => % PL 18,46% Limite 20%; Art 8°II1 => % PL 3,56% Limite
89  710%; TOTAL RENDA VARLAVEL 22,02%, LIMITE 30%; d) limites da politica de
90 investimentos referente as institui¢des financeiras: Nosos investimentos estdo enguadrados na
91 Politica de Investimentos no que se refere a concentragio em duas instituigoes: BB e CAIX.A somam mais de 50%
92 dos recursos (BB com 24,48% ¢ CAIXA com 48,56%); ¢) Equilibrio na distribuicio dos recursos
93  entre instituigdes e benchmarks (diversificacio): Adeguado equilibrio entre instituicies e benchmarks,
94 com diversificacdo de gestores e produtos e também de niveis de risco: (i) O Banco do Brasil tem 17 fundos (R§
95 81,66 milhes; on 24,48% do PL), sendo 6 de renda varidvel (6 fundos bastante distintos em termos de tipos de
96 ativo e estratégias de alocagao, com 3 fundos do segmento Jinanceiro; 1 de agoes livees; 1 em segmentos de mercado; 1
97 no setor de consumo); e 11 de renda fixa (4 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos; 1 fundo DI; 1
98  IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total; 1 IMA B; 1 ALOCACAO ATIV A (duration)); (i)
99 A Caixa tem 15 fundos (RS 161,97 milhies; ou 48,56% do PL) sendo 2 de renda varidvel (1 Agoes
100 Infraestrutura; e 1 Agoes Small Caps) e 13 de renda fixa (1 funde DI; 5 IM.As, sendo 2 IMA B; 1 IMA B5; 1
101 IMA Geraly e 1 IMA B5+; 1 IRF M1+; 1 IRF Mi; 1 IPCA Cred Priv; 2 IPCA Tit Publ, (estes diltimos
102 com caréncia até o vencimento dos tiulos, com vencimento iinico para 2018 e 2024, respectivamente); 1 IDKA
103 IPCA2A;e 1 GESTAO ESTRATEGICA (duration); (i) O Bradesco tem 6 Jundos (R 54,28 niilbies; on
104 76,27% do PL), sendo 5 de renda fixca (1 fundo DI; 1 IRF M1, 1 IMA B5; 1 IMA By e 1 IMA B5+); ¢ 1
105 fundo de agoes (Dividendos); (iv) A XP Investimentos tem 2 fundos (RS 4,85 milhies; ou 1,45% do PL), ambos
106 de renda varidvel, sendo 1 de Agdes Dividendos; e 1 de Agdes Livres; (vi) O Banco Safra tem 1 Junde (R§ 2,94
107 milhdes; ou 0,88% do PL), 1 IRF M1; (vii) O Santander tem 3 Sfundos (RS 12,62 milhdes; ou 3,78% do PL,
108 sendo 1 IMA B5; 1 RENDA FIXA ATIVO (duration); ¢ 1 fundo de ACOES LIVRES); e (vii) A
109 Western Asset tem 2 fundos (R 15,21 milhes; on 4,56% do PL), sendo 1 Multimercada, cuja estratégia obtém
110 resultados com os coniratos de juros futuros da BM>F e com a trajetiria de um dos indices da bolsa americana, o
111 S&P 500; ¢ 1 IMA B ATIV0). f) Investimentos em Renda Fixa: Neste més, 77,98% (R 260,09
112 wmilbies) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 34 fundos de RF 8 deles sio lastreados com ativos de curto
113 prago, lodos eles com rendimento positive no més, fechando na média em 0,45% (abaixo da meta atnarial, que
114 registron 0,71%). Neste segmento, tanto os Jundos IRF M1 (0,50% de retorno e participacdo no PL de 3,6%)
115 aomo o5 DI (0,50% de retorno e participagio no PL de 7,4%) ¢ também os IPCA (0,42% de retorno e
116 participagio no PL. de 14,0%) tiveram desempenho em patamares muito proximos, porém contribuiram para puxar
117 o rendimento para baixo (com média de 0,45% e com participagio na carteira em 24,95%). Os Sfundos de médio
118 prazo tiveram, em geral, mais diferenciados do que os de curte prazgo, com apenas dois registrando exipate ou
119 superagio em relagao a meta (4,47% em média). Enquanto os fundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de
120 0,71%, o5 IMA B5 ficaram com média de 0,40%. Por outro lado, os Jundos lastreados em titulos pré-fixados
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tiveram rendimento mais diferenciados (IRF M Total 0,43% ¢ IRF M1+ 0,31%, portanto nao superando a
meta). Neste segmento o fundo de vértice, IPCA, teve um desempenho pouco robusto, ¢ também abaixo da meta, com
0,37%. Os fundos de DURATION registraram ent média 0,31% ficando com os piores indices do segmento. Os
Jundos de longo prazo (6 fundos), com rendimento média de -0,13% tiveram performance negativa na média, sendo
que essa performance foi puxada pelos fundos IMA B gue fecharam em -0,15%. Estes representam 20,22% do
PL, portanto determinaram a rentabilidade do segmento. O IMA Geral que ficou em 0,26% (mas representa
apenas 1,07% do PL) ndo teve filego para puxar a rentabilidade para cima. No conjunto os fundos de longo prazo
representam 21,29% da carteira e como ficaram no negativo no més, contribuiram bastante para que o fechamenta
da rentabilidade da carieira ficasse em sofriveis 0,31% (ou 44% da meta). O desempenho dos fundos de longuissimo
praze (7 fundos), com rendimento médio de -0,12%, ficaram muito abaixo da meia, enbora sua representatividade
na carteira seja baixa (4,96%). Houve grande variagio no deserspenho por tipo de fundo: o fundo IDKA 20 Jechou
em -0,08% (representava apenas 0,92% da carteira no saldo de margo-18, mas foi resgatado na totalidade). Os
Jundos IMA B5+ fecharam em -0,65% na média ¢ representam 2,04% da carteira. Os fundos de vertice, os
IPCAs do segments, com 2,92% da carteira, Secharam em 0,24% na média, ajudando a puxar para cima o
resultado do segmento, mas para baixo o resultado da carteira. Assim sendo, o5 fundos de RF fecharam com
desempenho bem abaixo da meta, com média de 0,26% (o1 37% da meta). Os resultades acima descritos, mostram
que 0 segmento de RE teve um rendimento bastante fraco, contribuindo para o nio cumprimento da meta. S enipre ¢
bom lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus exiratos mensais as valorizacies ou desvalorizacies (neste
més valorizagdo) nas condigoes de "marcagio a mercado” ¢ nio a "marcagio na curva" que, para o caso desses
Jundos especificos, ¢ o que vale para efeito do cumprimento efetivo da meta atuarial, ji que a rigor eles pagario as
laxas anuais negociadas quando da aquisicdo, gue superam a meta. Assim, o fechamento do més (0,26% na RF)
acabou ficando abaixo da meta (que registrou 0,71%). No conjunto os fundos de RE tiveram valorizagdo de RS
683,96 mil (0,26%); g) investimentos no segmento de renda variavel: No més, 22,02% (R§ 7343
milhdes) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmenta teve desempento positive (0,50% na
média), contribuindo para o resultado positive da carteira, mas também puxands a rentabilidade para baixo,
ajudando para gue a meta no fosse superada (esta fechou em 0,71%). Portanto, embora os segmentos (RE ¢ R1/)
lenham contribuido na mesma direcio, ambos determinando o rendimento positivo da carteira, mas sem alingir a
meta. O segmento registron na wmédia 0,50% o que representa 70% da meta (que registron 0,71%). Acabou ¢ mis
bem melbor do que o segmento de RF, mas insuficiente para superar a meta. O fundo multimercado (WESTERN
S&P 500 FIM), normalmente menos intenso em sua performance, teve valorizagdo melhor do que boa parte dos
Jundos da RV, Os fundos de agies, no conjunto tiveram valorizagio de 0,48% (68% da nieta), porém com muitos
contrastes. Os fundos de agdo sinica fecharam na média com -6,46% (sendo gue um dos fundos, o BB
SEGURIDADEL renden -6,24% ¢ o outre, 0 BB CIELO, renden 0,96%). O fundo de segmentos de mercads
(BB ALOCACAO) fechou em 1,85%. Os fundos de setores especificos (BB SETOR FINANCEIRO,
CAIXA INFRAESTRUTURA ¢ BB CONSUMO), tiveranm desempenho em diregies opostas, um deles
bastante positivo ¢ o5 outros dois negattvos, fechando na média em -0,59%: o Junds do SETOR FINANCEIRO
com 4,13%, o BB CONSUMO com -1,14% ¢ 0 CAIXA INFRAESTRUTURA Jechou em 1,86%. Os
Jundos de dividendos (XP DIVIDENDOS ¢ BRADESCO DIVIDENDOS ) tiveram desempenho na mesma
diregdo, porém com magnitudes muito dispares: o primeiro fechon em 2,40% o segindo fechou em 0,41%. Também
05 fundos de agdes livres tiveram desempenho com caracteristicas diferenciadas, contribuinds, dois deles para elevar a
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161 performance em relagio @ superagio da meta, e outro para puxar a performance para o guadrante nesafivo.
162 Fecharam na média em 1,12%, portanto bem acima da meta, sendo que o fundo BB ACOES PIPE Jechou e -
163 2,31% no miés, 50 ndo causando maiores prejuizos a rentabilidade média em virtude de sua pounca representatividade
164 na carteira (0,38%). O funde XP FIA fechou em 2,72% (e representa 0,91% da carteira) ¢ o Sfundo
165 SANTANDER SELECAO fechou em 1,08% (e representa 1,39% da carteira). Dos 12 fundos de acies, 7
166 deles tiveram desempenho pior do que o indice IBOVESPA (que fechou em um patamar gue supera a meta
167  atuarial, marcando 0,88% no mes de abril): BB ACOES CIELO com -6,96%; BB SEGURIDADE com -
168 6,24%; BB SETOR FINANCEIRO com 4,13%; BB ACOES PIPE com -2,31%; BB ACOES
169  ALOCACAO com -1,85%; BB ACOES CONSUMO com -1,14%; ¢ BRADESCO ACOES
170  DIVIDENDQS com 0,41%,; Os demais 5 Sindos registraram desempenho acima do IBOVESPA: XP
171 INVESTOR FIA com 2,72%; XP DIVIDENDOS com 2,40%; CAIXA SMALL com 1,86%;
172 CAIXAINFRAESTRUTURA com 1,86%; ¢ SANTANDER SELECAO TOP_ACOES com 1,08%.
173 Ewm janeiro o5 fundos de agies (RV) que representam 18,46% da carteira, ou 83,8% do valor aplicads em RV,
174 tiveram, na média, uma performance positiva, porém abaixo da meta (0,48%), contribuindo para puxar a
175 rentabilidade para baixo. A valorizagio de R§ 366,1 mil verificada para o conjunto dos Jundos de RV teve como
176 marco negativo a expressiva desvalorizagio de dois fundos: os dois de agies, o BB CIELO, que embora tenha pouca
177 representatividade na carteira (0,43%) influin muito no resultado pois fechon bastante negativo (com -6,96% ¢ -R§
178 107,6 mil); e 0 BB SEGURIDADE, gue representa 0,94% da carteira ¢ fechou em -6,24% (com desvalorizagio
179 de R§ -209,3 mil). O destague positivo ficon com dois Sundos: O XP INVESTOR FILA com 2,72% (¢ R§ 80,1
180 mil de valorizagao); e 0 XP DIVIDENDOS com 2,40% (e RS 42,6 mil). Do ponto de vista financeiro o fundo
181 que mais contribuin para elevar a rentabilidade da carteira de RV foi 0 CAIXA SMALL CAPS, o de maior
182 representatividade na carteira (6,92%), fechon com 1,86% ¢ RS 421,1 mil de valorizagio. Os fundos de renda
183 varidvel, no conjunto, geraram wm rendimento positivo de RE 366,1 mil, que representa na média 0,50% de
184 valorizagio dos ativos; h) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em %o):
185 0,31%; META ATUARIAL (%): 0,71%; MET.A GERENCILAL, (IM.A-B) (%0): -0,14%; CDI: 0,52%;
186  IBOVESPA: 0,88%; IBX-50: 0,63%; IRF M1: 0,51%,; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO
187 x META ATUARIAL (%) NO MES: 44,35%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 5 1,49%; NOS
188  ULTIMOS 6 MESES: 99,33%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 112,68%; DO ANO EM CURSO:
189 732,33%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 71,99%; DESDE O INICIO DA
190 RIOPRETOPREV: 105,19%. ConclusSes do Comité de Investimentos sobre a carteira no
191  més de abril: 1. A carteira de investimentos teve boa performance, quando comparada a meta
192 atuarial; 2. O Comité de Investimentos, neste més de abril nio realizou nenhuma movimentacao
193 estratégica na carteira de investimentos. Apenas resgatou na totalidade dois fundos a saber: a) BB
194  IDKA 20 TP FI RF PREV em virtude de ser um fundo que esta ha muito fechado para aplicagdes
195 e que, por isso mesmo, vem zo longo do tempo vendo minguar os recursos nele aplicados. Com
196  isso o fundo atingiu um PL e um ndmero de cotistas muito reduzidos, apresentando risco de
197  desenquadramento passivo; e b) CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV, em virtude de ter
198 o fundo atingido o vencimento da caréncia ¢ a partir de entio, segundo avaliacio dos gestores e do
199 Comité de Investimentos, nio oferecer possibilidades de rentabilidade compativel com o
200  atingimento da meta atuarial, sendo os recursos redirecionados para a cobertura de despesas
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correntes; 3. Vale atencao especial com os desdobramentos da “guerra comercial” entre EUA e
China e nos movimentos dos paises envolvidos na guerra da Siria. Esses dois espagos, um mais
ligado 4 geografia, mas ambos com conotagdes geopoliticas complexas, envolvem interesses
ligados ao petréleo e a disputa por mercados de produtos, servicos e tecnologia, e tem gerado
eventos impactantes sobre os mercados de cambio, juros e bolsas de valores, podendo provocar a
necessidade de reduzirmos a exposicio de nossa carteira a determinados riscos que nio se
mostrem adequados ao nosso perfil de investidor. Diante dos dados de abril e no cenirio
economico de maio/2018, o comité de investimentos decidiu realizar alteracdo na alocagio dos
recursos. Para tanto, a fim de seguir o procedimento exposto no item 3.2.7 da Versdo Final
do Manual do Pro-Gestio RPPS, faz a analise dos seguintes itens: A) Cenario
Macroecondémico de 18/05/2018: O comité de investimentos destaca, quanto a politica
monetaria, a decisao unanime do Copom no sentido de manter a taxa Selic inalterada em 6,50%,
decisao esta que surpreendeu o mercado. Ressalta a reacio negativa no mercado de juros, na taxa
de cambio e na bolsa apds, o que pode levar a um aperto nas condicdes financeiras, o que
implicaria necessidade de mais flexibilizacio monetiria a frente. O comité espera que ocotra uma
intervencao adicional do BC na moeda no curto prazo. Quanto a atividade econdmica, as
informagoes a respeito do 1° Trimestre de 2018 confirmou que a economia se encontra menos
aquecida que o esperado no inicio do ano. Para uma andlise mais perspicaz, o Comité de
Investimentos aguarda a divulgagio das informacdes da atividade no 2° Trimestre de 2018 para
determinacao do crescimento esperado para 2018. Por ora, o comité mantém a expectativa de
crescimento de 2,8% do PIB nesse ano, reconhecendo que existe um viés de baixa nesta previsio.
Quanto ao mercado externo, analisou-se, com destaque, a Fconomia Americana, na qual,
vetificou-se que o crescimento da economia no primeiro trimestre gerou duvidas sobre o
desempenho no restante do ano, e por mais uma vez a divulgacio de dados referentes ao segundo
trimestre contribuiu para amenizar tal preocupagio. Assim, o comité espera mais elevacdes na taxa
de juros norte americana. B) Evolugdao do Orgamento e fluxo de caixa: No ano, a despesa
orcamentaria deve superar a receita em cerca de RS 15 milhdes, o que implica na utilizacio das
reservas para pagamento das despesas correntes. Nos proximos 3 anos (2019-2021), as despesas
devem superar as receitas em cerca de RS 51 milhoes. C) Proposta de investimentos: O Comité,
considerando os dados do cendrio macroecondmico, decide, por unanimidade: 1) diminuir a
exposicao no vértice de logo prazo, com: a) o resgate dos recursos investidos em todos os fundos
atrelados ao indice IMA-B 5+ e aplicacao dos recursos no fundo WESTERN ASSET IMA-B 5
ATIVO FI RENDA FIXA. O comité solicitou a analise do fundo a empresa crédito e mercado.
Segundo a analise, nos dltimos 12 meses, o retorno do fundo de investimentos foi de 13,24%, que
¢ superior ao benchmark (IMAB-5), 11,65%, superior também a meta atuarial (8,88%). O VaR do
fundo ¢ de 0,79%, sendo o indice para o benchmark ¢ de 1,35%. Ainda segundo a analise, o fundo
tem por objetivo buscar rentabilidade apta a superar a evolucio do indice de mercado da anbima
(imab-5). Destaca ainda que a rentabilidade do fundo vem apresentando um deslocamento do
indice de referéncia na maioria dos petriodos analisados, demonstrando a gestao ativa do fundo. A
taxa de administragio do fundo se alinha com as priticas de mercado para os fundos com
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estrategia semelhante. A estratégia ¢ indicada para investidores que tenham seu passivo atrelado a
variagdo da inflagio, e com horizonte de retorno no longo prazo. A consultoria destaca que o
fundo esta sujeito a forte volatilidade na variagio da cota, em razao da marcagio a mercado dos
ativos que compdem sua carteira. Os principais riscos ao qual o fundo incorre estio diretamente
relacionados a mercado. O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo
7°, Inciso 1, Alinea b, da Resolucio CMN n° 3.922/2010 e suas alteracoes, nio existindo
impedimento legal para aplicagio dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 07/05/2018). O
comité analisou também o regulamento, limina e Questionirio Anbima — Seciio 11, anotando as
informagdes acima. A aplicacido de recursos no fundo, no entender do comité de investimentos,
nio € incompativel com o fluxo financeiro da RIOPRETOPREV. Tanto o administrador quanto o
gestor do fundo estio credenciados, em obediéncia aos requisitos da Portaria MPS 440/2013, e
considerados aptos pelo érgio colegiado competente do RPPS. b) resgate total dos investimentos
no fundo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e resgate parcial do recurso
investido no fundo CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP,
no total de R$ 10 mithdes, para aporte no fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO. O fundo de destino do tecurso ja faz parte do portfolio de
mvestimento da RIOPRETOPREV, tendo suas caracteristicas esséncias debatidas no momento do
aporte inicial. 2) realizar o resgate total dos valores aportados nos fundos BB CIELO FI ACOES e
BB ACOES BB SEGURIDADE FI ACOES, aportando a totalidade dos recursos no fundo
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL I Tal movimentacio se justifica na frustacao
esperada do crescimento da economia, conforme descrito no item “cenirio macroecondmico”, ja
que tais fundos tém éxito baseado no aumento do consumo, o que pode nio se verificar. Quanto
ao fundo de destino, ¢ importante salientar que o objetivo do fundo é buscar um retorno absoluto
de 4% a.a. em relagdo a performance do indice S&P 500. A politica de investimento do Fundo
busca atingir o seu objetivo aplicando no minimo 67% de sua carteira em BDRs de mercado norte-
americano de agdes. O Comité destaca que o investimento de recursos no fundo é uma importante
estratégia, pois dilui parte do risco da carteira, pois o mercado americano é menos suscetivel ao
fluxo de investimentos estrangeiros, preo de commodities e intervencio do governo, bem como
vem a0 encontro da preocupagio deste comité em relagio ao aumento da taxa de juros americano.
Nos dltimos 12 meses, o indice S&P500 valorizou cerca de 20,9%, sendo que o fundo indicado
valorizou cerca de 21,1%. A taxa de administragio do fundo é de 1,50%, dentro do praticado pelo
segmento. Os principais riscos atinentes ao fundo sdo: (i) exposicio cambial, pois o fundo esta
exposto a vatiagio cambial, uma vez que os BDR tém como referéncia acoes negociadas em dolar
americano e (i) exposicdio ao mercado acionirio norte-ameticano. O comité analisou o
regulamento, limina e Questionario Anbima — Secio II, anotando as mformacoes acima. A
aplicagio de recursos no fundo, no entender do comité de investimentos, nio é incompativel com
o fluxo financeiro da RIOPRETOPREV. Tanto o administrador quanto o gestor do fundo estio
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Portaria MPS 440/ 2013, e considerados aptos pelo
orgio colegiado competente do RPPS. 3) Resgate total dos recursos investidos no fundo BB
CONSUMO FIC ACOES, com aplicacio no fundo XP INVESTOR FI ACOES. A justificativa
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para tal mudanca, segundo o comité, é da expectativa de crescimento menor da economia
brasileira, conforme ja mencionado, que influencia diretamente no consumo. O fundo de destino
do recurso ja faz parte do portfolio de investimento da RIOPRETOPREV, tendo suas
caracteristicas esséncias debatidas no momento do aporte inicial. Para constar, eu Adriano Antonio
Pazianoto, servidor designado para acompanhamento e registro dos trabalhos do comité de

investimentos, . , lavrei a presente ata, que depois de lida e achada
conforme, vai por mim Ssitiada e por todos os presentes.
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Ruberi Severian Loureiro Mirio José Pidcarelli de Castro
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