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ATA DE REUNIAO (n° 52)

Aos vinte e oito dias do mes junho do ano de dois mil e dezoito, as nove horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREYV, sito a Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento ao
que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteragdes, reuniu-se o
comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Bruno Santana Costa e
Mario José Piccarelli de Castro. Participaram também da reuniio o Coordenador da Gestio de
Custeio e Investimentos, Rubem Severian Loureiro, e o analista contabil, Hélio Antunes Rodrigues.
A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recepg¢do de Instituigdes
Financeiras (se houver); III — Votagdo da Ata da Reunido Anterior; IV — Deliberagao sobte
credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagdo da carteira de investimentos no
més anterior e andlise da conjuntura econdémica; VI — Discussao e deliberagdes quanto aos
novos investimentos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos, Bruno Santana
Costa, di abertura aos trabalhos; A Ata n® 51 ¢ aprovada por unanimidade. A fim de seguit o
procedimento exposto no item 3.2.7 da Versao Final do Manual do Pr6-Gestdo RPPS, faz a
analise dos seguintes itens: A) Cenario Macroeconémico de 04/06/2018: O comité de
investimentos reitera analise anterior do Relatério Focus, pois a média dos economistas que
militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,00% em 2018, frente a 3,88% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que
suba 4,10%, como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de
2018 a taxa Selic estara em 6,50%, como na ultima pesquisa e em 8% no final de 2019, também
como na pesquisa anterior. Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado
estimou a evolugao do PIB em 1,55%, frente a 1,76% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é
que o PIB cresga 2,60%, frente a 2,70% na semana anterior. Para a taxa de cimbio, a pesquisa
mostrou que a cotacao da moeda americana estara em R$ 3,65, frente a R$ 3,63 no Gltimo relatorio
e em R$ 3,60 no final de 2019, como na semana anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto,
as expectativas sao de um ingresso de US$ 70,50 bilhdes em 2018, frente a US$ 70 na Gltima
pesquisa e de US$ 78,30 bilhdes em 2019, frente a US$ 76,60 bilhdes na pesquisa antetior. Para os
mercados de ages internacionais, a semana passada foi mais de quedas, sob gxande influéncia da
ampliacio da guerra comercial. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemi caiu 3,31%, o FTSE-100),
da bolsa inglesa subiu 0,63%. Ji o indice S&P 500, da bolsa norte-americana recuou 0,89%, ¢ o
Nikkey 225, da bolsa japonesa 1,47%. Em relagio a economia brasileira, dos indicadores parciais
de inflagdo, o IPC-S acelerou mais ainda e subiu 1,17% na terceira leitura de junho, depois de subir
1,00% na segunda. Ja o IGP-M, sob o peso dos alimentos, registrou alta de 1,75% na segunda
prévia, apos haver subido 1,20% um més antes. O IPCA-15, por sua vez variou 1,11% em junho,
ante 0,14% em maio. O resultado superou o teto das estimativas que girava em torno de 1,00%. E
no evento mais importante na semana, no Brasil, o Copom manteve a Selic em 6,50% ao ano,
como era espetado Reconheceu o impacto da greve no crescimento econémico do pais e por
conta do cenario externo desafiador nio descartou uma mudanca no rumo da politica monetaria.
Para a bolsa brasileira, foi outra semana de queda, com o Ibovespa recuando 0,17%. Assim, a;
perda acumulada no ano se elevou a 7,54%. O délar, por sua vez, subiu 0,31%, aumentando a qlti\t/
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no ano para 13,85%. O IMA-B Total, por sua vez caiu 0,18% na semana, acumulando alta de
apenas (,33% no ano. B) Evolugao do Orgamento e fluxo de caixa: No ano de 2018, a despesa
orgamentaria deve superar a receita em cerca de R$ 15 milhdes, o que implica na utilizacio das
reservas para pagamento das despesas correntes. Nos préximos 3 anos (2019-2021), as despesas
devem superar as receitas em cerca de R$ 51 milhoes; C) Desempenho dos investimentos no
més de junho de 2018: I) RENDA FIXA: 79,06% (R$ 255,14 milhoes) dos recursos ficaram em
Renda Fixa. Dos 30 fundos de RF 9 deles sio lastreados com ativos de curto prazo, todos eles com
rendimento positivo no més, fechando na média em 0,62% (portanto, abaixo da meta atuarial, que
registrou 0,89%). Neste segmento, os fundos IRF M1 contribuitam para puxar o rendimento para
baixo (com média de 0,0,17% e com participagio na carteira em 3,72%). Os fundos DI renderam
0,49% em média, sendo que eles representam 7,55% da carteira) e, portanto, contribuiram para
reduzir o patamar de rentabilidade em relagio 2 meta. Os fundos de vértice, os IPCAs, renderam
na media 0,80%, portanto quase empatando com a meta, e participam na carteira com 14,57%. Os
fundos de médio prazo tiveram, em geral, rendimento negativo, e nenhum deles superou a meta (-
1,09% em meédia). Enquanto os fundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de -0,61%, os IMA
B5 ficaram com média de -1,64%. Por outro lado, os fundos lastreados em titulos pre-fixados
tiveram rendimento bastante diferenciado (IRF M Total com -1,86% e IRF M1+ com -2,71%,
portanto muito abaixo da meta). Os fundos de longo prazo (5 fundos), com rendimento médio de
-3,08% tiveram petformance muito prejudicial para a rentabilidade da carteira, sendo que os IMA
B fecharam em -3,17% (e representa 16,83% do PL) e o IMA Geral ficou em -1,49% (e representa
1,09% do PL). No conjunto os fundos de longo prazo representam 17,92% da carteira e como
ficaram muito abaixo da meta, contribuiram decisivamente para o fechamento da rentabilidade da
carteira no patamar extremamente negativo em relagio a meta. O desempenho dos fundos de
longuissimo prazo (6 fundos), com rendimento médio de -2,92%, ficaram muito abaixo da meta,
embora sua representatividade na carteira seja baixa (4,94%). Houve grande variacio no
desempenho por tipo de fundo: os fundos IMA B5+ fecharam em -4,64% na média e representam
2,02% da carteira. Os fundos de vértice, os IPCAs do segmento, com 2,92% da carteira, fecharam
em -1,72% na média, contribuindo para puxar para baixo o resultado. Assim sendo, os fundos de
RF fecharam com desempenho muito abaixo da meta, com média de -1 ,25%0 (ou -240% da meta).
Sempre € bom lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus extratos mensais as valorizacoes
ou desvalorizagdes (neste més desvalorizacio) nas condigées de "marcacio a mercado” e nio a
"marcagio na curva" que, para o caso desses fundos especificos, é o que vale para efeito do
cumprimento efetivo da meta atuarial, ji que a rigor eles pagario as taxas anuais negociadas
quando da aquisigdo, que superam a meta. Assim, o fechamento do més (-1,25% na RF) acabou
ficando muito abaixo da meta (que registrou 0,89%). No conjunto os fundos de RF tiveram
desvalorizagio de R$ -3.239,9 mil (-1,25%); II) RENDA VARIAVEL: 20,94% (R$ 67,57 milhoes)
dos recursos ficaram aplicados em Renda Variavel. O segmento teve desempenho extremamente
negativo (--8,35% na média), contribuindo sobremaneira para que a meta nao fosse superada (esta
fechou em 0,89%). Portanto, neste més tanto os segmentos de RF quanto os de RV contribuiram
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81  baixo sendo que o desempenho do segmento de RV foi muito mais prejudicial a carteira do que o
82  de RF. O segmento de RV registrou na média -8,35% o que representa -1.038% da meta (que
83  registrou (,89%). Por outro lado o segmento de RF, com -1,25% de rendimento negativo e seus
84  79,06% da carteira acabou ajudando no resultado negativo do més. O fundo multimercado
85 (WESTERN S&P 500), normalmente menos intenso em sua performance, teve valorizacio muito
86  expressiva de 3,35% (376% da meta), contribuindo para minimizar o resultado negativo, embora
87  sua pouca expressividade na carteira (3,8%) nao permitiu que influisse de maneira mais decisiva.
88  Os fundos de agio, no conjunto tiveram desvalorizacio de -10,62% (-1293% da meta), porém com
89  alguns contrastes em termos de magnitude, porém todos negativos. Os fundos de acio vnica
90  fecharam na média com -7,33% (sendo que um dos fundos, o BB SEGURIDADE, rendeu -5,33%
91 e o outro, o BB CIELQ, teve rendimento de -11,69%). O fundo de segmentos de mercado (BB
92 ALOCAGAO) fechou em -9,70%. Os fundos de setores especificos (BB SETOR FINANCEIRO,
93  CAIXA INFRAESTRUTURA e BB CONSUMO), tiveram desempenho na mesma direcio: o
94  fundo do SETOR FINANCEIRO com -14,54%, o BB CONSUMO com -10,95% e o CAIXA
95  INFRAESTRUTURA fechou em -12,51%. Os fundos de dividendos (NP DIVIDENDOS e
96  BRADESCO DIVIDENDOS) tiveram desempenho na mesma direcio, ambos bastante negativos:
97 o primeiro fechou em -11,09% e o segundo fechou em -10,92%. Também os fundos de acdes
98  livres tiveram desempenho na mesma direciio, todos negativos, fechando na média em -10,92%.
99  Dos 12 fundos de agdes, 8 deles tiveram desempenho pior do que o indice IBOVESPA (que teve
100 um pessimo desempenho no més, marcando -10,87%): BB SETOR FINANCEIRO com -14,54%;
101 CAIXA INFRAESTRUTURA com -12,51%; BB ACOES PIPE com -11,71%; BB ACOES
102 CIELO com -11,69%; XP DIVIDENDOS com -11,09%; CAIXA FI ACOES SMALL CAPS com
103 11,08%; BB ACOES CONSUMO com -10,95%; BRADESCO ACOES DIVIDENDOS com -
104 10,90%. Os demais 4 fundos registraram desempenho acima do IBOVESPA: BB SEGURIDADE
105  com -5,33%; SANTANDER SELECAO TOP ACOES com -8,68%; XP INVESTOR FIA com -
106 9,48%; BB ACOES ALOCACAO com -9,70%; No més os fundos de acoes (RV) que representam
107 17,05% da carteira, ou 81% do valor aplicado em RV, tiveram, na média, uma performance
108  negativa (-10,62%), contribuindo sobremaneira para puxar a rentabilidade para o campo negativo.
109 A desvalorizagdo de R$ -6.159,4 mil verificada para o conjunto dos fundos de RV teve como
110 marco a expressiva desvalorizagio de todos os fundos do segmento. A tnica excegao foi o fundo
111 muldmercado, o WESTERN US INDEX 500 (que representa 3,80% da carteira) e fechou
112 positivo. Os fundos de RV, no conjunto, geraram um rendimento negativo de R$ -6.159,4 mil, que
113 representa na média uma desvalorizagio dos ativos em -8,35%. PRINCIPAIS INDICADORES:
114 RENDIMENTO (em %): -2,82%; META ATUARIAL (%): 0,89%; META GERENCILAL (IM.A-
115 B) (%): -3,16%; CDI: 0,52%; IBOVESPA: -10,87%; IBX-50: -10,88%; IRF M1: 0,20%; R.AZAO:
116  RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES: -316,63%; NOS
117 ULTIMOS 3 MESES: -87,42%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 49,31%; NOS ULTIMOS 12 MESES:
118 88,91%; DO ANO EM CURSO: 23,96%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 66,88%; | /
119  DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 100,68%. O Comité considerou quanto as aplicacdes [
120  financeiras dos RPPS, diante dos Gltimos acontecimentos que terao forte impacto no lado fiscal d()/f f(
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setor publico consolidado, nio ser recomendavel a exposicio no vértice de longo prazo,
representado pelo IMA-B Total, nem por conta de diversificagao. Deliberou-se, ainda uma gradual
migragiao para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e para os vértices de curto
prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1, com a ressalva para evitar o
desenquadramento aos limites da Resolugio CMN n® 4.604/2017, de que o petcentual maximo de
alocaciao em fundos DI passou a ser de 40%. Em relagao aos recursos de renda variavel, observado
o limite de exposigao maxima de 30%, ha especulagio no mercado financeiro por conta de
melhora da atividade economica neste ano, que ja se refletiria em um melhor comportamento dos
lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores, o que foi deliberado também como fator da
importancia das rendas variaveis como fator de diversificagao da carteira, em um momento em que
as taxas de juros dos titulos publicos nio mais suprem a meta atuarial. D) Proposta de
investimentos: O Comite, considerando as diretrizes acima tracadas: 1) dar continuidade a
otimiza¢io do segmento de renda variavel, resgatando de fundos sem perspectivas e
aplicando em fundos com perspectivas melhores, mas mantendo os recursos em tenda
variavel, através da seguinte movimentagido resgate total dos valores aportados no fundo
CAIXA FI ACOES SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47, e aplicagio de
aproximadamente (i) R$ 15.000.000,00 no fundo FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30
LONGO PRAZO 03.737.188/0001-43; (ii) e o testante no fundo FIA CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68, fundos estes que ndo fazem parte
da carteira de investimentos da entidade, inspirando a analise dos produtos; Tal
movimentagio se justifica na frustagiao esperada do crescimento da economia, conforme descrito
no item “cendrio macroeconoémico”, e na alta volatilidade com viés negativo da Ibovespa, cendrio
este que o Comité de Investimentos acredita que deve perdurar até o final de 2018, devido,
também, as eleigdes ao final do ano. Quanto aos fundos de destino pendentes de analise, 0 comité
fez breve andlise dos produtos, destacando: a) FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LONGO
PRAZO 03.737.188/0001-43: O objetivo do FUNDO é buscar a valorizacio de suas cotas por
meio da aplicagio dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, no iambito do
mercado financeiro e de capitais nacional e internacional. Investir em carteira diversificada de
ativos financeiros, no ambito do mercado financeiro e de capitais nacional e internacional, estando
exposto aos riscos das variagdes das taxas de juros prefixadas ou pos-fixadas (SELIC/CDI),
indices de inflacdo e/ou precos, commodities, variagio cambial e de pregos das acdes ou indices do
mercado acionario ou todos, nio havendo, necessariamente, um fator de risco principal. A taxa de
administracdo do fundo € de 1%, dentro do praticado pelo segmento. O fundo pode: (i) Aplicar
em titulos publicos federais e operacdes compromissadas com esse lastro - até o limite de 100% do
PL; (i) Aplicar em ativos financeiros de renda fixa emitidos por instituicio financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhia
aberta, objeto de oferta piblica registrada na CVM - até o limite de 50% do PL; (iii) Aplicar em
Cotas de fundos em agdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas em mercado
organizado, Agdes admitidas a negociacio em mercado organizado, Bonus ou recibos de
subscricio e certificados de depdsito de acoes admitidas 2 negociagio em mercado organizado,
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161  BDR (Brazilian Depositary Receipts) classificados como nivel IT e I1I — até o limite de 30% do PL;
162 (i) Aplicar em Ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhia aberta, objeto de ofertas
163 publicas, distribuidas com esforgos restritos, de acordo com a legislacio vigente, Ativos financeitos
164  de renda fixa emitidos por companhia aberta, objeto de oferta privada, Operacées compromissadas
165  lastreadas em ativos financeiros privados, Cotas de fundos de investimento de diversas classes,
166  exceto da classe “agdes”, Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento de
167  diversas classes, exceto da classe “agdes” - até o limite de 20% do PI.. Pode utilizar derivativos
168  apenas para a protegio da carteira; ndo pode alavancar. O Cotista estd sujeito aos riscos inerentes
169  aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos, diretamente ou através dos fundos
170 investidos. O comité analisou o regulamento, limina e Questionirio Anbima — Secdo II, anotando
171  as informagdes acima. A aplicagio de recursos no fundo, no entender do comité de investimentos,
172 nao ¢ incompativel com o fluxo financeiro da RIOPRETOPREYV. Tanto o administrador quanto o
173 gestor do fundo estio credenciados, em obediéncia aos requisitos da Portaria MPS 440/2013, e
174 considerados aptos pelo drgio colegiado competente do RPPS. Antes de efetivar a operagao, o
175  comité aguardara o resultado da analise do produto realizada pela empresa de consultoria de
176  investimentos; b) FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68: O
177  objetivo do FUNDO ¢ buscar a valorizacio de suas cotas por meio da aplicacio dos recursos em
178  recibos de acoes de empresas estrangeiras, negociados no Brasil, buscando uma rentabilidade
179  diferenciada mediante alocagio nesses ativos. Os ativos financeiros que compodem a carteira do
180 FUNDO e/ou dos fundos investidos estario expostos diretamente ou através do uso de
181  derivativos, em posi¢des ativas e/ou passivas, aos riscos das variagoes das taxas de juros
182 prefixadas, pos-fixadas, indices de pregos, dos precos das acdes ou indices do mercado aclonario,
183  da variagio cambial, dos ativos negociados no extetior ou todos, estando o FUNDO também
184 sujeito as perdas decorrentes das demais aplicacdes realizadas nos ativos que compoem a carteira.
185 O fundo pode: (i) aplicar no minimo 67% e no maximo 100% do PL em acoes admitidas a
186  negociagio em mercado organizado, Bénus ou recibos de subscricio e certificados de depésito de
187 agGes admitidas 4 negociagio em mercado organizado, Cotas de fundos de acdes e cotas de fundos
188  de indice de agdes negociadas em mercado organizado, que estejam no ambito dos indices
189  Ibovespa, IBrX e IBrX-50, Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel LLIle
190 IIL; (u) aplicar no méaximo 33% do PL em Titulos publicos federais, Operacoes compromissadas
191  lastreadas em titulos publicos federais; (iii) Aplicar no maximo 20% do PL em Cotas de fundos de
192 investimento, que invistam exclusivamente nos ativos listados no item (i) acima, Cotas de fundos
193 de investimento em cotas de fundos de investimento, que invistam exclusivamente nos ativos
194  listados no item (i) acima, e Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
195  creditorios. Pode utilizar derivativos apenas para a protecao da carteira; nio pode alavancar. O
196  Cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos,
197  diretamente ou através dos fundos investidos. A taxa de administracio ¢ 0,70%, dentro dos
198  parametros praticados pelo mercado, nio sendo cobrada taxa de ingresso ¢ saida, nem taxa de
199 performance. O comité analisou o regulamento, limina e Questionario Anbima — Secio 1I, 4
200 anotando as informagdes acima. A aplicagio de recursos no fundo, no entender do comité de/'f
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investimentos, ndo é incompativel com o fluxo financeiro da RIOPRETOPREV. Tanto o
administrador quanto o gestor do fundo estio credenciados, em obediéncia aos requisitos da
Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo orgio colegiado competente do RPPS. Antes
de efetivar a operagio, o comité aguardara o resultado da analise do produto realizada pela emptesa
de consultoria de investimentos. Para constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, servidor designado
para hamento e registto dos trabalhos do comite de investimentos,

m , lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim

assinada e por todos os presentes.
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