O o0 ~NOUL A WN =

W W W WwWwwwwwNnNRNRBNNRNNRNNRRNR R B b b e e s
8%00‘-40\U'l-thl—‘DLDOO\JC\LH&LHNI—'OLDOO\JO\W&LUND—‘O

¢ PREFEITURA DE
\&/ RIO PRETO

RioPretoPrev’

ATA DE REUNIAO (n° 53)

Aos vinte e cinco dias do més julho do ano de dois mil e dezoito, is nove horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREYV, sito a2 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento ao
que estabelece o Decreto Municipal n°® 16.524, de 23 de outubro de 2012 ¢ alteracdes, reuniu-se o
comité de investimentos da RIOPRETOPREYV, composto pelos Membros: Bruno Santana Costa e
Mario José Piccarelli de Castro. Participaram também da reuniio o Coordenador da Gestio de
Custeio e Investimentos, Rubem Severian Loureiro, e o analista contabil, Hélio Antunes
Rodrigues,. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II - Recepgio de
Institui¢des Financeiras (se houver); III — Votagdao da Ata da Reunido Anterior; IV —
Deliberagio sobre credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagiio da carteira de
investimentos no més anterior e andlise da conjuntura econdmica; VI — Discussio e
deliberagdes quanto aos novos investimentos (se houver). O coordenador do Comité de
Investimentos, Bruno Santana Costa, d4 abertura aos trabalhos; A Ata n°® 52 ¢é aprovada por
unanimidade. A fim de seguir o procedimento exposto no item 3.2.7 da Versio Final do
Manual do Pro-Gestio RPPS, faz a analise dos seguintes itens: A) Cenario
Macroeconémico de 23/07/2018: O comité de investimentos, analisando o ltimo relatério
Focus verificou que a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiri 4,11% em 2018, frente a 4,15%
na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba 4,10%, como na estimativa anterior. Para
a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estard em 6,50%, como na
ultima pesquisa e em 8% no final de 2019, também como na pesquisa anterior. 4 para o
desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a evolugao do PIB em
1,50%, como na semana anterior. Para 2019 a estimativa & que o PIB cres¢a 2,50%, também como
na semana anterior. Para a taxa de cimbio, a pesquisa mostrou que a cotagio da moeda americana
estara em R$ 3,70, como no dltimo relatério e em R$ 3,70 no final de 2019, frente a R$ 3,68 na
semana anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sio de um ingresso de
US$ 67,50 bilhdes em 2018, frente a US$ 70 bilhdes na Gltima pesquisa e de US$ 70 bilhdes em
2019, frente a US§ 74,65 bilhdes na pesquisa anterior. Quanto as aplicacdes financeiras da
entidade, diante do cenirio externo volatil, com a continuada valotizagao do délar que também
impactari na inflagio local e dada a queda na atividade econdmica, que deveri ter importante
impacto na arrecadagio fiscal do setor publico consolidado, além das incertezas com as eleicoes
presidenciais, o comité entende como grande a possibilidade de retornos negativos com os
subindices da familia IMA e IDKA, principalmente os de prazo mais longo. Para atender a este
cenario, o comité conclui que se mostram suficientes as medidas de realocacio da carteira
realizadas nos meses anteriores. B) Evolugio do Orgamento e fluxo de caixa: os membros do
comité de investimentos analisaram a prestacio de contas do MES DE JUNHO,/2018: No periodo,
as receifas financeiras totalizaram R§ 7.863.184,38, sendo: a) contribuigies dos servidores atives — R§
2.503.388,65; Contribuicies dos Aposentados ¢ Pensionistas R§ 238.694,00; Contribuicio Patronal — R§
5.067.085,39; COMPREV - R§ 0,00; Alugnel — RS 44.000,00; Recesta Patrimonial — RS 7.20543;
Ouwtras Receitas Diversas (2% Consig.) — RS 542,61 Restituigies — R§ 2.268,30. No periodo, as despesas
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equivaleram a RS 9.471.962,46, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1182 aposentadorias:
R$ 7.860.908,11; iz) com 192 pensies: RS 804.894,37; iti) com 69 auxilios-doenca: RS 265.549,88; iv) com
48 saldrios-maternidade: RS 167.437,64; v) com pagamento de beneficios em decorréncia de ordem judicial: RS
49.775,29; vi) despesas administrativas — RS 323.397,17. Conclui-se, com andlise da pega, o resultado
orgamentdrio deficitdrio de RS 1.608.778,08, que corresponde a 20,46% da receita mensal. Verifica-se também
que no més a laxa de dependéncia ‘Servidor ativos x Aposentados e Pensionistas” era de 3,54. O Patriménio da
RIOPRETOPREV, no dia 30/06/ 2018, era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: RS 319.684.883,59; b)
Bens Iméveis — R§ 83.833.296,75; ¢) Bens Mdveis: RS 173.012,24; d) Créditos e Valores a Longo Prazo — R§
155.709.275,24; ¢) Outros Créditos a receber — RS 101 948,98; f) Conta Movimento — R§ 35,80, &) Poupanca
vinculada — RS 1.665,27; [) adiantamentos concedidos — R 0,00. Total do Ativo da RIOPRETOPREV em
30/06/2018: R§ 559.504.117,87. No ano de 2018, a despesa orcamentaria deve superar a receita
em cerca de R$ 15 milhdes, o que implica na utilizacio das reservas para pagamento das despesas
correntes. Nos proximos 3 anos (2019-2021), as despesas orcamentarias devem superar as receitas
orcamentarias em cerca de R$ 51 milhdes; C) Desempenho dos investimentos no més de
junho de 2018: I) RENDA FIXA: 79,64% (RS 254,58 milhoes) dos recursos ficaram em Renda
Fixa. Dos 27 fundos de RF 10 deles sio lastreados com ativos de curto prazo, todos eles com
rendimento positivo no meés, fechando na média em 0,71% (portanto, bem abaixo da meta atuarial,
que registrou 1,75%). Neste segmento, os fundos IRF M1 contribuiram para puxar o rendimento
para baixo (com média de 0,44% e com participagao na carteira em 3,77%). Os fundos DI
renderam 0,42% em média, sendo que eles representam 18,25% da carteira e, portanto,
contribuiram para reduzir o patamar de rentabilidade em relacio 4 meta. Os fundos de vertice, 0s
IPCAs, renderam na média 1,13%, portanto, tendo sido os que mals se aproximaram da meta,
embora nio a superando. Estes participam na carteira com 14,88%. Os fundos de médio prazo
tiveram, em geral, rendimento positivo, e nenhum deles superou a meta (0,39% em média).
Enquanto os fundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de 0,28%, os IMA B5 ficaram com
média de 0,85%. Por outro lado, os fundos lastreados em titulos pré-fixados tiveram rendimento
bastante diferenciado (IRF M Total com 0,02% e IRF M1+ com -1,38%, portanto muito abaixo da
meta). Os fundos de longo prazo (3 fundos), com rendimento médio de -1,15% tiveram
performance bastante prejudicial para a rentabilidade da carteira, sendo que os IMA B fecharam
em -1,23% (e representam 6,15% do PL) e o IMA Geral ficou em 0,08% (e representa 1,10% do
PL). No conjunto os fundos de longo prazo representam 7,25% da carteira ¢ como ficaram muito
abaixo da meta (-1,15% em média), contribuiram decisivamente para o fechamento da
rentabilidade da carteira no patamar insuficiente em relacio 4 meta. O desempenho dos fundos de
longuissimo prazo (4 fundos), tiveram rendimento médio de -0,39%, ficando muito abaixo da
meta, embora sua representatividade na carteira seja baixa (2,97%). As alteracoes realizadas na
carteira pelo Comité de Investimentos neste més de junho, objetivaram trabalhar dentro de um
petfil mais conservador e com menor risco, até pelo menos o final de 2018, quando estari definido
um novo cenario para a administragio publica brasileira. A parte da carteira que chamamos de
longuissimo prazo ficou restrita a fundos de vértice adquiridos no passado ¢ que, embora com o
sistema de marcacio a mercado, sofram constantes influencias da grande volatilidade, na realidade
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em nosso caso cles estio sim cumprindo a meta atuarial, pois, no momento da aquisicio foram
"negociadas" determinadas taxas de juros que, a0 se levar tais fundos até o vencimento dos titulos
que os compoem, estaremos recebendo aquela taxa "negociada" ¢ portanto acima da meta. Isto é
explicado porque os fundos IPCA apresentam em seus extratos mensais as valorizacdes ou
desvalorizacdes (neste més valorizagdes) nas condigoes de "marcacio a mercado" e nio nas
condi¢des de "marcacio na curva" que, para o caso desses fundos especificos, é o que vale para
efeito do cumprimento efetivo da meta atuarial, jA que eles pagario as taxas anuais negociadas
quando da aquisi¢io, que superam a meta. Assim, o fechamento do més (0,20% na RF) acabou
ficando muito abaixo da meta (que registrou 1,75%). No conjunto os fundos de RF tiveram
valorizagio de R$ 497,7 mil (0,20%); II) RENDA VARIAVEL.: 20,37% (R$ 65,10 milhoes) dos
recursos ficaram aplicados em Renda Variavel. O segmento teve desempenho extremamente
negativo (-3,65% na média), contribuindo sobremaneira para que a meta nao fosse superada (esta
fechou em 1,75%). Portanto, neste més tanto os segmentos de RF quanto os de RV contribuiram
de maneira conjugada, embora nio na mesma direcio, ambos puxando o rendimento médio da
carteira para baixo. Sendo que o desempenho do segmento de RV foi muito mais prejudicial 2
carteira, por ter sido negativo e o rendimento do segmento de RF, embora positivo, também
ajudou no nio cumprimento da meta, por ficar em patamar abaixo desta. O segmento de RV
registrou na média -3,65% o que representa -309% da meta (que registrou 1,75%). Por outro lado
o segmento de RF, com 0,20% de rendimento positivo e seus 79,64% da carteira acabou ajudando
no resultado insuficiente do més. O fundo multimercado (WESTERN S&P 500), normalmente
pouco intenso em sua performance, teve valorizagio bastante inexpressiva de 0,16%, contribuindo
para que o resultado negativo predominasse, embora sua pouca expressividade na carteira (3,8%)
nao permita influencia muito decisiva. Os fundos de a¢do, no conjunto tiveram desvalorizacio de -
4,37% (-350% da meta), com alguns contrastes em termos de magnitude, porém todos negativos.
Os fundos de agiio tnica fecharam na média com -3,56% (sendo que um dos fundos, o BB
SEGURIDADE, rendeu -2,21% e o outro, o BB CIELO, teve rendimento de -6,73%). O fundo
de segmentos de mercado (BB ALOCAGCAO) fechou em -4,84%. Os fundos de setores especificos
(BB SETOR FINANCEIRO, CAIXA INFRAESTRUTURA ¢ BB CONSUMO), tiveram
desempenho na mesma direcio: o fundo do SETOR FINANCEIRO com -6,72%, o BB
CONSUMO com -4,47% e o CAIXA INFRAESTRUTURA fechou em -4.43%. Os fundos de
dividendos (XP DIVIDENDOS ¢ BRADESCO DIVIDENDOS) tiveram desempenho na mesma
direcao, ambos bastante negativos: o primeiro fechou em -3,16% e o segundo fechou em -5,36%.
Também os fundos de agoes livres tiveram desempenho na mesma direcio, todos negativos,
fechando na média em -3,92%. Dos 14 fundos de agoes, 3 deles tiveram desempenho pior do que
o indice IBOVESPA (que teve um desempenho bastante negativo no més, marcando -5,20%): BB
ACOES CIELO com -6,73% (ja excluido da carteira); BB SETOR FINANCEIRO com -6,72%: e
BRADESCO AGCOES DIVIDENDOS com -5,36%. Os demais 11 fundos (2 deles entraram na
carteira no més) registraram desempenho acima do IBOVESPA. Sendo que 2 deles tiveram
performance positiva (os 2 que entraram agora na carteira): WESTERN ASSIET FIA BDR NIVEL
I com 1,29%:; ¢ BB A(;C)ES GLOBAIS FIC BDR NIVEL I com 0,95%. Os outros 7 fundos
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fecharam melhor do que o IBOVESPA, porém com petformance negativa: SANTANDER
SELECAO TOP ACOES com -5,01%; BB ACOES ALOCACAO com -4,84%; BB ACOES
CONSUMO com -4,47%; CAIXA INFRAESTRUTURA com -4,43%; CAIXA FI ACOES
SMALL CAPS com -4,39%; XP DIVIDENDOS com -3,16%; BB ACOES PIPE com -2,69% (ja
excluido da carteira); XP INVESTOR FIA com -2,73%; e BB SEGURIDADE com -2,21% (ja
excluido da carteira). No més os fundos de agdes (RV) que representam 16,46% da carteira, ou
81% do wvalor aplicado em RV, tiveram, na média, uma performance negativa (-4,37%),
contribuindo sobremaneira para puxar a rentabilidade para o campo negativo. A desvalorizacio de
R$ -2,463,3 mil verificada para o conjunto dos fundos de RV teve como marco a desvalorizacao de
quase todos os fundos do segmento. As excegdes foram os fundos BDR (que representam 1,64%
da carteira) e o WESTERN US INDEX 500 (que representa 3,84% da carteira). Estes 3 fundos
fecharam no positivo. Os fundos de RV, no conjunto, geraram um rendimento negativo de R -
2,463,3 mil, que representa na média uma desvalorizacio dos ativos em -3,65%. PRINCIPAIS
INDICADORES: RENDIMENTO (em %): 0,61%; META ATUARLAL (%0): 1,75%; META
GERENCIAL (IMA-B) (%): -0,32%; CDI: 0,52%; IBOVESPA: -5,20%; IBX-50: -5,30%; IRF M-
0,55%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARILAL (%) NO MES: -
34,80%; NOS ULTIMOS 3 MESES: -91,85%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 5,33%; NOS
ULTIMOS 12 MESES: 62,70%; DO ANO EM CURSO: 5,33%; DESDE O INICIO .ADM
CARTEIRA: 64,13%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 97,98%. D) Proposta de
investimentos: o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem Seveiran Loureiro,
considerando que no dia 15/08/2018 seri resgatado todo recurso aplicado no fundo de
investimentos CAINA BRASIL 2018 II ‘TP RF, no importe de cerca de R$ 43 milhoes, propoe ao
colegiado uma proposta de aquisicio de titulos publicos federais — NTN-B. A proposta consiste na
aquisi¢io de titulos com vencimentos escalonados, buscando a taxa de juros mais adequada a meta
atuarial definida na politica de investimentos. Atualmente, os titulos publicos a venda estio
retornando IPCA + 5,58% na média, variando o retorno em fun¢io do prazo de vencimento do
titulo. Ou seja, a parcela dos investimentos em titulo publico retornaria cerca de 93% da meta
atuarial estabelecida na atual politica de investimentos. O Comité ressalta que os titulos publicos
podem ser levados ou nio a vencimento, pois podem surgir situagdes de negociacio com agio. O
titulo publico tem ainda alta liquidez no mercado financeiro, pois o proprio governo faz a
recompra do titulo ou o mesmo pode ser negociado no mercado secundirio. O Coordenado
destaca ainda que a compra de titulos com taxa referencial inferior a 6% nio implica o nio
batimento da meta atuarial atualmente estabelecida na politica de investimentos, pois apenas 14%
dos recursos financeiros da entidade serio utilizados na operacao, sendo que os outros 86%
podem ser alocados em ativos que garantam o atingimento ou a superaciao da meta atuarial. Os
membros do comité aprovam, por unanimidade, a proposta de aquisi¢io de titulos
publicos conforme os parimetros acima definidos. Para tanto, encaminham oficio ao
Conselho Municipal de Previdéncia solicitando autorizacio para realizar a compra dos titulos. Para
constat, eu Adriano Antonio Pazianoto, servidor designado para acompanhamento e registro dos
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160  trabalhos do comité de investimentos,

, lavrei a presente ata, que depois de
161  lida e achada conforme, vai por mim assinada e

t todos os presentes.
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