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ATA DE REUNIAO (n° 56)

Aos vinte e oito dias do més de setembro do ano de dois mil e dezoito, as nove horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREYV, sito 4 Rua General Glicério, n° 3553 (Centro), em cumprimento ao
que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de 2018 e alteracdes, reuniu-se o comité
de investimentos da RIOPRETOPREYV, composto pelos Membros: Patricia Nato Toninato
Bartolomei, Carlos Alberto Martinelli, Mario José Piccarelli de Castro e Rubem Severian Loureiro.
Participou também da reuniio o Diretor Executivo, Adriano Antonio Pazianoto. A reuniio teve
como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II - Votagio da Ata da Reuniio Anterior; III —
Deliberagao sobre credenciamentos solicitados (se houver); IV — Avaliagio da carteira de
investimentos no més anterior e analise da conjuntura econdmica, na seguinte ordem: a)
Anilise do Cenario Macroecondmico; b) Evolugio do orgamento e do fluxo de caixa; c)
Desempenho dos investimentos no més de agosto de 2018; V — Discussio e deliberagdes
quanto aos novos investimentos (se houver). A coordenadora do Comité de Investimentos,
Patricia Nato Toninato Bartolomeli, abre os trabalhos; As Atas n° 54 e 55 sao aprovadas por
unanimidade. Foi aprovada a versio definitiva do regulamento de credenciamento de
institui¢des financeiras e fundos de investimentos. Iniciando a avaliagio da carteira de
investimentos, seguindo o procedimento exposto no item 3.2.7 da Versio Final do Manual do Pré-
Gestio RPPS, o comité de investimentos faz a anilise dos seguintes itens: A) Cenario
Macroeconémico de 24/09/2018: O comité de investimentos, analisando o ultimo relatério
Focus, verificou que a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 4,28% em 2018, frente a 4,09%
na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba 4,18%, frente a 4,11% na semana
anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estard em
6,50%, como na tltima pesquisa e em 8% no final de 2019, também como na pesquisa anterior. Ja
para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a evolugio do PIB em
1,35%, frente a 1,36% na semana anterior. Para 2019 a estimativa ¢ que o PIB cresca 2,50%,
também como na semana anterior. Para a taxa de cimbio, a pesquisa mostrou que a cotacio da
moeda americana estara em R$ 3,90, frente a RS 3,83 no ultimo relatério e em R$ 3,80 no final de
2019, frente a R$ 3,75 na semana anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas
sao de um ingresso de US$ 67 bilhdes em 2018, frente a US$ 67,50 bilhoes na dltima pesquisa e de
US$ 75,3 bilhées, como na pesquisa anterior. Em relagdo a alocacio dos recursos financeiros dos
RPPS, importantes analistas de mercado aconselham a manuten¢io de 15% na exposicio aos
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestio do duration. Para os vértices
médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendam uma exposicio de 30% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI e pelos referenciados no IRFM-1 a
alocagdo sugerida é de 25%. Continuam recomendando que, com a devida cautela e respeitados os
limites das politicas de investimento e as exigéncias da resolugio 3922/2010 (alterada pela
resolugao 4604/2017), é oportuna a avaliacio de aplicagbes em produtos que envolvam a
exposicao ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto i renda variavel,
continuam recomendando a exposicio mixima de 30%, também por conta da melhora da
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atividade econdmica neste ano, que ji se reflete em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importincia do produto como
fator de diversificagdo de portfélio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos
ndo mais superardo a meta atuarial. Mantiveram em 10% a sugestio de alocacio em fundos
multimercado e reduziram de 5% para 2,5% a alocagio em FII e FIP, respectivamente, dada a
pouca disponibilidade de produtos no mercado. Por outro lado, tendo-se em vista o potencial de
valorizacao do segmento de agdes, caso ocorra a eleicio de candidato pro-mercado, tecomendam o
investimento em fundos de agdes de 10% para 15%. B) Evolug¢io do Orgamento e fluxo de
caixa: os membros do comité de investimentos analisaram a prestacao de contas do MES DE
AGOSTO/2018: No periodo, as receitas Jfinanceiras totalizaram R§ 7.668.679,72, sendo: a) contribuzgoes dos
servidores ativos — R§ 2.430.386,61; Contribuicies dos Aposentados e Pensionistas R§ 240.492,80;
Contribuigao Patronal — R§ 4.882.825,71; COMPREV — R§ 57.695,24; Aluguel — RS 44.000,00; Receita
Patrimonial — R§ 15.338,74; Outras Receitas Diversas (2% Consig.) — RS 600,83, Restituigies — R§ -
2.660,21. No periodo, as despesas equivaleram a RS 9.414.909,71, sendo: a) Despesa com  beneficios
previdencidrios: i) com 1190 aposentadorias: R§ 7.834.819,45; if) com 195 pensies: R§ 849.302,10; i) com 75
auxilios-doenca: R§ 265.257,44; w) com 48 saldrios-maternidade: RS 167.986,50; v) com pagamento de
beneficios em decorréncia de ordem judicial: R 4.612,65; vi) despesas administrativas — R§ 292.931,57. Conclui-
se, com andlise da pega, o resultado orcamentirio defecitdrio de RS 1.746.269,99, gue corresponde a 22,72% da
receita mensal. Verifica-se também que no més a taxa de dependéncia “Servidor ativos x Aposentados e
Pensionistas” era de 3,49. O Patriminio da RIOPRETOPREV, no dia 31 /08/2018, era o seguinte: a)
Carteira de Investimentos: RS 321.861.443,34; b) Bens Imdveis — R§ 83.833.296,75; ¢) Bens Moveis: R§
166.693,49; d) Créditos e Valores a Longo Prago — RS 155.709.275,24; ¢) Outros Créditos a receber — R§
104.944,98, f) Conta Movimento — R§ 0,00; ) Poupanga vinculada — R§ 1.677,66; ) adiantamentos concedidos
— RS 0,00. Total do Ativo da RIOPRETOPREV em 31/08/2018: R§ 561.677.331,46. No ano de
2018, a despesa orcamentiria deve superar a receita em cerca de R$ 18 milhoes, o que implica na
utilizacdo das reservas para pagamento das despesas correntes. Nos proximos 3 anos (2019-2021),
as despesas or¢amentirias devem superar as receitas orgamentarias em cerca de R$ 51 milhoes; C)
Desempenho dos investimentos no més de agosto de 2018: I) RENDA FIXA: Neste mes,
78,79% (R$ 253,58 milhoes) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 26 fundos de RF 9 deles
sao lastreados com ativos de curto prazo, todos eles com rendimento positivo no més, fechando na
média em 0,50% (portanto, acima da meta atuarial, que registrou 0,40%). Neste segmento, os
fundos IRF M1 contribuiram para puxar o rendimento para baixo (com média de 0,17% e com
participagao na carteira em 18,87%). Os fundos DI renderam 0,56% em média, sendo que eles
representam 17,04% da carteira e, portanto, contribuiram para aumentar o patamar de
rentabilidade em relacio a2 meta. Os fundos de vértice, os [PCAs, renderam na média 0,35%,
porém ambos foram extintos pelo vencimento dos titulos que compunham suas respectivas
carteiras sendo os recursos devolvidos ao RPPS e aplicados provisoriamente em IRF M1. Os
fundos lastreados por ativos de médio prazo, por outro lado, puxaram para baixo o rendimento
ficando negativo na média e portanto nio superando a meta atuarial (registraram na média -0,14%
€ como representam 32,66% da carteira contribuiram sobremaneira para a nio superacao da meta).
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Os fundos de Gestio Ativa (duration) atingiram 0,09% em média (sendo 11,77% da carteira),
abaixo da meta, enquanto os fundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de -0,07% (sendo
12,80% da carteira), os IMA B5 ficaram com média de -0,45% (sendo 5,76% da carteira), e o IRF
M Total que atingiu a pior performance do segmento, ficou em -0,96% (mas representa apenas
2,33% da carteira). Os fundos de longo prazo (3 fundos), com rendimento médio de -0,49%
tiveram performance negativa, contribuindo para que a rentabilidade da carteira nio atingisse a
meta, sendo que os IMA B fecharam em -0,53% (e representam 6,24% do PL) e o IMA Geral
ficou em -0,30% (e representa 1,11% do PL). No conjunto os fundos de longo prazo representam
7,34% da carteira e como ficaram muito abaixo da meta (-0,49% em média), contribuiram para que
o fechamento da rentabilidade da carteira ficasse num patamar bem abaixo da meta. O
desempenho dos fundos de longuissimo prazo (4 fundos), tiveram rendimento médio de -0,34%,
ficando abaixo da meta, embora sua representatividade na carteira seja baixa (2,88%). As alteragoes
realizadas na carteira pelo Comité de Investimentos no més de julho e mantidas agora em agosto,
objetivaram obter um perfil mais conservador e de menor risco até o final de 2018, quando seri
empossado um novo presidente do pais. Com tais alteracdes, a parte da carteira que chamamos de
longuissimo prazo ficou restrita 4 fundos de vértice adquiridos no passado. Estes, com o sistema
de marcagdo a mercado, sofrem constantes influencias da grande volatilidade, mas em nosso caso
cles estio superando a meta atuarial, pois, no momento da aquisicio foram "negociadas"
determinadas taxas de juros que, ao se levar tais fundos até o vencimento dos titulos que os
compoem, estaremos recebendo aquela taxa "negociada e portanto acima da meta; II) RENDA
VARIAVEL: No mes, 21,21% (R$ 68,28 milhdes) dos recursos ficaram aplicados em Renda
Variavel. O segmento teve desempenho positivo (0,49% na meédia), contribuindo para que a
rentabilidade ficasse positiva. Portanto, neste més tanto os segmentos de RF quanto os de RV
fecharam com rendimento positivo, mas o segmento de RF ficou muito abaixo da meta, e como
representa 78,79% da carteira foi o grande responsavel pelo rendimento médio da carteira ficar
abaixo da meta. O desempenho do segmento de RV foi mais decisivo para que a performance da
carteira atingisse um patamar positivo. O segmento de RF, embora positivo, ficou em um patamar
muito inexpressivo (0,11%), ajudando no nio cumprimento da meta. O segmento de RV registrou
na meédia 0,49%, superando a meta mas em patamar insuficiente para a superacio da mesma. O
fundo multimercado (WESTERN S&P 500), normalmente pouco intenso em sua performance,
teve valorizagio bastante expressiva de 3,71%. Por outro lado, o fundo multimercado da Caixa
(CAIXA MULTIMERCADO RV 30) teve um desempenho negativo (-0,62%). A enorme
diferenca pode ser explicada pelos ativos que compoem ambas as carteiras, sendo que o
WESTERN sofre influéncia de fatores que puxaram para cima a rentabilidade, como a taxa de
cambio e a performance da bolsa de Nova York. Os fundos de a¢dao, no conjunto tiveram
valorizagao de -0,06% (-115% da meta), com alguns contrastes bem marcantes. Os fundos BDR
fecharam na média com 12,91% (sendo que o de melhor desempenho, o BB ACOES GLOBAIS
BDR, rendeu 14,56% e o de pior desempenho, o WESTERN BDR, teve rendimento de 12,51%).
O fundo de segmentos de mercado (BB ALOCAGAO) fechou em -2,28%. Os fundos de setores
especificos (BB SETOR FINANCEIRO, CAIXA INFRAESTRUTURA e BB CONSUMO),
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tiveram desempenho na mesma diregdo, fechando na média em -4,74%, sendo que o fundo do
SETOR FINANCEIRO com -479%, o BB CONSUMO com -4,00% e o CAIXA
INFRAESTRUTURA fechou em -4,43%. Os fundos de dividendos (XP DIVIDENDOS e
BRADESCO DIVIDENDOS) tiveram desempenho na mesma diregio, fechando na média em -
3,28%, ambos bastante negativos: o primeiro fechou em -6,29% e o segundo fechou em -2,77%.
Também os fundos de acgodes livres tiveram desempenho na mesma direcio, ambos negativos,
fechando na média em -6,50% (SANTANDER SELECAO com -5,72% e XP INVESTOR FIA
com -7,70%). Em relagio ao IBOVESPA, dos 11 fundos de agoes, 5 deles tiveram desempenho
melhor do que o indice (que teve um desempenho bastante negativo no més, marcando -3,21%):
BB ACOES GLOBAIS FIC BDR NIVEL I com 14,56%; CAIXA INST FIA BDR NIVEL I com
12,88%; WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL I com 12,51%; BB ACOES ALOCACAO com -
2,28%; e BRADESCO ACOES DIVIDENDOS com -2,77%. Os demais tiveram desempenho
abaixo do IBOVESPA: CAIXA INFRAESTRUTURA com -4,43%; BB SETOR FINANCEIRO
com -4,79%; BB ACOES CONSUMO com -5,00%; SANTANDER SELECAO TOP ACOES
com -5,72%; XP DIVIDENDOS com -6,29%; XP INVESTOR FIA com -7,70%. No més os
fundos de acdes (RV) que representam 12,34% da carteira, ou 58% do valor aplicado em RV,
tiveram, na média, uma petformance levemente negativa (-0,06%), contribuindo para puxar a
rentabilidade para aquém da meta atuarial. A valorizagio de R$ 334,68 mil verificada para o
conjunto dos fundos de RV teve como marco uma expressiva valorizacio dos fundos BDR e do
S&P 500, os quais em seu conjunto geraram um rendimento de R$ 1,7 milhées. Por outro lado, os
outros fundos do segmento de RV geraram um rendimento negativo de R$ 1,4 milhdes. Assim
sendo, o 1° grupo gerou rendimento positivo suficiente para abater o rendimento negativo do 2°
grupo e ainda contribuiu para o fechamento positivo da carteira. Os fundos de RV, no conjunto,
geraram um rendimento positivo de R$ 334,68 mil, que representa na média uma valorizaciao dos
ativos em 0,49%. PRINCIPAIS INDICADORES: RENDIMENTO (em RS mil): RS 624,5;
RENDIMENTO (em %): 0,19%; META ATU.ARLAL (%o): 0,40%; META GERENCILAL (IM.A-B)
(%): -0,45%,; CDI: 0,57%; IBOVESPA: -3,21%; IBX-50: -3,08%,; IRF MT1: 044%; RAZAO:
RENDIMENTO FINANCEIRO x MET.A ATUARIAL (%): NO MES: 48,25%

NOS ULTIMOS 3 MESES: 44,25%; NOS ULTIMOS 6 MESES: -11,74%; NOS ULTIMOS 12
MESES: 44,57%; DO ANO EM CURSO: 32.5 1%; DESDE O INICIO .ADM CARTEIRA-
67,81%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPRE /- 98,79%. D) Proposta de investimentos: 1)
O comité, considerando o déficit orgamentario mensal que vem ocorrendo com a
RIOPRETOPREYV desde o inicio de 201 8, decidiu por unanimidade, que os valores necessarios
para a complementagio do pagamento das despesas or¢camentarias devem ser resgatados
dos fundos de investimentos de benchmark DI (CAIXA BRASIL FI REFER DI LP-CNPJ:
03.737.206/0001-97 ¢ BRADESCO PREMIUM FI REFER DI-CNPJ: 03.399.411/0001-90, na
seguinte ordem: resgates do fundo CATXA BRASIL FI REFER DI LP enquanto houver saldo e
apos do fundo BRADESCO PREMIUM FI REFER DL 2) Ainda, considerando os dados do
Cenario macroeconomico vemos que este tem mostrado, conforme Relatério Focus, projecoes
decrescentes do PIB-2018, estagnado em patamares bastante inexpressivos (1,35% na tltima
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161  pesquisa, vindo de 1,44% h4 4 semanas atras). Esse dado, associado ao desemprego, que se situa
162 acima de 12%, tem desencorajado os consumidores e minado sua confianca, fazendo com que as
163 acoes dos setores varejistas, que tem grande peso no Fundo BB ACOES CONSUMO FIC, sofram
164  desvalorizacoes ou fiquem estacionadas, assim o comité decidiu, por unanimidade: a) resgatar o
165  total recursos investidos no fundo BB ACOES CONSUMO FIC 08.973.942/0001-68,
166  atrelado ao indice ag¢des de setor especifico ICON, aplicando a correspondente quantia no
167 fundo BB PREV A(;(JES ALOCACAO FIC 18.270.783/0001-99, que ja faz parte da carteira da
168  entidade, sendo, dessa forma, dispensada nova analise do produto, que tem como estratégia do
169  gestor analisar e acompanhar o desenvolvimento dos setores economicos e ele proprio
170 reposicionar os recursos de acordo com a evolucdo e as expectativas verificadas; b) resgate total
171 dos valores aportados no fundo CAIXA FI ACOES INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-
172 03, com consequente aplicagio no fundo FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA
173 15.154.236/0001-50. Tal movimentagao se justifica diante dos dados do cenirio macroeconomico,
174  bem como do cenario politico, que tem mostrado a grande dificuldade do governo em tretomar as
175 muitas obras de infraestrutura que estao paradas. Quanto ao fundo de destino, o comité fez breve
176 anilise do produto, destacando: FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA CNPJ: 15.154.236/0001-
177 50: O FUNDO destina-se a acolher investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
178  instituidos pelos Estados, Municipios e Disttito Federal do Brasil, entes publicos nas esferas
179 municipal, estadual e federal, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar,
180  companhias seguradoras e sociedades de capitalizacio. O objetivo do FUNDO ¢ buscar retorno
181  compativel com o Indice BOVESPA, por meio da aplicacao dos seus recursos, exclusivamente, em
182  cotas de emissio do CAIXA ETF IBOVESPA FUNDO DE iNDICE, inscrito no CNP]J/MF sob
183 o n.” 14.120.533/0001-11. O processo de selecio de ativos financeiros baseia-se na anilise de
184  cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alocagio sio tomadas
185 em comités, que se retinem para avaliar as tendéncias do mercado e as condi¢oes
186  macroecondmicas e microecondmicas, levando em consideracao os niveis e limites de risco
187  definidos em seu Regulamento. O FUNDO deverd observar as seguintes restricoes de
188  investimento: no minimo 95% em cotas do Fundo de Investimento CAIXA ETF IBOVESPA
189  Fundo de indice, insctito no CNPJ/MF sob o n.° 14.120.533/0001-11, no maximo 5% em
190  operagées que envolvam titulos publicos federais ¢ no maximo 5% em Fundo de investimento,
191  exceto fundos de indice. O Cotista est4 sujeito ao0s tiscos inerentes aos mercados nos quais o
192 FUNDO aplica seus recursos, diretamente ou através dos fundos investidos. A taxa de
193 administracio estabelecida para o fundo é de 0,5% do patrimonio liquido ao ano, compativel com
194 as taxas existentes no mercado. O comité analisou o regulamento, lAmina e Questionario Anbima —
195  Secao II, anotando as informagdes acima. A aplicagio de recursos no fundo, no entender do
196 Comité de Investimentos, nio é incompativel com o fluxo financeiro da RIOPRETOPREYV.
197 Tanto o administrador quanto o gestor do fundo estio credenciados, em obediéncia aos requisitos
198  da Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo érgio colegiado competente do RPPS.
199 Antes de efetivar a operacio, o Comité aguardari o resultado da anailise do produto realizada pela
200 empresa de consultoria de investimentos. Ficou agendada para o dia dezesseis de outubro de 2018
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201  uma reunido extraordindria para tratar Pol.mca de Investimentos de 2019. Para constar, eu
202 Patricia Nato Toninato Bartolomert, R paTS , lavrei a presente ata, que depois de

203 lida e achada conforme, vai por mim assmada e por todos os presentes.

52 &: c‘\M\_ S Ve T 1&) A Eman,

os Alberto Martinelli Patricia Nato Toninato Bartolomei

P . g

Rubem Severian Loureiro Mirio José Piccarelli de c<s&‘o

204
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