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ATA DE REUNIAO (n° 60)

Aos vinte ¢ nove dias do més de novembro do ano de dois mil e dezoito, as quatorze horas e trinta
minutos, na sede da autarquia RIOPRETOPREYV, sito 4 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro),
em cumprimento a0 que estabelece a lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteragdes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV, composto
pelos Membros: Carlos Alberto Martinelli, Hélio Antunes Rodrigues, Mirio José Piccarelli de
Castro e Patricia Nato Toninato Bartolomei. Participou também da reuniio o Diretor Executivo,
Adriano Antonio Pazianoto. A reuniio teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II —
Votagdo da Ata da Reuniio Anterior; ITT — Avaliagdo da carteira de investimentos no més
anterior e anilise da conjuntura econémica, na seguinte ordem: a) Anilise do Cendrio
Macroeconémico; b) Evolugio do or¢amento e do fluxo de caixa; ¢) Desempenho dos
nvestimentos no més de outubro de 2018; IV - Deliberagdo sobre credenciamentos
solicitados (se houver); V — Discussio e deliberagées quanto aos novos investimentos (se
houver). A coordenadora do Comité de Investimentos, Patricia Nato Toninato Bartolomei, abre
os trabalhos. As Atas n° 58 e 59 foram aprovadas por unanimidade. A fim de seguir o
procedimento exposto no item 3.2.7 da Versdo Final do Manual do Pro-Gestio RPPS, ¢
feita a analise dos seguintes itens: A) Cenario Macroecondmico de 23/11/2018: o Comité de
Investimentos, analisando o dltimo relatério Focus, verificou que a média dos economistas que
militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) caira para 3,94% em 2018, frente a 4,13% na semana anterior. Para 2019, a estimativa é de
4,12%, frente a 4,20% na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que, pata o fim
de 2018, a taxa Selic estard em 6,50%, como na dltima pesquisa e em 7,75% no final de 2019,
frente 2 8% na pesquisa anterior. J4 para o desempenho da economia previsto para este ano, o
mercado estimou a evolucio do PIB em 1,39%, comparado a 1,36% na semana anterior. Para 2019
a estimativa ¢ que o PIB cresca 2,50%, também como na semana anterior. Para a taxa de cimbio, a
pesquisa mostrou que a cotagio da moeda americana estard em R$ 3,70, como no ultimo relatorio,
e em R$ 3,78 no final de 2019, frente a RS 3,76 na semana anterior. Para o Investimento
Estrangeiro Direto, as expectativas sio de um ingresso de US$ 70 bilhdes em 2018, como na
tltima pesquisa, e de US$ 76 bilhdes em 2019, comparado a US$ 75,35 bilhdes na pesquisa
anterior. B) Evolugao do Orgamento e fluxo de caixa: os membros do Comité de
Investimentos analisaram a prestacio de contas do MES DE OUTUBRO/2018: No periods, as
receitas financeiras totalizaram R§ 7.715.488,84, sendo: a) contribuicies dos servidores atives — RS
244447821, Contribuicies dos Aposentados e Pensionistas R§ 246. 164,96 Contribuigdo Patronal — R§
4.879.852,15; COMPREV — R§ 92.119,54; Aluguel — R§ 44.000,00; Receita Patrimonial — RS 6.824,55;
Qutras Receitas Diversas (2% Consignados) — RS 746,70 Restituicges — R$ 1.302,73. No periodo, as despesas
equivaleram a R 9.629.211,71, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1204 aposentadorias:
R 7.950.752,15; i) com 197 pensies: R§ 858.387,93; uit) com 96 auxilios-doenga: RS 324.988,83; iv) com
40 saldrios-maternidade: R§ 156.066, 10; v) com pagamento de beneficios em decorréincia de ordem Judicial: R§
20.727,13; vi) despesas administrativas — R§ 318.289,57. Conclui-se, com andlise da peca, o resultado
orcamentdrio deficitdario de RS 1.913.722.87, gue corresponde a 24,80% da receita mensal Verifica-se também
que no més a taxa de dependéncia “Servidor ativos x Aposentados ¢ Pensionistas” era de 3,43. O Patriminio da
RIOPRETOPREV, no dia 31/10/2018 » era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: R§ 327.070. 603,97, b)
Bens Imdveis: R§ 83.833.296,75; ¢) Bens Mdveis: R§ 162.479,67; d) Créditos ¢ Valores a Longo Prazo: R§
155.709.275,24; ¢) Outros Créditos a receber: R§ 106.830,98; /) Conta Movimento: R§ 0,00; g) Poupanga
vineulada: RS 1.690,14; f) adiantamentos concedidos: RS 0,00. Total dp Ativo da RIOPRETOPREV em
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31/10/2018: RS 566.884.176,75. No ano de 2018, a despesa orcamentdria deve superar a receita em cerca de
R 18 milhies, o que implica na utilizagio das reservas para pagamento das despesas correntes. Nos priximos 3
anos (2019-2021), as despesas oryamentirias devem superar as receitas orgamentdrias em cerca de R§ 51 milbies,
C) Desempenho dos investimentos no més de outubto de 2018: I) RENDA FIXA: 78,56%
(RS 256,93 milhies) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 25 Jundos de RF 8 deles sao lastreados com ativos
de curto prazo, todos eles com rendimento positivo no més, Jechando na média em 0,75% (portanto, insuficiente para
bater a meta atuarial, que registron 0,94%). Neste Segmento, o5 fundos IRE M1 contribuiram para puxar o
rendimento para a mela ji que empataram com ela (com média de 0,94% e com participagio na carteira em
18,86%). Os fundos DI renderam 0,53% em miédia, sendo que eles representam 15,74% da carteira e, portanto,
contribuiram para a insuficiéncia de rentabilidade em relagao a meta. Os fundos lastreados por ativos de médso
prazo, por ouiro lado, puxaram para cima o rendimento, superando largamente a meta atuarial (registraram na
média 2,36% (ou 251% da meta) ¢ como representam 33,23% da carteira contribuiram sobremaneira para o
Sechamento da rentabilidade do més bem acima da meta). Os fundos de Gestio Ativa (duration) atingiram 1,87%
em média (sendo 11,87% da carteira), bem acima da meta (199% dela), enquanto os fundos IDKA 2 tiveram
desempenho médio de 2,09% (sendo 13,02% da carteira), também superando a meta (222% dela). Estes
contribuiram muito para puxar o rendimento para além da meta. Os IMA B5 Stcaram com média de 3,48%
(sendo 5,92% da carteira), contribuindo significativamente para o desempento positivo do més. O IRF M Total gue
atingin a segunda melhor performance do segmento de RF, Jiou em 3,58% (mas representa apenas 2,41% da
carteira). Os fundos de longo prazo (3 fundos), com rendimento médio de 6,75% tiveram performance altamente
posttiva, contribuindo para que a rentabilidade da carteira Superasse a meta, sendo que os IMA B Jfecharam em
7,32% (e representam 6,64% do PL) e o IMA Geral Jicou em 3,51% (e representa 1,13% do PL). No conjunto
05 fundos de longo prazo representam 7,77% da carteira e como Jicaram muito acima da meta (6,75% em média),
contribuiram para que o fechamento da rentabilidade da carteira, Jicasse num patamar muito superior ao da meta.
O deserpenho dos fundos de longuissimo prazo (4 Jundos), todos fundos de vértice, tiveram rendimento médio de
4,29%, ficando muito acima da meta, embora sua representatividade na carteira seja baixa (2,97%). Neste més o
Comité ndo realizon alteragies de estratégia na carteira de RF. Foi mantido o perfil moderada/ conservador ¢ de
menor risco. Ficamos com 35% do PL. no curto prazo, com 33% no médio prazo, 8% no longo prazo e 3% no
longuissimo prazo, que totaliza o5 79% da RF. A parte da carteira que chamamos de longuissimo prazo, portanto,
Jicou restrita aos fundos de vértice adguiridos no passado. Estes, com o sistema de marcagio a mercad, sofrens
constantes influencias da grande volatilidade, mas em nosso caso eles estio superando a meta atuarial, pois, no
momento da aquisio foram "negociadas’ taxas de juros que superavam a meta. Como as cotas sé podem ser
resgatadas no vencimento dos fundos (conforme regulamento ), estaremios recebendo aquela taxa "negociada e superior
a meta; 1I) RENDA VARIAVEL: 27,45% (RS 70,14 milhies) dos recursos ficaram aplicados em Renda
Varidvel. O segmento teve desempenho bastante positivo (1,43% na média), contribuindo para gue a rentabilidade
da carteira ficasse em patamar superior a meta (a mela Jicou em 0,94% e o rendimento da carteira em 1,97% ).
Neste més tanto os segmentos de RE quanto os de R17 fecharam com rendimento positive, com ambos Ssuperando a
meta. O segmento de RE fechou em 2,12% ¢ o segmento de RV fechou em 1,43%. O segmento de RV, portanto,
contribuin para que o rendimento da carteira superasse a meta. Entretanto, como tem menor peso no total do PL. ¢
seu rendimento no més foi menos significativo, sua contribuigdo foi menos expressiva. Dados os pesos e as
rentabilidades, podemos diger que dos 1,97% de rendimento, 0,31% Joi a contribuicio da RV ¢ 1,697% a
contribuicdo da RF, totalizando 1,97%. Os grandes destagues positives da RV foram: BB SETOR
FINANCEIRO com 16,16%,; XP DIVIDENDOS com 15,80%; XP INVESTOR FLA com 12,24%,
SANTANDER ACOES SELECAO com 11,44%; ¢ BRADESCO FI ACOES DIVIDENDOS com
10,45%. Por outro lado, os Jundos BDR gue no més anterior Sfecharam com media -0,25%, portanto tendo impacto
newiro na carteira, este més fecharam com expressiva desvalorizagio (-15,18% na média). Esse movimento Joi

gerado principalmente devido a grande apreciagio do real Jrente ao dolar, motivada em grande parte por fatores 7~ -
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92 internos (processo elettoral). Os fundos de agies, no conjunto tiveram valorizagio de 3,49% (371% da meta), com
93 alguns contrastes bem marcantes. BB ACOES GLOBAIS BDR; CAIXA ACOES INSTIT FLA BDR; e
94  WESTERN ASSET FLA BDR fecharam o més em patamar expressivamente negativo (respectivamente -
95 14,73%; -14,16%:; ¢ -16,39%). Todos o5 outros fundos de agdes, a excegio desses trés, fecharam com desempenho
96 muito positivo. Se compararmos com o bom desempenho do IBOVESPA (10,19%) no més, 5 fundos superaram
97 esse patamar, conforme ja citado acima. Os outros 4 _fundos de ages que ficaram positivos fecharam o més abaixo do
98  IBOVESPA. Os fundos Multimercado fecharam na média em -1,37% (CAIXA FI MULTIMERCADO
99  RI730 com 3,25% ¢ WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com -6,70%). Esse movimento pode ser
100 explicado pelo desempenho do WESTERN US INDEX 500 que sofreu com a valorigagio do real, tanto guanto
101 os fundos BDR. No miés os fundos de agies (RV) que representam 12,77% da carteira, ou 59,6% do valor
102 aplicado em RV, tiveram, na média, uma performance bastante positiva (3,49%), contribuindo para puxar a
103 rentabilidade para além da meta atuarial. A valorizagio de R§ 1.408,0 mil verificada para o conjunto dos fundos
104 de agies teve como marco uma desvalorizagio dos fundos BDR que foi mais que compensada pelos fundos das demais
105 etratigias (ETF; SEG DE MERCADO; SETOR ESPECIFICO; DIVIDENDOS; ¢ ACOES
106 LIVRES). Assim sendo, os Jfundos de R17, no conjunto, geraram um rendimento positivo de RS 988,7 mil, que
107 representa na média uma valorizagao dos ativos em RV de 1,43%.PRINCIPAIS INDICADORES:
108 RENDIMENTO (em R$ mil): R§ 6.361,005; RENDIMENTO (em %): 1,97%; MET.A ATUARIAL
109 (%): 0,94%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 7,14%; CDI: 0,54%; IBOVESPA: 10,19%; IBX-
110 50: 9,71%; IRF M1: 0,92%,; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL
111 (%) NO MES: 210,03%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 127,61%; NOS ULTIMOS 6 MESES: -
112 20,25%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 54,13%; DO ANO EM CURSO: 56,62%; DESDE O
113 INICIO ADM CARTEIRA: 66,90%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 99,75%.
114 Prosseguindo a ordem do dia, os membros do colegiado iniciam a apreciacio dos credenciamentos
115 dos gestores, administradores e fundos de investimentos. A coordenadora do Comité, Patricia
116  Nato Toninato Bartolomei, esclarece que a anilise ainda nio estd levando em consideracio as
117 alteragoes trazidas pela Resolucio 4.695, de 27 de novembro de 2018, da Comissio de Valores
118  Mobilidrios, que sera objeto de estudo na proxima semana durante seminirio tematico que
119 ocorrera nesta cidade e esclarecera os pontos trazidos pela nova normativa sendo a carteira da
120 RioPretoPrev adequada posteriormente de acordo com a mesma, e que poderi ocotrer de alguma
121 das instituigées credenciadas nio se adequar ao novo perfil de instituicio trazido na normativa para
122 novos aportes. Gestores credenciados: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM (CNPYJ:
123 30.822.936/0001-69), BRAM — BRADESCO ASSET MANAGEMENT SA DTVM (CNPJ:
124 62.375.134/0001-44), CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ: 00.360.305/0001-04), SAFRA
125 ASSET MANAGEMENT LTDA (CNPJ: 62.180.047/0001-31), SANTANDER BRASIL
126 GESTAO DE RECURSOS LTDA (CNPJ:  10.231.177/0001-52), WESTERN ASSET
127 MANAGEMENT COMPANY DTVM LTDA (CNPJ: 07.437.241/0001-41), XP GESTAO DE
128  RECURSOS LTDA (CNPJ: 07.625.200/0001-89). Administradores credenciados: BANCO
129  BRADESCO S.A. (CNPJ: 60.746.948/0001-12), BEM DTVM LTDA (CNPJ: 00.066.670/0001-
130 00), SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA (CNP]J:
131 06.947.853/0001-11), BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (CNPJ: 90.400.888/0001-42), BNY
132 MELLON = SERVICOS FINANCEIROS DTVM S/A (CNPJ: 02.201.501/0001-61).
133 Distribuidores credenciados: BANCO DO BRASIL SA (CNPJ: 00.000.000/ 0001-91), BANCO
134 SAFRA SA (CNPJ: 58.160.789/0001-28). Fundos de Investimentos Credenciados: BB AGCOES | \
135 SETOR FINANCEIRO FIC (CNPJ: 08.973.948/0001-35), BB PREVIDENCIARIO ACOES /
136 ALOCACAO FIC (CNPJ: 18.270.783/0001-99), BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC (CNP]:_A‘ Y
137 25.078.994/0001-90), BB PREV RF FLUXO FIC (CNPJ: 13.077.415/0001-05), BB PREV RF
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IDKA 2 TP FI (CNPJ: 13.322.205/0001-35), BB PREV RF IRF-M TP FI (CNP]J:
07.111.384/0001-69), BB PREV RF IRF-M1 TP FIC (CNPJ: 11.328.882/0001-35), BB PREV RF
PERFIL FIC (CNPJ: 13.077.418/0001-49), BB PREV RF TP IPCA FI (CNPJ: 15.486.093/0001-
83), BB PREV RF TP IPCA III FI (CNPJ: 19.303.795/0001-35), BB PREV RF CP IPCA III FI
(CNPJ: 14.091.645/0001-91), BRADESCO FI RF REF DI PREMIUM (CNPJ: 03.399.411,/0001-
90), BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMAB-B 5 (CNPJ: 20.216.216/0001-04),
BRADESCO FI RF IRF-M 1 TP (CNPJ: 11.484.558/0001-06) BRADESCO FIA DIVIDENDOS
FI DE ACOES REF (CNPJ: 06.916.384/0001-73), CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF (CNPJ:
22.791.074/0001-26), CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF (CNPJ: 14.508.643/0001-
55), CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES (CNPJ: 15.154.236/0001-50), CAIXA
BRASIL RI RF REF DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97), CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP
FI RF LP (CNPJ: 14.386.926/0001-71), CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RI RF LP (CNPJ:
11.060.913/0001-10), CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP (CNPJ: 10.740.658/0001-93),
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TP FI RE LP (CNPJ: 11.061.217/0001-28), CATXA BRASIL IRE-
M 1 TP FI RF (CNPJ: 10.740.670/ 0001-06), CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP (CNPJ:
03.737.188/0001-43) CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF (CNPYJ:
23.215.097/0001-55), SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF (CNPJ:  10.787.647/0001-69),
SANTANDER FIC FI IMA-B5 TP RF (CNPJ: 13.455.117/0001-01), SANTANDER FIC FI
SELECAO TOP ACOES (CNPJ: 02.436.763/0001-05), SANTANDER RF ATIVO FIC FI
(CNPJ:  26.507.132/0001-06), WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RF (CNPJ:
17.517.577/0001-78), WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RF (CNP]J: 09.087.301/0001-79),
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO (CNPJ: 17.453.850/ 0001-48), XP
DIVIDENDOS FIA (CNPJ: 16.575.255/0001-12) XP INVESTOR FI ACOES (CNPJ:
07.152.170/0001-30). Por se tratar de fundos ja constantes da atual carteira de investimentos do
RPPS, o Comité de Investimentos esclarece que o credenciamento do fundo de investimento é
realizado a partir da anlise do questionario padrdo “Due Diligence” para Fundos de Investimentos
da ANBIMA — Secao “27, regulamento do fundo, lamina, formulirio de informacdes
complementares. Por unanimidade, o Comité de investimentos aprova o credenciamento
das institui¢des e fundos de investimentos supramencionados. Os fundos BDR foram
credenciados em meados de 2018 e estio sendo acompanhados constantemente pelo colegiado.
Para constar, eu Patricia Nato Toninato Bartolomet, , lavrei a presente ata,
que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.
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