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Ata de Reunido (N° 328)
Aos vinte e oito dias do més de marco do ano de dois mil e vinte e quatro, as oito horas e trinta
minutos, por meio de videoconferéncia, realizou-se Reunido Ordinaria do Conselho Municipal
de Previdéncia (C.M.P.), com a presenca dos membros titulares on no exercicio da titularidade: Adriana
Rambaiolo Tonin (CP RPPS CODEL I), Adriano Anténio Pazianoto (ANBIMA CPA-10, CP
RPPS DIRIG 11I), Giuliano Cleber Coltro (CP RPPS CODEL 1), Mario José Piccarelli de Castro
(ANBIMA CPA-20), Rosimere Cleide Souza Desidério (CP RPPS CODEL 1I) e Wilclem de
Lazari Aratdjo (ANBIMA CPA-10). Também participaram os membros suplentes: Silvana Aparecida
da Rocha Delfino (CP RPPS CODEL 1), Carlos Henrique de Oliveira e Andreia Peres. A
conselheira Teresa Cristina Sicoli Vilela justificou antecipadamente sua auséncia. A reunido
contou com a seguinte pauta: I — Atos Preparatérios: 1.1) Verificagao de quorum legal; 1.2)
Palavra da Presidéncia. 1.3) Palavra da Superintendéncia/ Diretoria; 1.4) Palavra dos
Membros. IT — Atos Ordinatoérios: 2.1) Votagao das Atas das Reunides Anteriores (Atas n°
323 e 325); 2.2) Informag6es sobre cursos: 2.2.1) Cursos EAD disponiveis: 2.2.1.1) Curso
para Certificagdo Profissional (fornecido pela XP, com acesso no site:
https: / /xpinc.typeform.com/XPCURSOSRPPS. O usuario e senha é encaminhado geralmente em
uma semana — enviar certificado de conclusdo do curso para protocolo); 2.2.1.2) Curso
para certificagdao profissional da Dolar Educacional para certificagdo de dirigentes,
conselheiros, membros de comité de investimentos e gestores de recursos dos RPPS
gratuito, fornecido pela ABIPEM (https://ead.dolareducacional.com.br/login/signup.php2 - apds
se cadastrar, informar a RIOPRETOPREYV para buscar a liberacdo); 2.2.1.3) Cursos na

plataforma  https://www.escolavirtual.gov.br/curso/910, da escola virtual do governo
https://www.escolavirtual.gov.br/curso/206 federal: e https://www.escolavirtual.gov.br/curso/695.

(Enviar certificados para protocolo) 2.2.1.4.) Eventos Previdenciarios presenciais ja
anunciados: 2.2.1.4.1) 17° Encontro Juridico e Financeito da APEPREM - Aguas de
Lindéia/SP - 06 a 08 de agosto de 2024; 2.2.1.4.2) 57° Congresso Nacional da ABIPEM —
Belém/PA — 26 a 28 de junho de 2024; III) Ordem da Pauta do dia: 3.1) Apreciagio e
Votagiao das Demonstragoes Contabeis do Exercicio de 2023 (apresentacdo do relatério

de opinido com ressalva pelo auditor independente); 3.2) Apresentagio das decisdes do
Comité de Investimentos no més de margo de 2024, para referendo. A reunido teve inicio
com a verificacdo do quérum, que estava de acordo com o §8° do art. 104 da Lei Complementar
n°® 139/2001, com reda¢io dada pela Lei Complementar n® 364/2012. O presidente, conselheiro
titular Wilclem de Lazari Aratjo, cumprimenta a todos e, abrindo os trabalhos, informa que a
pauta do dia esta diminuida devido a mudanca da data das reuniGes, que a partir de abril serdo no
comeco do més, e como definido pelo colegiado as pautas comuns as reunides ordinarias foram
transferidas para tal reunido, que sera dia 04/04/2024, assim nesta reunido haverd mais tempo
para discussio das demonstragSes contabeis e esclarecimentos com o auditor independente. Na
palavra da Diretoria, Adriano Antonio Pazianoto informa que todas as solicitagdes de liberacdo de

RIOPRETOPREV - Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sdo José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto — SP - Telefone (17) 3222 7445
E-mail: riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - https://novoportal.riopreto.sp.gov.br/empresas/riopretoprev

[1]

Assinado por 8 pessoas: ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, SILVANA APARECIDA DA ROCHA DELFINO, WILCLEM DE LAZARI ARAUJO, ANDREIA PERES, ROSIMERE CLEIDE SOUZA DESIDERIO , MARIO JOSE

PICCARELLI DE CASTRO, CARLOS HENRIQUE DE OLIVEIRA e GIULIANO CLEBER COLTRO
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/131C-27BF-92E9-6694 e informe o c6digo 131C-27BF-92E9-6694

=



39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76

.}i PREFEITURA DE i

'/ RIO PRETO (7 Pré-Gestao (®)

% Nivel IV RPPS

RioPretoPrev’

ponto para participa¢do no congresso que acontecera na cidade foram autorizadas e as inscri¢oes
dos conselheiros que solicitaram ja foram feitas, e o evento ja bateu recorde de inscri¢bes, com
mais de 800 inscritos. Aberta a palavra aos membros, Carlos Henrique de Oliveira cumprimenta
todos e diz que recebeu o termo de referéncia para contratacio de consultoria de investimentos e,
em relacdo a gestdo de risco de mercado, o conselheiro se diz preocupado com algumas diretrizes
desse documento, e pergunta se na reuniao de 04/04/2024 ele sera debatido antes da aprovagio.
Adriano Antonio Pazianoto explica que o termo de referéncia foi definido pelo Comité de
Investimentos e encaminhado ao colegiado para referendo e consta nas decisdes do Comité que
serdo apresentadas nesta reunido, e sendo tal decisio referendada hoje ela nio voltara para
discussdo. Carlos Henrique de Oliveira diz que por conta de muito trabalho nido sabe se
conseguira permanecer até o fim da reunido e, por isso, diz que adiantara sua preocupagio, pois
apesar de, aparentemente, os conselheiros representantes dos servidores terem representantes no
Comité de Investimentos, em momento algum o termo de referéncia lhe foi divulgado com
antecedéncia, sendo que tais representantes tomaram decisio por conta prépria, sem consulta ou
qualquer apresentagio, e esse termo de referéncia tem problemas, na visao do conselheiro. Catlos
Henrique de Oliveira diz que quando houve o debate sobre essa questio da gestdo de risco na
Politica de Investimentos, aquilo que foi colocado no horizonte era outra coisa e, da forma como
estd o termo, vai continuar mantendo as coisas do jeito que estdo, infelizmente. Como ja havia
dito que podera nao ficar até o término da reunido, o conselheiro Carlos Henrique de Oliveira diz
que, antecipadamente, gostaria de desejar uma feliz Pdscoa, para aqueles que a comemoram,
lembrando que ¢ uma data de reflexdo, em particular para aqueles que tem poder de decisdo sobre
questdes que envolvem as coletividades, e diz esperar que todas reflitam sobre suas decisOes.
Nenhum outro conselheiro fez uso da palavra e, adentrando-se aos atos ordinatérios, foram
colocadas em discussio as atas 323 e 325. Carlos Henrique de Oliveira diz que gostaria de
entender, pois na Ata 323 hd uma passagem onde foi inserida uma observacao do conselheiro e
Diretor Adriano Anténio Pazianoto que ele nio fez. Carlos Henrique de Oliveira afirma que se
lembra das palavras dele, pois ele disse que depois escreveria e inclui cinco linhas na ata, ¢ o
conselheiro diz que isso ndo estd previsto no regimento, que prevé apenas corre¢io, por isso
pergunta se esse novo regramento vai valer para todos ou no, pois se a ata for assim aprovada o
conselheiro diz que valera desse recurso no futuro. Adriano Antbénio Pazianoto diz que havia
pedido ao colegiado para constar o termo correto que gostaria de usar, mas, se o conselheiro faz
tanta questdo e o tema lhe ¢é sensivel, pedira para que sua fala seja transcrita literalmente. Adriano
Antdnio Pazianoto pede, entdo, que se registre, nessa ata, o trecho em questio: “Adriano Antonio
Pazianoto pede para que se registre que o indice de gestao e transparéncia estd definido no art. 4° da
Portaria SPREV/ME n° 14.762/ 2020, sendo formado pelo Indicador de Regularidade, Indicador de
Envio de Informagoes e Indicador de Modernizagao da Gestao, sendo que a entidade tem conceito
mdximo nesses trés indicadores e no indice discutido, nao sendo a pontuagio em gestdo e transparéncia

apurado conforme indica o conselheiro suplente”. Colocadas em votacio, foram aprovadas, por
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unanimidade, a Ata n° 323 e a Ata n° 325. Em relacéo aos cursos, Wiclem de Lazari Aradjo diz
que ndo tem novidades, sio as mesmas informagSes da ultima reunido, e caso algum conselheiro
tenha davida ou interesse basta entrar em contato. Adentrado a ordem da pauta do dia, o
presidente pede um momento para que o auditor independente e os contadores da
RIOPRETOPREYV ingressem na reunido. Enquanto isso, Adriana Ramabiolo Tonin pergunta
quanto a deliberagdo da ultima reunido para encaminhamento a prefeitura de oficio sobre a
justificativa para o ndo pagamento das contribui¢des suplementares, se o oficio jia foi
encaminhado. Adriano Anténio Pazianoto informa que se estava aguardando a aprovagdo da ata
da referida reunido, que aconteceu hoje, para encaminhamento junto ao oficio. Adriana
Ramabiolo Tonin pergunta quando serd encaminhado a Camara o projeto de lei de alteracio das
aliquotas suplementares e se ja tem data prevista para votagdo, e¢ pergunta, também, se os
conselheiros serdo avisados. Wilclem de Lazari Aratjo responde que o projeto ja estd na Camara,
mas, ndo sabe quando ele serd colocado em votagdo, pois quem encaminha ¢ a prefeitura, mas, no
site da Camara deve ser divulgado e o link sera encaminhado aos conselheiros. Voltando a ordem
do dia, Adriano Ant6nio Pazianoto diz que foi encaminhado o relatério produzido pela auditoria
independente sobre as demonstragcdes contabeis do exercicio de 2023, com a opinido do auditor,
que fard comentara sua opinido e, em seguida, Adriano Anténio Pazianoto diz que fard uma
leitura dos principais pontos das notas explicativas e das demonstragdes contabeis e 2023, com a
ajuda dos contadores da RIOPRETOPREV. Em seguida, foi passada a palavra ao auditor
independente, St. Jodo Futlan, que explica que foi feita a analise da contabilidade do instituto,
para verificar se tudo estava de acordo com as normas e, ao final da apuragio, foi constatada uma
ineficiéncia, que gerou uma ressalva, sendo que tal ineficiéncia diz respeito a falta de avaliacdo dos
terrenos, que deve ser feita anualmente. Fora isso, o St. Jodo Furlan disse que estd tudo de acordo
com as normas contdbeis e se colocou disponivel para esclarecimentos. Nenhum conselheiro
manifestou duvidas, entdo, o presidente, Wilclem de Lazari Aratjo, agradeceu a participacdo do
auditor, que se retirou da reunido. Adriano Antonio Pazianoto, em seguida, faz a apresentacdo dos
principais pontos das notas explicativas e das demonstracdes contibeis do exercicio de 2023.
Aberta a palavra para eventuais esclarecimentos, o conselheiro Giuliano Cleber Coltro pergunta se
o item 14, provisao para riscos civeis, diz respeito a possiveis despesas oriundas de processos
judiciais de revisio de beneficios, a0 que Wilclem de Lazari Aradjo, que também ¢ advogado da
Autarquia, responde que sim, que quase todas as despesas dessa natureza se dio porque, no
passado, a Prefeitura ndo reconhecia direito a algumas vantagens, ou nio contava determinado
tempo para progressao da vantagem, e o servidor aposentava de forma errada, por erro da
Prefeitura, ¢ acabam gerando essa agbes contra a RIOPRETOPREV. Giuliano Cleber Coltro
pergunta, ainda, sobre o valor relativo a obriga¢Ses trabalhistas, constante na tabela do item 15.1,
se também seria relativo a processos judiciais. Wilclem de Lazari Aratjo responde que nio, que se
trata do valor total gasto com o quadro de pessoal da RIOPRETOPREV, naquele ano. Giuliano
Cleber Coltro diz que a maioria das agdes contra a RIOPRETOPREV deve ser classificada como
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alimentar e idade avancada dos beneficiarios, por isso pergunta se as condenagdes sao pagas no
mesmo ano, independente do valor. Giuliano Cleber Coltro diz que faz essa pergunta porque o
SEMAE ja foi condenado a pagar, no mesmo ano, condenacio cujo valor caracterizaria
precatério. Wilclem de Lazari Aratgjo diz que uma decisdo dessa caberia recurso, que a seu ver é
até inconstitucional, pois dependendo do valor da condenacdo seu pagamento deve ser por
precatério, tanto por que quase todos os beneficiarios da RIOPRETOPREV tém prioridade ou
super prioridade, apenas pequenos valores sio pagos como RPV, no prazo de 60 dias. Rosimere
Cleide Souza Desidério diz que muitos pagamentos relativos a servidores da Secretaria de
Educagao geram esses processos judiciais e com valores altos, pois a Prefeitura, por exemplo, ndo
contava o tempo celetista para progressio das vantagens dos servidores que se tornaram
estatutarios, nio progredia a primeira referéncia apés dois anos, sé apés quatro anos, e ela nio
corrigia, ficando muito tempo os servidores recebendo errado, o que gerou e gera muitos
processos, tanto contra a Prefeitura quanto contra a RIOPRETOPREV. Wilclem de Lazari
Aratjo diz que em alguns casos a Prefeitura continua fazendo errado, pois se o servidor passa em
concurso e ingressa em novo cargo, ¢ a Prefeitura zera a contagem de tempo para as vantagens,
quando na verdade deveria contar o tempo anterior, se ininterrupto, como tempo de servico
publico. Giuliano Cleber Coltro diz que o SEMAE em 2011 fez um acordo administrativo com os
servidores e regularizou a situacio, e a Prefeitura esperou até 2015 para comegar a resolver, e nao
acertando administrativa a Prefeitura s6 joga o problema para frente. Wilclem de Lazari Aradjo
diz que a Prefeitura niio paga hoje para pagar com juros no futuro, e isso gera muita demanda
judicial para RIOPRETOPREV, um trabalho desnecessario, ja que se a Prefeitura reconhecesse e
corrigisse as vantagens administrativamente, os servidores se aposentariam corretamente ¢ nao
haveria essa enxurrada de processos judiciais. Rosimere Cleide Souza Desidério diz que poderia
ser feita uma andlise para notificagio da Prefeitura, no sentido de sensibiliza-los. Adriana
Rambaiolo Tonin diz que muitos desses problemas acontecem por conta dos préprios servidores
do RH da Prefeitura, servidores que estao 14 ha muitos anos e chegam a negar direitos de outros
servidores, pois a conselheira afirma que quando foi pedir a sua sexta-parte, como era professora
¢ havia passado para coordenadora, queriam lhe negar o pedido, mas, quando ela pediu a negativa
por escrito lhe concederam a vantagem devida. Silvana Aparecida da Rocha Delfino diz que essas
acbes judiciais tendem a virar uma bola de neve, pois teve a questio da pandemia, quando houve
congelamento do tempo para progressio das vantagens, o que depois se voltou atrds, mas de
alguns servidores corrigiram e de outros ndo, e ja tem acOes nesse sentido. Finda as discussoes e
colocadas em votago, restaram aprovadas, por unanimidade, as Demonstragoes Contabeis
do Exercicio de 2023. Préximo item de pauta, o colegiado analisou as decisdes tomadas pelo
Comité de Investimentos nas reunides ordinatias e extraordinitias do més de marco/2024:
(Interno n° 339/2024), a saber: Reunido extraordindria do dia 04 de Marco de 2024: 1) Ciéncia do
resultado da operacao estruturada do fundo Rio Bravo Protecio FIM, CNPJ: 42.813.674/0001-55, que foi
finalizada em 16 de fevereiro de 2024 ¢ da liguidagio do resgate dos recursos; 2) Deliberagio, por unanimidade,
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pela utilizagio do saldo disponivel em conta de beneficios previdencidrios da Caixa Econdmica Federal e pelo
resgate de recursos necessarios do fundo CAIXA BRASIL RF REF DI L.P, CNPJ: 03.737.206/0001-97
para integralizagio referente a chamada de capital do PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGLA — Classe C,
CNPJ/ME: 43.120.902/0001-74; 3) Aprovacio, por unanimidade, da ata n.” 201 de 04 de marco de 2024,
Reunido ordindria do dia 11 de Marco de 2024: 1) Aprovagio, por unanimidade, da ata n.” 193 de 21 de
novembro de 2023; 2) Discussao do termo de referéncia para contratagio de consultoria em investimentos; 3)

Aprovagao, por unanimidade, da atnalizagio dos credenciamentos abaixo com encaminbamento para referendo pelo
Conselho Municipal: Fundos: FLA Caixa Institucional BDR Nivel I, CNPJ: 17.502.937/0001-6; FI Caixa
Indexca Bolsa Americana MM 1.P, CNPJ: 30.036.235/0001-02; FIC FI Caixa Novo Brasil RF IM.A-B
LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90; Gestor: XP Allocation Asset Management 1.TDA, CNPJ:
37.918.829/0001-88; Administrador: BANCO DAYCOV AL S.A., CNPJ: 62.232.889/0001-90;
Agente Autonomo de Investimentos: EMPIRE CAPITAL ASSESSORLA DE INVESTIMENTOS
LTDA, CNPJ: 35.796.942/0001-02; 4) Andlise do relatsrio do 4° trimestre de 2023 dos Fundos de
Investimentos em Participagio Kinea IV ¢ Kinea V" ¢ do relatirio do 3° trimestre 2023 do FIP Patria V11; 5)
Ciéncia Comunicado do FIP Kinea 1V Institucional 1 sobre Remarcacao dos Ativos em 02/2024; 6)
Atendimento dos profissionais do Banco BTG Pactual; 7) Atendimento do Sr. Marcos Almeida da L.DB
Consultoria, para debate sobre o cendrio econdmico e perspectivas de mercado; 8) Abertura de processo para andlise
de credenciamento do fundo BTG PACTUAL FLA OPORTUNIDADES LISTADAS 1, CNPJ:
46.300.375/0001-78. Reunido ordindria do dia 22 de Marco de 2024: 1) Aprovagio, por unanimidade, da
atualizagdo dos credenciamentos abaixo com  encaminbamento para referendo pelo Conselho Municipal de
Previdéncia: ~ Gestores: BTG PACITUAL GESTORA DE RECURSOS LIDA, CNPJ:
09.631.542/0001-37; ¢ TPE Gestora de Recursos Litda (Tarpon Capital), CNPJ: 35.098.801/0001-16; 2)
Aprovagio, por unanimidade, do credenciamento do fundo BTG PACTUAL FLA OPORTUNIDADES
LISTADAS I, CNPJ: 46.300.375/0001-78, com encaminhamento para referendo pelo Conselho Municipal
de Previdéncia; 3) Aprovagio das informagies sobre Investimentos no més 02/2024, com emissio de parecer

Sfavordvel; 4) Deliberagio pela otimizagao do segmento de renda varidvel com a execugao das segnintes operagies: a)
Resgate parcial do BB ACOES ALOCACAO FLA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, referente as aplicagies
¢fetuadas em 02 ¢ 03/2014, que correspondem a aproximadamente R§ 4.602.529,39 (em 21/03/24) com
aplicacio dos recursos no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FLA, CNPJ: 39.346.123/0001-
14; b) Resgate parcial do BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ:
06.988.623/0001-09, referente a aplicacao efetuada em 05/06/ 2019, que corresponde a R§ 2.157.314,25 (em
21/03/2024) com aplicacao dos recursos no fundo BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO
DE ACOES OPORTUNIDADES LISTADAS 1, CNPJ: 46.300.375/0001-78; ¢) Resgate parcial do
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95, no
valor de R§  4.500.000,00 com aplicacio  dos  recursos  no  fundo GUEPARDO 17ALOR
INSTITUCIONAL FIC FLA, CNPJ: 38.280.883/0001-03. 5) Aplicacio do saldo do fundo de fluxo
automdtico BB PREVID FLUXO RF SIMPLES FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, referente a
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valores recebidos de depdsitos judiciass, no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ:
39.346.123/0001-14 — movimentagio a ser efetnada juntamente com recursos resgatados do fundo BB ACOES
ALOCACAO FLA (aproximadamente R§ 235.250,06 — saldo de 22/03/2024); 6) Alocagio tempordria
dos recursos resgatados nas operagies dos fundos BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS ¢
FIC FI EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI 1VALOR RPPS no fundo CAIXA BRASIL. RF
REF DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, e alocacio tempordria dos recursos resgatados na operagio do BB
ACOES ALOCACAO FILA no fundo de movimentagio antomdtica BB PREVID FLUXO RF
SIMPLES FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, em caso de necessidade devido operacionalizacao das
movimentagoes. 7) Discussao e aprovacdo do escopo dos servigos que constarao no termo de referéncia para
contratagio de consultoria em investimentos. Adriano Antonio Pazianoto destacou esse dltimo item das
deliberacbes do Comité de Investimentos, a discussdo e aprovagdo do escopo dos servicos que
constardo no termo de referéncia para contratacao de consultoria em investimentos, e diz que esse
escopo foi construido observando a busca pela melhoria do estudo de riscos que constou na
Politica de Investimento, e previu a realizacdo de treinamentos, tentando atender a solicitagdo do
colegiado. Adriano Antonio Pazianoto também explicou sobre a decisao do Comité de diversificar
os investimentos de renda variavel, através do resgate de dois fundos mais tradicionais e que
possuem maior volume de recursos nesse segmento, sendo que os valores resgatados serdo
aplicados em dois outros fundos, de dois gestores diferentes, fundos esses que tem uma maior
descorrelagio em relacio ao Ibovespa e, também, aos demais fundos da carteira. Adriano Anténio
Pazianoto ressalta que o Comité de Investimentos encaminhou ao colegiado, junto as
deliberacbes, uma nota explicativa que traz todo embasamento para essa decisio. Passada a
palavra aos membros, Catlos Henrique de Oliveira diz, em relagdo ao escopo do termo de
referéncia para contratagdio de consultoria de investimentos, que nio recebeu nenhuma
informacido dos membros do Comité indicados pelos conselheiros representantes dos servidores,
o que sugere que tomaram decisdo por si proprios. E o conselheiro diz que tem trés questdes que
ele gostaria de contribuir para que haja no termo de referéncia um instrumental pelo qual seja
possivel, na medida em que se contrata uma empresa com interesses que nem sempre sio 0s
mesmos que o conselheiro enxerga para o colegiado, mas que houvesse um didlogo no sentido de
estabelecer o que o conselheiro acredita que o colegiado quer. Carlos Henrique de Oliveira diz
que na pagina 01 do escopo fala sobre o relatério de gestdo de risco, que tem que constar a
volatilidade e o resumo do VaR, além de seus derivativos, e terminada falando para demonstrar
nos relatérios informagdes sobre os parametros utilizados para as medidas de risco. Carlos
Henrique de Oliveira afirma que isso ¢ insuficiente, pois deixar a cargo da empresa contratada,
para que ela demonstre, sem estabelecer alguns horizontes, isso ¢ deixar muito a vontade a
empresa, ¢ o conselheiro sugere acrescentar o seguinte: contendo conceituagdo, modelagem,
critério de escolha da amostra e dos valores, e memoria de calculo. Catlos Henrique de Oliveira
diz que tem uma questdo, em relagdo a isso, que gostaria de compartilhar, que a carteira da
RIOPRETOPREV tem uma caracteristica de mudanca de posicoes dos ativos, e pelo que o
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conselheiro viu na literatura sobre gestdo de risco, essa é uma caracteristica que influi no calculo
do valor em risco, mas diz que nio sabe como propor uma solucio, apenas quer registrar essa
preocupagio para, no futuro, tentar dialogar com quem entenda do assunto e possa ajudar. Carlos
Henrique de Oliveira diz que outro reparo que gostaria de fazer é em relacdo ao item “p” da
pagina 04, sobre efetuar treinamento e capacitacio, pois no final do texto consta: direcionados a
assuntos relevantes no mercado financeiro, gestdo de recursos e gestio de risco, mas, O
conselheiro diz que gestdo de tiscos é uma assunto muito amplo, e se preocupa em telagdo ao
risco de mercado, e sugere que se complemente o texto da seguinte forma: de modo a permitir o
dominio conceitual da modelagem, métrica e expressdes matematicas aplicadas ao calculo do
Valor em Risco (VaR). Ainda, sobre item “’bb” da pagina 05, elaborac¢io dos dois estudos, o
backtesting e o teste de estresse, conforme combinado durante a aprovacio da politica de
investimentos, Carlos Henrique de Oliveira diz que gostaria de observar, sobtre o backtesting, que
pelo que viu na literatura esse teste tem por objetivo avaliar o modelo de calculo do VaR e, dada
sua importincia, existem varios modelos para isso, e o conselheiro diz que dois modelos lhe
chamaram atencdo e gostaria que pelo menos esses dois modelos fossem utilizados para o
backtesting, que seriam o teste de Kupiec e o teste de Christoffersen. Por fim, o conselheiro sugere a
complementacio do texto sobre a elaboragdo de nota explicativa dos estudos da seguinte forma:
com aplicacio de, pelo menos, dois modelos diferentes, a critério do Comité de Investimentos, no
estudo do backtesting. Carlos Henrique de Oliveira diz que em sua secretaria, no momento, existe
uma grande demanda de trabalho e, por isso, precisard se retirar da reunido nesse momento, entio
cle agradece a todos e se despede. Adriano Anténio Pazianoto diz que, da parte do Comité de
Investimentos nao ha obje¢cdes em relacdo as sugestdes do conselheiro. Finda as discussoes,
restaram referendadas as decisdes do Comité de Investimentos tomadas no més de margo
de 2024. Sem mais assuntos, eu, Adriano Antonio Pazianoto (assinatura digital), lavro a presente
ata que, para fins de consolidacio, vai assinada por mim e pela Secretaria do Colegiado, Teresa
Cristina Sicoli Vilela (assinatura digital). Ata aprovada, por unanimidade, na reunido virtual de
09/05/2024 (reunido otdinaria de maio de 2024). Assinaturas Digitais na margem do termo.
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