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Ata de Reunião (Nº 328)  1 

Aos vinte e oito dias do mês de março do ano de dois mil e vinte e quatro, às oito horas e trinta 2 

minutos, por meio de videoconferência, realizou-se Reunião Ordinária do Conselho Municipal 3 

de Previdência (C.M.P.), com a presença dos membros titulares ou no exercício da titularidade: Adriana 4 

Rambaiolo Tonin (CP RPPS CODEL I), Adriano Antônio Pazianoto (ANBIMA CPA-10, CP 5 

RPPS DIRIG III), Giuliano Cleber Coltro (CP RPPS CODEL I), Mário José Piccarelli de Castro 6 

(ANBIMA CPA-20), Rosimere Cleide Souza Desidério (CP RPPS CODEL II) e Wilclem de 7 

Lazari Araújo (ANBIMA CPA-10). Também participaram os membros suplentes: Silvana Aparecida 8 

da Rocha Delfino (CP RPPS CODEL I), Carlos Henrique de Oliveira e Andreia Peres. A 9 

conselheira Teresa Cristina Sicoli Vilela justificou antecipadamente sua ausência. A reunião 10 

contou com a seguinte pauta: I – Atos Preparatórios: 1.1) Verificação de quórum legal; 1.2) 11 

Palavra da Presidência. 1.3) Palavra da Superintendência/Diretoria; 1.4) Palavra dos 12 

Membros. II – Atos Ordinatórios: 2.1) Votação das Atas das Reuniões Anteriores (Atas nº 13 

323 e 325); 2.2) Informações sobre cursos: 2.2.1) Cursos EAD disponíveis: 2.2.1.1) Curso 14 

para Certificação Profissional (fornecido pela XP, com acesso no site: 15 

https://xpinc.typeform.com/XPCURSOSRPPS. O usuário e senha é encaminhado geralmente em 16 

uma semana – enviar certificado de conclusão do curso para protocolo); 2.2.1.2) Curso 17 

para certificação profissional da Dólar Educacional para certificação de dirigentes, 18 

conselheiros, membros de comitê de investimentos e gestores de recursos dos RPPS 19 

gratuito, fornecido pela ABIPEM (https://ead.dolareducacional.com.br/login/signup.php2 - após 20 

se cadastrar, informar a RIOPRETOPREV para buscar a liberação); 2.2.1.3) Cursos na 21 

plataforma https://www.escolavirtual.gov.br/curso/910, da escola virtual do governo 22 

https://www.escolavirtual.gov.br/curso/206 federal: e https://www.escolavirtual.gov.br/curso/695. 23 

(Enviar certificados para protocolo) 2.2.1.4.)  Eventos Previdenciários presenciais já 24 

anunciados: 2.2.1.4.1) 17º Encontro Jurídico e Financeiro da APEPREM – Águas de 25 

Lindóia/SP - 06 a 08 de agosto de 2024; 2.2.1.4.2) 57º Congresso Nacional da ABIPEM – 26 

Belém/PA – 26 a 28 de junho de 2024; III) Ordem da Pauta do dia: 3.1) Apreciação e 27 

Votação das Demonstrações Contábeis do Exercício de 2023 (apresentação do relatório 28 

de opinião com ressalva pelo auditor independente); 3.2) Apresentação das decisões do 29 

Comitê de Investimentos no mês de março de 2024, para referendo. A reunião teve início 30 

com a verificação do quórum, que estava de acordo com o §8º do art. 104 da Lei Complementar 31 

nº 139/2001, com redação dada pela Lei Complementar nº 364/2012. O presidente, conselheiro 32 

titular Wilclem de Lazari Araújo, cumprimenta a todos e, abrindo os trabalhos, informa que a 33 

pauta do dia está diminuída devido a mudança da data das reuniões, que a partir de abril serão no 34 

começo do mês, e como definido pelo colegiado as pautas comuns às reuniões ordinárias foram 35 

transferidas para tal reunião, que será dia 04/04/2024, assim nesta reunião haverá mais tempo 36 

para discussão das demonstrações contábeis e esclarecimentos com o auditor independente. Na 37 

palavra da Diretoria, Adriano Antônio Pazianoto informa que todas as solicitações de liberação de 38 
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ponto para participação no congresso que acontecerá na cidade foram autorizadas e as inscrições 39 

dos conselheiros que solicitaram já foram feitas, e o evento já bateu recorde de inscrições, com 40 

mais de 800 inscritos. Aberta a palavra aos membros, Carlos Henrique de Oliveira cumprimenta 41 

todos e diz que recebeu o termo de referência para contratação de consultoria de investimentos e, 42 

em relação a gestão de risco de mercado, o conselheiro se diz preocupado com algumas diretrizes 43 

desse documento, e pergunta se na reunião de 04/04/2024 ele será debatido antes da aprovação. 44 

Adriano Antônio Pazianoto explica que o termo de referência foi definido pelo Comitê de 45 

Investimentos e encaminhado ao colegiado para referendo e consta nas decisões do Comitê que 46 

serão apresentadas nesta reunião, e sendo tal decisão referendada hoje ela não voltará para 47 

discussão. Carlos Henrique de Oliveira diz que por conta de muito trabalho não sabe se 48 

conseguirá permanecer até o fim da reunião e, por isso, diz que adiantará sua preocupação, pois 49 

apesar de, aparentemente, os conselheiros representantes dos servidores terem representantes no 50 

Comitê de Investimentos, em momento algum o termo de referência lhe foi divulgado com 51 

antecedência, sendo que tais representantes tomaram decisão por conta própria, sem consulta ou 52 

qualquer apresentação, e esse termo de referência tem problemas, na visão do conselheiro. Carlos 53 

Henrique de Oliveira diz que quando houve o debate sobre essa questão da gestão de risco na 54 

Política de Investimentos, aquilo que foi colocado no horizonte era outra coisa e, da forma como 55 

está o termo, vai continuar mantendo as coisas do jeito que estão, infelizmente. Como já havia 56 

dito que poderá não ficar até o término da reunião, o conselheiro Carlos Henrique de Oliveira diz 57 

que, antecipadamente, gostaria de desejar uma feliz Páscoa, para aqueles que a comemoram, 58 

lembrando que é uma data de reflexão, em particular para aqueles que tem poder de decisão sobre 59 

questões que envolvem as coletividades, e diz esperar que todas reflitam sobre suas decisões. 60 

Nenhum outro conselheiro fez uso da palavra e, adentrando-se aos atos ordinatórios, foram 61 

colocadas em discussão as atas 323 e 325. Carlos Henrique de Oliveira diz que gostaria de 62 

entender, pois na Ata 323 há uma passagem onde foi inserida uma observação do conselheiro e 63 

Diretor Adriano Antônio Pazianoto que ele não fez. Carlos Henrique de Oliveira afirma que se 64 

lembra das palavras dele, pois ele disse que depois escreveria e inclui cinco linhas na ata, e o 65 

conselheiro diz que isso não está previsto no regimento, que prevê apenas correção, por isso 66 

pergunta se esse novo regramento vai valer para todos ou não, pois se a ata for assim aprovada o 67 

conselheiro diz que valerá desse recurso no futuro. Adriano Antônio Pazianoto diz que havia 68 

pedido ao colegiado para constar o termo correto que gostaria de usar, mas, se o conselheiro faz 69 

tanta questão e o tema lhe é sensível, pedirá para que sua fala seja transcrita literalmente. Adriano 70 

Antônio Pazianoto pede, então, que se registre, nessa ata, o trecho em questão: “Adriano Antônio 71 

Pazianoto pede para que se registre que o índice de gestão e transparência está definido no art. 4º da 72 

Portaria SPREV/ME nº 14.762/2020, sendo formado pelo Indicador de Regularidade, Indicador de 73 

Envio de Informações e Indicador de Modernização da Gestão, sendo que a entidade tem conceito 74 

máximo nesses três indicadores e no índice discutido, não sendo a pontuação em gestão e transparência 75 

apurado conforme indica o conselheiro suplente”. Colocadas em votação, foram aprovadas, por 76 
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unanimidade, a Ata nº 323 e a Ata nº 325. Em relação aos cursos, Wiclem de Lazari Araújo diz 77 

que não tem novidades, são as mesmas informações da última reunião, e caso algum conselheiro 78 

tenha dúvida ou interesse basta entrar em contato. Adentrado a ordem da pauta do dia, o 79 

presidente pede um momento para que o auditor independente e os contadores da 80 

RIOPRETOPREV ingressem na reunião. Enquanto isso, Adriana Ramabiolo Tonin pergunta 81 

quanto a deliberação da última reunião para encaminhamento à prefeitura de ofício sobre a 82 

justificativa para o não pagamento das contribuições suplementares, se o ofício já foi 83 

encaminhado. Adriano Antônio Pazianoto informa que se estava aguardando a aprovação da ata 84 

da referida reunião, que aconteceu hoje, para encaminhamento junto ao ofício. Adriana 85 

Ramabiolo Tonin pergunta quando será encaminhado à Câmara o projeto de lei de alteração das 86 

alíquotas suplementares e se já tem data prevista para votação, e pergunta, também, se os 87 

conselheiros serão avisados. Wilclem de Lazari Araújo responde que o projeto já está na Câmara, 88 

mas, não sabe quando ele será colocado em votação, pois quem encaminha é a prefeitura, mas, no 89 

site da Câmara deve ser divulgado e o link será encaminhado aos conselheiros. Voltando a ordem 90 

do dia, Adriano Antônio Pazianoto diz que foi encaminhado o relatório produzido pela auditoria 91 

independente sobre as demonstrações contábeis do exercício de 2023, com a opinião do auditor, 92 

que fará comentará sua opinião e, em seguida, Adriano Antônio Pazianoto diz que fará uma 93 

leitura dos principais pontos das notas explicativas e das demonstrações contábeis e 2023, com a 94 

ajuda dos contadores da RIOPRETOPREV. Em seguida, foi passada a palavra ao auditor 95 

independente, Sr. João Furlan, que explica que foi feita a análise da contabilidade do instituto, 96 

para verificar se tudo estava de acordo com as normas e, ao final da apuração, foi constatada uma 97 

ineficiência, que gerou uma ressalva, sendo que tal ineficiência diz respeito a falta de avaliação dos 98 

terrenos, que deve ser feita anualmente. Fora isso, o Sr. João Furlan disse que está tudo de acordo 99 

com as normas contábeis e se colocou disponível para esclarecimentos. Nenhum conselheiro 100 

manifestou dúvidas, então, o presidente, Wilclem de Lazari Araújo, agradeceu a participação do 101 

auditor, que se retirou da reunião. Adriano Antônio Pazianoto, em seguida, faz a apresentação dos 102 

principais pontos das notas explicativas e das demonstrações contábeis do exercício de 2023. 103 

Aberta a palavra para eventuais esclarecimentos, o conselheiro Giuliano Cleber Coltro pergunta se 104 

o item 14, provisão para riscos cíveis, diz respeito a possíveis despesas oriundas de processos 105 

judiciais de revisão de benefícios, ao que Wilclem de Lazari Araújo, que também é advogado da 106 

Autarquia, responde que sim, que quase todas as despesas dessa natureza se dão porque, no 107 

passado, a Prefeitura não reconhecia direito a algumas vantagens, ou não contava determinado 108 

tempo para progressão da vantagem, e o servidor aposentava de forma errada, por erro da 109 

Prefeitura, e acabam gerando essa ações contra a RIOPRETOPREV. Giuliano Cleber Coltro 110 

pergunta, ainda, sobre o valor relativo a obrigações trabalhistas, constante na tabela do item 15.1, 111 

se também seria relativo a processos judiciais. Wilclem de Lazari Araújo responde que não, que se 112 

trata do valor total gasto com o quadro de pessoal da RIOPRETOPREV, naquele ano. Giuliano 113 

Cleber Coltro diz que a maioria das ações contra a RIOPRETOPREV deve ser classificada como 114 
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alimentar e idade avançada dos beneficiários, por isso pergunta se as condenações são pagas no 115 

mesmo ano, independente do valor. Giuliano Cleber Coltro diz que faz essa pergunta porque o 116 

SEMAE já foi condenado a pagar, no mesmo ano, condenação cujo valor caracterizaria 117 

precatório. Wilclem de Lazari Araújo diz que uma decisão dessa caberia recurso, que a seu ver é 118 

até inconstitucional, pois dependendo do valor da condenação seu pagamento deve ser por 119 

precatório, tanto por que quase todos os beneficiários da RIOPRETOPREV têm prioridade ou 120 

super prioridade, apenas pequenos valores são pagos como RPV, no prazo de 60 dias. Rosimere 121 

Cleide Souza Desidério diz que muitos pagamentos relativos a servidores da Secretaria de 122 

Educação geram esses processos judiciais e com valores altos, pois a Prefeitura, por exemplo, não 123 

contava o tempo celetista para progressão das vantagens dos servidores que se tornaram 124 

estatutários, não progredia a primeira referência após dois anos, só após quatro anos, e ela não 125 

corrigia, ficando muito tempo os servidores recebendo errado, o que gerou e gera muitos 126 

processos, tanto contra a Prefeitura quanto contra a RIOPRETOPREV. Wilclem de Lazari 127 

Araújo diz que em alguns casos a Prefeitura continua fazendo errado, pois se o servidor passa em 128 

concurso e ingressa em novo cargo, e a Prefeitura zera a contagem de tempo para as vantagens, 129 

quando na verdade deveria contar o tempo anterior, se ininterrupto, como tempo de serviço 130 

público. Giuliano Cleber Coltro diz que o SEMAE em 2011 fez um acordo administrativo com os 131 

servidores e regularizou a situação, e a Prefeitura esperou até 2015 para começar a resolver, e não 132 

acertando administrativa a Prefeitura só joga o problema para frente. Wilclem de Lazari Araújo 133 

diz que a Prefeitura não paga hoje para pagar com juros no futuro, e isso gera muita demanda 134 

judicial para RIOPRETOPREV, um trabalho desnecessário, já que se a Prefeitura reconhecesse e 135 

corrigisse as vantagens administrativamente, os servidores se aposentariam corretamente e não 136 

haveria essa enxurrada de processos judiciais. Rosimere Cleide Souza Desidério diz que poderia 137 

ser feita uma análise para notificação da Prefeitura, no sentido de sensibilizá-los. Adriana 138 

Rambaiolo Tonin diz que muitos desses problemas acontecem por conta dos próprios servidores 139 

do RH da Prefeitura, servidores que estão lá há muitos anos e chegam a negar direitos de outros 140 

servidores, pois a conselheira afirma que quando foi pedir a sua sexta-parte, como era professora 141 

e havia passado para coordenadora, queriam lhe negar o pedido, mas, quando ela pediu a negativa 142 

por escrito lhe concederam a vantagem devida. Silvana Aparecida da Rocha Delfino diz que essas 143 

ações judiciais tendem a virar uma bola de neve, pois teve a questão da pandemia, quando houve 144 

congelamento do tempo para progressão das vantagens, o que depois se voltou atrás, mas de 145 

alguns servidores corrigiram e de outros não, e já tem ações nesse sentido. Finda as discussões e 146 

colocadas em votação, restaram aprovadas, por unanimidade, as Demonstrações Contábeis 147 

do Exercício de 2023. Próximo item de pauta, o colegiado analisou as decisões tomadas pelo 148 

Comitê de Investimentos nas reuniões ordinárias e extraordinárias do mês de março/2024: 149 

(Interno nº 339/2024), a saber: Reunião extraordinária do dia 04 de Março de 2024: 1) Ciência do 150 

resultado da operação estruturada do fundo Rio Bravo Proteção FIM, CNPJ: 42.813.674/0001-55, que foi 151 

finalizada em 16 de fevereiro de 2024 e da liquidação do resgate dos recursos; 2) Deliberação, por unanimidade, 152 
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pela utilização do saldo disponível em conta de benefícios previdenciários da Caixa Econômica Federal e pelo 153 

resgate de recursos necessários do fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97 154 

para integralização referente a chamada de capital do PÁTRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY 155 

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA – Classe C, 156 

CNPJ/ME: 43.120.902/0001-74; 3) Aprovação, por unanimidade, da ata n.º 201 de 04 de março de 2024; 157 

Reunião ordinária do dia 11 de Março de 2024: 1) Aprovação, por unanimidade, da ata n.º 193 de 21 de 158 

novembro de 2023; 2) Discussão do termo de referência para contratação de consultoria em investimentos; 3) 159 

Aprovação, por unanimidade, da atualização dos credenciamentos abaixo com encaminhamento para referendo pelo 160 

Conselho Municipal: Fundos: FIA Caixa Institucional BDR Nível I, CNPJ: 17.502.937/0001-6; FI Caixa 161 

Indexa Bolsa Americana MM LP, CNPJ: 30.036.235/0001-02; FIC FI Caixa Novo Brasil RF IMA-B 162 

LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90; Gestor: XP Allocation Asset Management LTDA, CNPJ: 163 

37.918.829/0001-88; Administrador: BANCO DAYCOVAL S.A., CNPJ: 62.232.889/0001-90; 164 

Agente Autônomo de Investimentos: EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS 165 

LTDA, CNPJ: 35.796.942/0001-02; 4) Análise do relatório do 4º trimestre de 2023 dos Fundos de 166 

Investimentos em Participação Kinea IV e Kinea V e do relatório do 3º trimestre 2023 do FIP Patria VII; 5) 167 

Ciência Comunicado do FIP Kinea IV Institucional I sobre Remarcação dos Ativos em 02/2024; 6) 168 

Atendimento dos profissionais do Banco BTG Pactual; 7) Atendimento do Sr. Marcos Almeida da LDB 169 

Consultoria, para debate sobre o cenário econômico e perspectivas de mercado; 8) Abertura de processo para análise 170 

de credenciamento do fundo BTG PACTUAL FIA OPORTUNIDADES LISTADAS I, CNPJ: 171 

46.300.375/0001-78. Reunião ordinária do dia 22 de Março de 2024: 1) Aprovação, por unanimidade, da 172 

atualização dos credenciamentos abaixo com encaminhamento para referendo pelo Conselho Municipal de 173 

Previdência: Gestores: BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, CNPJ: 174 

09.631.542/0001-37; e TPE Gestora de Recursos Ltda (Tarpon Capital), CNPJ: 35.098.801/0001-16; 2) 175 

Aprovação, por unanimidade, do credenciamento do fundo BTG PACTUAL FIA OPORTUNIDADES 176 

LISTADAS I, CNPJ: 46.300.375/0001-78, com encaminhamento para referendo pelo Conselho Municipal 177 

de Previdência; 3) Aprovação das informações sobre Investimentos no mês 02/2024, com emissão de parecer 178 

favorável; 4) Deliberação pela otimização do segmento de renda variável com a execução das seguintes operações: a) 179 

Resgate parcial do BB AÇÕES ALOCAÇÃO FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, referente as aplicações 180 

efetuadas em 02 e 03/2014, que correspondem a aproximadamente R$ 4.602.529,39 (em 21/03/24) com 181 

aplicação dos recursos no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 39.346.123/0001-182 

14; b) Resgate parcial do BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS, CNPJ: 183 

06.988.623/0001-09, referente a aplicação efetuada em 05/06/2019, que corresponde a R$ 2.157.314,25 (em 184 

21/03/2024) com aplicação dos recursos no fundo BTG PACTUAL FUNDO DE INVESTIMENTO 185 

DE ACOES OPORTUNIDADES LISTADAS I, CNPJ: 46.300.375/0001-78; c) Resgate parcial do 186 

FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95, no 187 

valor de R$ 4.500.000,00 com aplicação dos recursos no fundo GUEPARDO VALOR 188 

INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 38.280.883/0001-03. 5) Aplicação do saldo do fundo de fluxo 189 

automático BB PREVID FLUXO RF SIMPLES FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, referente a 190 
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valores recebidos de depósitos judiciais, no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, CNPJ: 191 

39.346.123/0001-14 – movimentação a ser efetuada juntamente com recursos resgatados do fundo BB AÇÕES 192 

ALOCAÇÃO FIA (aproximadamente R$ 235.250,06 – saldo de 22/03/2024); 6) Alocação temporária 193 

dos recursos resgatados nas operações dos fundos BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS e 194 

FIC FI EM AÇÕES CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS no fundo CAIXA BRASIL RF 195 

REF DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, e alocação temporária dos recursos resgatados na operação do BB 196 

AÇÕES ALOCAÇÃO FIA no fundo de movimentação automática BB PREVID FLUXO RF 197 

SIMPLES FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, em caso de necessidade devido operacionalização das 198 

movimentações. 7) Discussão e aprovação do escopo dos serviços que constarão no termo de referência para 199 

contratação de consultoria em investimentos. Adriano Antônio Pazianoto destacou esse último item das 200 

deliberações do Comitê de Investimentos, a discussão e aprovação do escopo dos serviços que 201 

constarão no termo de referência para contratação de consultoria em investimentos, e diz que esse 202 

escopo foi construído observando a busca pela melhoria do estudo de riscos que constou na 203 

Política de Investimento, e previu a realização de treinamentos, tentando atender à solicitação do 204 

colegiado. Adriano Antônio Pazianoto também explicou sobre a decisão do Comitê de diversificar 205 

os investimentos de renda variável, através do resgate de dois fundos mais tradicionais e que 206 

possuem maior volume de recursos nesse segmento, sendo que os valores resgatados serão 207 

aplicados em dois outros fundos, de dois gestores diferentes, fundos esses que tem uma maior 208 

descorrelação em relação ao Ibovespa e, também, aos demais fundos da carteira. Adriano Antônio 209 

Pazianoto ressalta que o Comitê de Investimentos encaminhou ao colegiado, junto as 210 

deliberações, uma nota explicativa que traz todo embasamento para essa decisão. Passada a 211 

palavra aos membros, Carlos Henrique de Oliveira diz, em relação ao escopo do termo de 212 

referência para contratação de consultoria de investimentos, que não recebeu nenhuma 213 

informação dos membros do Comitê indicados pelos conselheiros representantes dos servidores, 214 

o que sugere que tomaram decisão por si próprios. E o conselheiro diz que tem três questões que 215 

ele gostaria de contribuir para que haja no termo de referência um instrumental pelo qual seja 216 

possível, na medida em que se contrata uma empresa com interesses que nem sempre são os 217 

mesmos que o conselheiro enxerga para o colegiado, mas que houvesse um diálogo no sentido de 218 

estabelecer o que o conselheiro acredita que o colegiado quer. Carlos Henrique de Oliveira diz 219 

que na página 01 do escopo fala sobre o relatório de gestão de risco, que tem que constar a 220 

volatilidade e o resumo do VaR, além de seus derivativos, e terminada falando para demonstrar 221 

nos relatórios informações sobre os parâmetros utilizados para as medidas de risco. Carlos 222 

Henrique de Oliveira afirma que isso é insuficiente, pois deixar a cargo da empresa contratada, 223 

para que ela demonstre, sem estabelecer alguns horizontes, isso é deixar muito à vontade a 224 

empresa, e o conselheiro sugere acrescentar o seguinte: contendo conceituação, modelagem, 225 

critério de escolha da amostra e dos valores, e memória de cálculo. Carlos Henrique de Oliveira 226 

diz que tem uma questão, em relação a isso, que gostaria de compartilhar, que a carteira da 227 

RIOPRETOPREV tem uma característica de mudança de posições dos ativos, e pelo que o 228 
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conselheiro viu na literatura sobre gestão de risco, essa é uma característica que influi no cálculo 229 

do valor em risco, mas diz que não sabe como propor uma solução, apenas quer registrar essa 230 

preocupação para, no futuro, tentar dialogar com quem entenda do assunto e possa ajudar. Carlos 231 

Henrique de Oliveira diz que outro reparo que gostaria de fazer é em relação ao item “p” da 232 

página 04, sobre efetuar treinamento e capacitação, pois no final do texto consta: direcionados a 233 

assuntos relevantes no mercado financeiro, gestão de recursos e gestão de risco, mas, o 234 

conselheiro diz que gestão de riscos é uma assunto muito amplo, e se preocupa em relação ao 235 

risco de mercado, e sugere que se complemente o texto da seguinte forma: de modo a permitir o 236 

domínio conceitual da modelagem, métrica e expressões matemáticas aplicadas ao cálculo do 237 

Valor em Risco (VaR). Ainda, sobre item “”bb” da página 05, elaboração dos dois estudos, o 238 

backtesting e o teste de estresse, conforme combinado durante a aprovação da política de 239 

investimentos, Carlos Henrique de Oliveira diz que gostaria de observar, sobre o backtesting, que 240 

pelo que viu na literatura esse teste tem por objetivo avaliar o modelo de cálculo do VaR e, dada 241 

sua importância, existem vários modelos para isso, e o conselheiro diz que dois modelos lhe 242 

chamaram atenção e gostaria que pelo menos esses dois modelos fossem utilizados para o 243 

backtesting, que seriam o teste de Kupiec e o teste de Christoffersen. Por fim, o conselheiro sugere a 244 

complementação do texto sobre a elaboração de nota explicativa dos estudos da seguinte forma: 245 

com aplicação de, pelo menos, dois modelos diferentes, à critério do Comitê de Investimentos, no 246 

estudo do backtesting. Carlos Henrique de Oliveira diz que em sua secretaria, no momento, existe 247 

uma grande demanda de trabalho e, por isso, precisará se retirar da reunião nesse momento, então 248 

ele agradece a todos e se despede. Adriano Antônio Pazianoto diz que, da parte do Comitê de 249 

Investimentos não há objeções em relação às sugestões do conselheiro. Finda as discussões, 250 

restaram referendadas as decisões do Comitê de Investimentos tomadas no mês de março 251 

de 2024. Sem mais assuntos, eu, Adriano Antônio Pazianoto (assinatura digital), lavro a presente 252 

ata que, para fins de consolidação, vai assinada por mim e pela Secretária do Colegiado, Teresa 253 

Cristina Sicoli Vilela (assinatura digital). Ata aprovada, por unanimidade, na reunião virtual de 254 

09/05/2024 (reunião ordinária de maio de 2024). Assinaturas Digitais na margem do termo. 255 
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