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ATA DE REUNIAO (n° 112)

Aos trinta dias do més de mar¢o do ano de dois mil e vinte e um, as quatorze horas,
em cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de
2018 e alteracoes, reuniu-se extraordinariamente o Comité de Investimentos, através
de videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel
Henrique Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues, Mario José Piccarelli de Castro e
Patricia Nato Toninato Bartolomei. Também participaram da reunido o Str. Ronaldo de
Oliveira e o Str. Marcos Almeida, da LDB Consultoria. A reunido teve como pauta: I —
Abertura dos Trabalhos; II — Atendimento da LDB Consultoria para
esclarecimentos de duvidas dos membros do Comité quanto ao processo de
aquisic¢ao de titulos publicos. A coordenadora do Comité de Investimentos, Patricia
Nato Toninato Bartolomei, abre os trabalhos e os membros ja iniciam o atendimento
aos profissionais da LDB Consultoria. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei fala
sobre o Comité ter ouvido falar da possibilidade do RPPS adquirir titulos publicos
pagando taxa muito préxima da meta atuarial e que isso ja ocorreu antes, mas a
RIOPRETOPREV nao estava preparada para a aquisicio e, por isso, enviou o
questionamento sobre como fazer o processo para aquisicio e quais 0s requisitos que
tem que ser observados para que nio fique nenhuma irregularidade no processo. O
St. Ronaldo de Oliveira agradeceu a oportunidade e esclareceu que no cenario atual, e
com a decisao da ultima reunido do COPOM, que subiu um pouco mais a taxa do que
o mercado esperava, os titulos comegaram a seguir a alta da Selic e, consequentemente,
aumenta a cada dia a chance de comprar o titulos publicos, no caso, para RPPS, as
NTN-Bs, pois qualquer outro titulo nao ¢é favoravel, e no estudo de ALM tem as
indica¢bes de que vencimento comprar, com taxas proximas da meta atuarial, pois hoje
a meta atuarial mais alta ¢ de IPCA+5,47% e os titulos de mais alto prazo estao
remunerando em torno de IPCA+4,5%, e com a projecao de Selic mais alta para o
final do ano ¢ natural que os titulos paguem uma taxa maior. Assim, poderia se pensar
em comprar, talvez nio amanhi, mas daqui um més. B necessario fazer uma ligio de
casa antes para aquisicdio desses titulos, sendo simples o processo. Primeiro ¢é
necessario pensar onde se vai guardar, sendo necessaria a contratagio de um
custodiante, o segundo passo é escolher qual vencimento dos titulos, mas no ALM
isso esta indicado. Para exercer o primeiro passo alguns institutos fazem edital de
licitagao, com objeto, valor para prestacao de servico mensal. Outros, como ja tem o
ALM pronto com os vértices a serem adquiridos, cotam no mercado para ver quem
oferece o PU — Prego Unitario mais baixo, e sabendo a quantidade de titulos a serem
adquiridos, enviam um pedido de cotagao as instituicbes dando prazo até um dia e
horario determinado, assim todos tém a chance de enviar o prego para aquisicao da
quantidade de titulos solicitados. Entdo o instituto fara a movimenta¢ao naquele dia
com quem oferecer 0 menor pre¢o unitario, solicitando que a movimentacio seja feita
em plataforma eletronica, obrigacdo que a Resolucao 3922 impde, e que seja verificado
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se o preco esta de acordo com a oferta no tunel de preco ANBIMA. Esse processo
pode ser feito com a solicitagao para determinada data porque tem agente no mercado
que vai fazer essa compra através de corretora, que ja disponibiliza a custédia de forma
gratuita, pois ndo esta preocupado no que vai cobrar por mes de custddia, pois ela ird
ganhar dinheiro no momento que comprar o titulo no mercado e passar para o RPPS
com spread, que é o adicional que ele coloca em cima pra passar para o instituto, pois
¢ assim que as corretoras se remuneram, e acaba sendo muito superior ao valor que
cobraria de custédia mensal. Entdo a preocupacio dele é ser o intermediador desse
processo e nio de cobrar a custédia. Assim, deve-se perguntar qual o spread padriao
que é cobrado de RPPS. O Sr. Mario José Piccarelli de Castro falou de uma casa que
solicitou e falaram que ndo cobram spread mas cobram uma taxa de corretagem, ao
que o Sr. Ronaldo de Oliveira disse que muitas vezes a corretora tem estoque de titulos
e pode ser que no dia da movimentagio ele ira no mercado comprar ou ja tem o titulo
adquirido ha algum tempo. Quando se opta por fazer o processo formal tem que ter
um termo de edital de licitagao, fazer uma concorréncia, mas que tem duas corretoras
no mercado, além de Banco do Brasil e Caixa, e que alguns ndo cobram taxa e como
licitar algo que cobra zero? Fazendo a pesquisa com data e horario verifica-se quem
oferta a menor taxa para comprar. Com os fundos por exemplo, nio ¢é feita uma
pesquisa para ver quem oferece a menor taxa de administracio. E necessario também
verificar se quem ganha para ser custodiante também custodia titulos adquiridos
através de outra instituicdo, pois algumas casas nao querem custodiar titulos que ela
nao sabe a procedéncia. Deve-se conversar internamente para decidir se o instituto
abrird um processo formal de licitacio ou se fara a consulta. Hoje grande parcela da
carteira esta atrelada a fundos que compram titulos puiblicos, mas que cobram alta taxa
de administragdo e estao marcados a mercado gerando alta volatilidade, enquanto com
a aquisi¢do do titulo pode-se marcar na curva e evitar essa volatilidade na carteira. O
St. Ronaldo de Oliveira também lembrou que ja estio preparando outro estudo de
ALM. O Sr. Marcos Almeida falou sobre a questio de que, historicamente, antes os
RPPS realizavam operagoes que nao eram balizadas em plataforma, ao que o Sr.
Ronaldo de Oliveira falou sobre matéria de capa de jornal que o RPPS pagou 75% de
agio no preco, assim ele adquiriu uma quantidade muito menor do que poderia ser
comprada. O Sr. Ronaldo falou também que essa operagio com consulta com data e
hora marcada tem que ser feita com agilidade, geralmente em no maximo uma hora
pois o mercado é muito volatil e as instituicdes nem gostam de dar preco fixo, e no
caso de pedir para fazer a operacdo e pedir a reversao isso gera custos de taxas para o
instituto, entao tem que ser uma movimenta¢ao certeira. Uma semana ¢ um prazo
razoavel para a instituicio se preparar para fazer essa oferta de preco. O Sr. Ronaldo
falou sobre o instituto de Porto Feliz que fez processo formal para aquisicao de titulos.
Falou também sobre Jundiai onde a custddia é qualificada e toda operagao, inclusive
com fundos, ¢é registrada na SETIP. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto perguntou se o
valor da custédia depende do valor que sera aplicado em titulos, ao que o Sr. Ronaldo
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de Oliveira respondeu que, costumeiramente, eles tém negociado um percentual sobre
o valor do Pl sobre custddia, ja que a operagao podera ser feita mais vezes e a carteira
tende a ter mais volume. O Sr. Daniel Henrique Martins Biot disse que a NTN-B 2045
esta pagando 4,42%, e questionou se nesse papel ja ndo esta precificando a Selic a 5%.
O Sr. Ronaldo de Oliveira respondeu que deveria, mas pode ser que o Brasil
degringole ainda mais e esses 5% seja pouco. Se o Brasil nao fizer a licdo de casa e
combater essa epidemia, esses 5% podem nao ser suficientes, se acreditar que o
cenario ¢ muito ruim e nao se resolva rapido o mercado pode pedir mais prémio pois o
mercado se antecipa, pelo contexto de hoje seria isso, mas pode ser que mude a
qualquer momento. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues falou que temos um grande
volume em IMA-B e perguntou se quando ele diz que talvez nio seja o momento de
comprar os titulos agora e esperar mais alguns dias pois a taxa tende a subir, levando
em consideragao que o IMA vai sofrer, seria interessante pegar um volume do IMA-B
e comprar titulo. O Sr. Ronaldo falou que isso ¢é verdade, porém deve-se definir
quanto querem adquirir em titulos e que isso pode ser feito de forma escalonada, mas
uma sugestio ¢ que se o Comité entender que isso nao se resolvera tao cedo, pegar o
que couber no PL dos IMA-B5 e levar esse recurso pois ele oscila menos por ter um
prazo mais curto e faz-se o hedge de uma parte da carteira e vocé esta aplicado na
inflagao, isso independente de comprar titulos publicos ou nao. Porém se a visiao for
otimista no curto e que logo o cenario melhore, compensa sofrer um pouco e
aguardar. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues falou ao Sr. Ronaldo de Oliveira que o
Comité gostaria que a assessoria da LDB fosse mais efetiva e que eles participassem
mais vezes desses momentos para dar uma visao mais ampla do mercado, ao que o St.
Ronaldo de Oliveira se colocou a disposi¢do para participar desses momentos,
mensalmente, nas reunides do Comité, por 5 ou 10 minutos, ou o tempo que for
necessario. Sugeriu participar no comeco do meés para trazer as informacoes sobre o
cenario e as expectativas, ¢ mesmo nao estando a carteira do més anterior fechada no
sistema é possivel uma projecdo, pois a analise do cenario é macro. A Sra. Patricia
Nato Toninato Bartolomei falou que colocara no inicio da pauta da reunido esse
momento e enviara o calendario das reunides do Comité a consultoria. O Sr. Adriano
Antonio Pazianoto questionou se ¢ possivel fazer a custédia em varios bancos, ao que
o Sr. Ronaldo de Oliveira respondeu que se fizer processo formal de licitagio e
contratar dois custodiantes tera apontamento pelo Tribunal de Contas, pois nao faz
sentido contratar para 0 mesmo objeto com dois custos, porém se fizer pesquisa para
compra e na primeira opera¢ao comprar com uma instituicdo e ela custodiar e na
segunda fizer com outra que também ira custodiar ndo tem problema, pois foi
correspondente a operagao realizada, mas sempre pedir para entrar no Banco Central
no Selic e mostrar que esses titulos estao registrados, Selicados, no CNP] da
Riopretoprev. Terminadas as duvidas, foram feitos os agradecimentos e os
representantes da LDB Consultoria deixaram a reunidao. O Sr. Hélio Antunes
Rodrigues se manifestou que se for fazer a operagao tem que ir fazendo de cinco ou
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dez milhoes de reais de cada vez. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto sugeriu que se faca
uma pesquisa de mercado para verificar o valor dessa custédia dos titulos publicos,
ficando o processo pronto para o momento em que o Comité decidir fazer a operagao.
Os membros discutiram sobre as consideragoes feitas pela LDB Consultoria e sobre a
sugestao do Sr. Adriano Antonio Pazianoto. Falaram também que precisam aguardar o
novo estudo de ALM para verificar a questao de comprar os titulos, qual o valor e
vencimento. Apés as discussoes, deliberaram, por unanimidade, pela elaboragio
de processo de pesquisa de mercado para levantamento de valor de custédia de
titulos publicos com a possibilidade de custodiar titulos adquiridos através de
outra instituigo, a ser feito com todas as instituicdes que temos recursos aplicados,
juntando um termo orientador para a pesquisa. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto
ficou de buscar o material de Porto Feliz para verificar e ter um parimetro para
elaboragao da pesquisa. Apds, o Sr. Mario José Piccarelli de Castro falou sobre as
alocagOes atuais da carteira, da necessidade de migrar recursos do IMA-B para o IMA-
B5. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei falou que ja agendou com Caixa
Econdémica Federal e Banco do Brasil para participarem da reunidao do dia 09 de abril e
ja mencionou essa preocupacao do Comité com os recursos que estao aplicados em
fundos de benchmark IMA-B. Os membros verificaram que a Riopretoprev tem
recursos aplicados em IMA-B na Caixa Econémica Federal, Bradesco, Western e
Banco do Brasil, sendo o maior volume na Caixa referente aos recursos do Comprev.
Foram discutidas possibilidades para realocacio em fundos de IMA-B5 ou de alocagao
ativa em RF, verificados enquadramentos desses fundos para ver o impacto na politica
de investimentos. O Sr. Mario José Piccarelli de Castro sugeriu fazer a migragao dos
fundos de IMA-B da Western e do Bradesco para IMA-B5 para diminuir a volatilidade
da carteira, porém diante de ddvidas sobre realmente movimentar esses recursos, os
membros acharam mais prudente aguardar o atendimento da Caixa Econdmica
Federal e Banco do Brasil no dia 09 de abril para depois deliberar sobre realocagoes da
carteira. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues comentou sobre a separagao dos recursos do
Comprev, que foi uma exigéncia do Tribunal de Contas ha mais de cinco anos atras,
para provar que tinham sido pagos beneficios com ele e nao despesas, e que por isso o
recurso ficava em um fundo exclusivo, porém nunca mais foi questionado. O Sr.
Adriano Antonio Pazianoto complementou falando que a partir do ano que vem o
dinheiro para despesa administrativa sera alocado em uma outra conta, e que devemos
deixar por enquanto o recurso do Comprev separado, porém, que nao precisa ficar em
apenas um unico fundo de investimentos. O Sr. Mario José Piccarelli de Castro sugeriu
tentar marcar com a Western Asset e o Bradesco para participar também da proxima
reunido, reduzindo para meia hora o tempo de cada uma, o que foi acatado pelos
demais membros, ressaltando para ja avisa-los sobre as dividas do Comité para
otimizar o tempo. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei comunicou que na
proxima quinta-feira entrara o recurso do Comprev e como a reuniao sera na sexta ela
ira aguardar para fazer a aplicagao em fundos, o que foi de concordancia unanime dos
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demais membros. Sem mais assuntos, a presente reuniao foi finalizada. Para constar,
eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e
achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.
ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
HELIO ANTUNES RODRIGUES MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
ASSINADO DIGITALMENTE
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