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ATA DE REUNIAO (n° 95)

Aos oito dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues, Mario José Piccarelli de Castro e Patricia Nato
Toninato Bartolomei. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II —
Votagdo das Atas das reunides anteriores (21/08/2020 e 31/08/2020); III -
Atendimento de profissionais de institui¢des financeiras (XP Investimentos e
outros se houver); IV — Avaliagdao de novos produtos (se houver), V — Deliberagio
sobre credenciamentos solicitados (Caixa Econémica Federal, Fundos Caixa Brasil
Disponibilidades RF, Caixa Brasil IRF-M1 TP RF, Caixa Brasil Gestdao Estratégica
RF e outros se houver). A coordenadora do Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato
Toninato Bartolomei, abre os trabalhos. Como o Sr. Lauter Ferreira da XP Investimentos
ja estava aguardando para atendimento, os membros adiaram as votagoes das atas previstas
no item II da pauta e iniciaram o item III — Atendimento de profissionais de
instituigdes financeiras (XP Investimentos e outros se houver). O Sr. Lauter Ferreira
da XP Investimentos iniciou sua apresentacao. No panorama geral, nos posicionou sobre
hoje a XP Investimentos trabalhar com 17 gestores e mais de 30 fundos de investimentos.
Falou sobre o momento econémico do pafs, que iniciou com a crise sanitaria, e que estio
bastante complicadas devido tanto a parte politica quanto fiscal. Acredita que pelo historico
em outros paises a pior situagdo da crise sanitiria ja passou, mas o cenario é de empresas
ainda nio produzindo, desemprego aumentando, pregos estaveis e muito impactados pelo
cambio, mas a Bolsa ainda ndo se recuperou, o que deixa a seguinte preocupacao: se
realmente a economia tem potencial para retomar e voltar a como era antes ou até mais
forte, sendo isso um dos motivos para se falar em investimentos no exterior. Até final do
ano passado toda expectativa estava em bolsa local, com a pandemia e a queda que tivemos
isso deixou de ser tao claro. Entao, as expectativas migraram para a bolsa externa. Aqui os
ativos estao muito ligados a comodities, enquanto 1a fora isso ¢ diferente, estio mais ligados
em tecnologia e, também, os ativos no exterior sio mais atrativos, tanto em diversificagdo
quanto em tamanho. Falou que os fundos de Investimento no Exterior estio disponiveis
para investidores qualificados. Na renda fixa falou sobre a importancia de se ter fundos de
gestao ativa onde o gestor decide pelas melhores opg¢des de alocagao. Voltando a falar
sobre Investimentos no Exterior, falou sobre os principais pontos que acredita: I)
Diversificacao: caminho para minimizar riscos e potencializar ganhos. Uma carteira
diversificada ajuda a lidar com as incertezas do mercado, melhor distribuindo os recursos
em diferentes ativos. 1I) Baixa correlagdo: investir em fundos no exterior abre portas para
capturar um crescimento sustentavel em outras economias e mercados. III) Oportunidades:
o Brasil ainda é uma economia fechada e pequena quando comparada ao resto do mundo.
Nao ¢ por acaso que a maioria das oportunidades de investimento no mundo estio em
mercados fora do Brasil. O Brasil representa apenas 2% do PIB global, enquanto EUA
representam 23%, China 17% e India 4%. Na bolsa temos 43 mil empresas listadas no
mundo, sendo 0,8% listadas no Brasil. Com relacio ao consumo, 30% do consumo
mundial esta nos EUA e China e 3% no Brasil. Historicamente, em momentos de stress, o
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Ibovespa tende a reagir de forma mais acentuada que o S&P. Como o investimento no
exterior pode sofrer impactos de variacbes cambiais, é possivel notar também que nesses
periodos o Real se desvaloriza em relagao ao Dolar, gerando retorno positivo no cambio,
que se incorporado ao investimento do ativo no exterior, além de suavizar as perdas, pode
até gerar ganhos importantes. Os investimentos no exterior podem ser com ou sem
protegdo a variagoes cambiais. Nos investimentos com hedge cambial: mecanismo de
protegdao contra oscilagdes cambiais, o investimento nao estara exposto diretamente as
oscilagdes do cambio, se resume apenas ao retorno do fundo no exterior. J4, sem hedge
cambial, o investimento esta diretamente atrelado as variacbes cambiais, capturando ciclos
de valorizacao e desvalorizacio do Real vs Dolar adicionalmente ao retorno do fundo no
exterior. Ha muitos anos atras o brasileiro s6 poderia ter investimento no exterior através
de uma conta em corretora no exterior. De uns tempos para ca tivemos a chegada dos
BDRs, que sio ativos emitidos no Brasil que replicam as agdes no exterior, e mais
recentemente, tivemos a criagao dos fundos de Investimento no Exterior, que funcionam
da seguinte maneira: ¢ criado um fundo local pela gestora, que ¢ um FIC, e esse FIC cria
uma conta no exterior e la ele compra cotas de outros fundos. A XP fez um filtro das
melhores gestoras externas e fez parcerias para montar fundos de Investimentos do
Exterior. Em termos de credenciamento de administrador e gestor, o RPPS tem que
credenciar a XP Vista Asset Management, que ¢ a gestora, ¢ o Banco BNP Paribas, que é o
administrador, que no caso ja esta credenciado pela Riopretoprev. O Sr. Lauter Ferreira
mostrou também uma comparagio de fundos com o MS Global Opportunities, o Western
Asset BDR Nivel I, um fundo que replica a variacio do dolar, o AXA Digital que tem
hedge, o Wester Asset Index 500 e o indice Ibovespa, para exemplificar como funciona a
questao do fundo ter hedge e do comportamento da gestao dos fundos. Ter fundos com
hegde ou sem depende da gestdo da carteira e do objetivo. Sobre os fundos da XP de
Investimentos no Exterior que estio disponiveis para RPPS sio fundos de 3 renomadas
gestoras internacionais: Axa Investment Managers, com gestao de R$ 5 tri, Morgan Stanley
Investment Management, com gestao de R$§ 2 tri, e Wellington Management, com gestio
de R$ 5 tri, com um total de sete fundos, sendo 4 fundos de acoes: MS GLOBAL
OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE, que investe no Global Opportunity Fund,
renomado fundo de ac¢bes globais, concentrado em papeis de alta convic¢ao, gerido pela
Morgan Stanley Investment Management; WELLINGTON VENTURA DOLAR
ADVISORY FIC FIA IE, que investe no Wellington Global Quility Growth fund,
renomado fundo de ag¢oes globais, com aproximadamente 70 empresas no portfolio, gerido
pela Wellington Management, este veiculo é exposto a variagdo cambial; AXA WF
FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE, que investe no Axa
Wit Framlington Digital Economy I USD, fundo de agbes globais com empresas que se
beneficiam do crescimento acelerado da economia digital e consumo online, gerido pela
Axa Investment Managers; e AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC
FIA IE, que investe no fundo Axa Wf Framlinron Robotech I USD, fundo de a¢des
globais com empresas que se beneficiam do uso crescente de robdés em automagoes e
substituicdo de mao de obra humana, gerido pela Axa Investment Managers. Além do
fundo multimercado: AXA WF US HIGH YIELD BONDS BR USD ADVISORY FIC
FIM IE, que investe no Axa WF US High Yield Bonds I USD, renomado fundo de credito
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High Yield americano, gerido pela Axa Investment Managers. Os outros 2 fundos estio em
processo de migracio do administrador para atender a Res. CMN n° 4695/2018. Os
membros tiraram suas davidas sobre os fundos apresentados. O Sr. Lauter Ferreira ficou
de enviar o material da apresentagdo aos membros. Foram feitos os agradecimentos e o
atendimento a instituicao finalizado. Em seguida os membros ja iniciaram o item IV —
Avaliagdo de novos produtos (se houver), falando sobre os fundos apresentados na
presente reuniao. O Sr. Mario José Piccarelli de Castro comentou sobre a questaio do BDR
nao ter hedge e se a intengao for de fazer alteracdo desses ativos na carteira o ideal seria ir
para um fundo também sem hedge, mantendo a exposi¢do que ja temos em dolar, porém,
para novos recursos, o ideal seria aloca-los em fundo de investimento no exterior com
hedge, para nio aumentar exposi¢ao ao doélar. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues comentou
que achou bem interessante a estratégia do fundo AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL
ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE, que tem hedge, e o Sr. Mario José Piccarelli de
Castro falou sobre as oportunidades do fundo MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY FIC FIA IE. Os demais membros partilharam da mesma ideia sobre os
fundos e julgaram importante analisar os mesmos em diversos periodos e também fazer
uma analise mais profunda, o que pode ser proporcionado através do processo de
credenciamento. Assim, os membros deliberaram, por unanimidade, pela montagem
dos processos administrativos de credenciamento da instituigio gestora XP VISTA
ASSET MANAGEMENT LTDA e dos fundos AXA WF FRAMLINGTON
DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE e MS GLOBAL
OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FI ACOES INVESTIMENTO NO
EXTERIOR. Em seguida, em cumprimento ao item II da pauta, que havia ficado
pendente, a ata da reunido do dia 21/08/2020 foi aprovada por unanimidade. Com
relacdo a ata do dia 31/08/2020, a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei comunicou que
nao foi possivel terminar e encaminhar a mesma para prévia leitura dos membros e que
estara disponivel para votacao na proxima reuniao do Comité de Investimentos. Dando
continuidade os membros passaram as andlises dos credenciamentos, conforme item V —
Deliberagio sobre credenciamentos solicitados (Caixa Econdémica Federal, Fundos
Caixa Brasil Disponibilidades RF, Caixa Brasil IRF-M1 TP RF, Caixa Brasil Gestao
Estratégica RF e outros se houver).A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei comentou
que os processos que estio disponiveis para analise no dia sao todos processos de
atualizacdo da administradora/gestora Caixa Econémica Federal e fundos que ja temos em
nossa carteira e que além dos fundos que foram descritos no texto da ata, também foram
enviados os demais processos dos outros fundos da carteira que estavam pendentes para
atualizagio. Os membros iniciaram entdo a andlise do processo da administradora/gestora
Caixa Economica Federal, verificando os documentos solicitados constantes do Edital de
credenciamento de instituicoes financeiras, tendo sido todos os documentos solicitados
recebidos. A instituicio atende aos critérios da resolucio 3922/2010 e suas alteracdes,
ocupa a posicio de numero 4 no ranking Anbima de Gestao com mais de R$382bi sob
gestio. Nio foram encontradas restricdes que desaconselhem investimentos e
relacionamento com a institui¢do. Apresentou documentos que comprovam regularidade
fiscal. Pelos Questionarios Due Diligence mostrou possuir experiéncia e corpo técnico
qualificado. Apds andlise dos documentos os membros deliberaram, por
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unanimidade, pelo credenciamento (atualizagao) da CAIXA ECONOMICA
FEDERAL, CNPJ: 00.360.305/0001-04. Em scguida, os membros passaram para andlise
dos credenciamentos de fundos de investimentos. Diante da analise dos processos de
credenciamentos com os documentos disponiveis na CVM (Regulamento, Lamina,
Formulario de Informagdes Complementares e outros), do material de divulgagdo do fundo
e do questionario Due Diligence para fundos de investimentos da Anbima, constantes do
Edital de credenciamento de instituicoes financeiras, os membros deliberaram, por
unanimidade, pela atualizagdo dos credenciamentos dos fundos de investimentos:
Caixa Brasil Disponibilidades RF, CNPJ: 14.508.643/0001-55; Caixa Brasil IRF-M1
TP RF, CNPJ: 10.740.670/0001-06; Caixa Brasil Gestio Estratégica RF, CNP]J:
23.215.097/0001-55; Caixa Brasil IDKA IPCA 2A TP RF, CNP]J: 14.386.926/0001-71;
Caixa Brasil Ima Geral TP RF LP, CNPJ: 11.061.217/0001-28; Caixa Brasil IMA-B
5 TP RF LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10; Caixa Multimercado RV 30 LP, CNP]J:
03.737.188/0001-43; Caixa Brasil 2024 VI TP RF, CNPJ: 22.791.074/0001-26; FIA
Caixa Brasil ETF Ibovespa, CNPJ: 15.154.236/0001-50. Os credenciamentos serdo
enviados ao Conselho Municipal de Previdéncia para referendo. Antes de finalizarem a
reunido, o Sr. Mario José Piccarelli de Castro comentou sobre o e-mail que havia recebido
no dia referente a uma notificacdo do Tribunal de Contas. Assim os membros verificaram o
documento e a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei esclareceu que trata-se de uma
notificagao de alerta que faz referéncia ao Demonstrativo da Rentabilidade e Evolugao dos
Investimentos do RPPS (DREI) do segundo trimestre, que alerta para o fato da
rentabilidade da carteira estar muito abaixo da meta atuarial prevista para o periodo, fato
este devido a grande queda sofrida pelos ativos em marco de 2020 que ainda continua em
petiodo de recuperagao. A Sra.Patricia Nato Toninato Bartolomei também falou sobre o e-
mail que chegou da Kinea comunicando que as Demonstra¢oes Financeiras do Kinea
Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia, relativas ao periodo findo em 29.02.2020, estavam aprovadas. Cumprida a
pauta do dia, foi comunicado pela Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei que a proxima
reunido esta prevista para o dia 18 de setembro e a presente reunido foi finalizada. Para
constar, eu Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e
achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
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