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ATA DE REUNIAO (n° 98)

Aos vinte e seis dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n°® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues e Mario José Piccarelli de Castro. Justifica-se a
auséncia de Patricia Nato Toninato Bartolomei, por estar em licenga maternidade. A
reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Votagdo da Ata da reunido
anterior (09/10/2020); III — Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (se
houver); IV — Avaliacdo da Carteira de Investimentos do més anterior e analise da
conjuntura econdémica, na seguinte ordem: a) Analise do cenario macroecondémico;
b) Evolugiao do or¢amento e fluxo de caixa; c) Desempenho dos investimentos no
més de setembro/2020; V — Discussio e deliberagdes quanto a novos investimentos
(se houver). O coordenador do Comité de Investimentos em exercicio, Mario José
Piccarelli de Castro, abre os trabalhos e, em ato continuo, a Ata n° 97, da reuniio de
09/10/2020, foi aprovada por unanimidades. Passando-se ao item III da pauta, o St.
Mario José Piccarelli de Castro informa que para essa reunidao nao havia nenhum
credenciamento para analise. Em seguida, adentrando ao item IV, a fim de seguir o
procedimento exposto no item 3.2.7 da Versio Final do Manual do Pré-Gestio
RPPS, ¢é feita a andlise dos seguintes itens: a) Analise do Cenario Macroeconémico
setembro/2020: Pelo mundo, e ainda por algum tempo, a evolu¢ao do Covid-19 continua
sendo o principal fator de risco, com alguns paises europeus voltando a endurecer medidas
sanitarias. Os principais governos e bancos centrais continuam se mostrando bem
cautelosos em relacio aos sinais de melhora da atividade economica e continuam
carregando firme disposi¢ao de niao apenas manter, como também de ampliar os estimulos
econoémicos. Nesse particular e para estimular a economia americana, o FED vem
destacando a necessidade de estimulos fiscais adicionais, ja que a politica monetaria nao
tem muito mais o que fazer. A respeito da politica monetaria americana, as taxas de juros e
a inflacdo tendem a permanecer anémicas por muitos anos e o FED ja vinha sinalizando
uma certa tolerancia para uma inflacio eventualmente acima da meta. Na zona do euro,
Christine Lagarde disse que o BCE esta preparado para injetar novos estimulos
econémicos, reforcando o tom de cautela e disposicdo para o fomento a atividade
econdmica no bloco. Ainda pelo mundo, as bolsas e ativos de risco cairam de forma quase
que generalizada no més de setembro. No mercado acionario americano, a realizagao de
lucros nas gigantes de tecnologia puxaram o S&P 500 para baixo, com queda de 3,9%. Da
mesma forma, puxado por Apple, Google, Facebook e Amazon, que na média cairam 10%,
o Nasdak caiu 5,2%. Por aqui, novamente observamos a performance negativa dos
principais indicadores financeiros, quase que replicando os maus resultados de agosto,
tanto na direcdao, quanto na intensidade. De forma relevante, e carregando risco extra ao
pacote global, continua pesando muito a percep¢ao de aumento do risco-pafs em fungao
das incertezas fiscais, voltando a explicar parte relevante do desempenho negativo da bolsa,
desvaloriza¢ao do real frente ao délar e alta dos juros futuros. E importante relembrar que,
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desde o inicio de agosto o mercado ja vinha absorvendo a informagao de que a divida esta
e continuard alta por muito tempo. O que tem demandado maior clareza é a sinalizagdo
firme do governo sobre as fontes de financiamento do Renda Cidada, e, medidas que
sinalizem para o ajuste e o teto de gastos. Um ponto relevante aqui, é que eventuais
medidas tidas como impopulares, mas necessarias, podem ser adotadas somente apods as
elei¢oes municipais. Até 14, e aumentando o grau de incerteza, o sentimento de inseguranga
nos mercados deve continuar. Inflacaio (IPCA): Novamente puxada por alimentos e
combustiveis, a inflagio medida pelo IBGE em setembro ficou em 0,64%, sendo a maior
para o més em 17 anos. No acumulado de 12 meses ficou em 3,14% e no ano em 1,34%. A
Inflagao projetada pelo ultimo Boletim Focus para o final 2020 esta em 2,12% a.a. Para o
final de 2021 a expectativa de mercado foi mantida em 3,00%. SELIC: Na dltima reunido
do COPOM, encerrada em 16.09.2020, e, em linha com as expectativas de mercado, o BCB
decidiu manter a Selic em 2,00% a.a. Bem, faltando apenas mais duas reunides para o final
do ano, e pela décima quarta semana seguida, o consenso de mercado ¢ de que o BCB ira
manter a taxa Selic em 2,00% até o final de 2020. Para dezembro de 2021, o consenso de
mercado passou a considerar uma taxa Selic relativamente menor, de 2,50% a.a. Ha trés
semanas estava em 2,88% a.a., ante os 3,00% a.a. até entao projetados no relatério anterior
a esse, e, nas ultimas duas semanas, a projecao da Selic para o final de 2021 esta em 2,50%
a.a. PIB: Ha quatro semanas o mercado voltou a estimar uma melhora relativa e sistematica
do PIB brasileiro, encerrando 2020 com expectativa de queda de 5,02%. Antes disso, ha
uma semana a expectativa era de queda de 5,04%, sendo que ha quatro semanas era de
queda de 5,31%. Ja para 2021, vem sendo mantida ha dezenove semanas a expetativa de
PIB a 3,50%. Cambio - Délar: A taxa de cimbio no més de setembro ficou em R$ 5,64.
Riscos fiscais e a piora na percepgao sobre a pandemia na Europa também estiveram entre
os motivos de alta na expectativa do dolar ante o real. Olhando para a expectativa de
mercado, apds oito semanas consecutivas, em que o mercado esperava que a taxa de
cambio para o final de 2020 fechasse em R$ 5,20, essa expectativa subiu para os atuais R$
5,25, e vem sendo mantida ja ha cinco semanas. De qualquer forma, a proje¢ao para o final
de 2021 continua a mesma pela décima segunda semana consecutiva, em R§ 5,00. Renda
Fixa: A performance dos indices IMA-B (-1,51%), IMA-Geral (-0,60%) e IRF-M (-0,56%),
que representam os ativos de renda fixa, também foi negativa em setembro, assim como
vimos em agosto. Em Renda Fixa, um pouco mais do mesmo em func¢iao das incertezas
sobre a trajetéria futura da divida publica, os ativos que mais sentiram o aumento do risco
foram as taxas de juros de prazos mais longos, mas houve elevacio em quase todos os
vértices da curva de juros. Renda Variavel: A performance dos indices Ibovespa (-4,80%),
IVBX-2 (-5,29%), Dividendos (-4,63%) e Small Caps (-5,44%) também foi negativa em
setembro, como havia sido em agosto. No ano, o Ibovespa ainda acumulava perdas de
18,20%, até 30.09.2020. Uma leitura razoavel ¢, somando as incertezas globais ja
comentadas, em especial sobre os efeitos e incertezas do Covid-19, adicionalmente a bolsa
brasileira também sentiu o aumento do risco-pafs, em func¢do das incertezas fiscais. b)
Evolugao do Orgamento e fluxo de caixa: o membro Adriano Antonio Pazianoto, que
também ¢ o Diretor Executivo da RIOPRETOPREV, apresentou a evolucao do fluxo de
caixa dos meses do més de setembro/2020. Balancete Contabil de SETEMBRO /2020:
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No periodo, as receitas financeiras totalizaram R§ 11.564.348,88, sendo: a) contribuigoes dos servidores
ativos — RS 3.582.575,55; Contribuigies dos Aposentados e Pensionistas RS 448.839,48; Contribuigio
Patronal — R§ 6.385.682,22; COMPREV — R§ 1.135.410,87, Receita Patrimonial — R§ 2.015,42;
Restituicoes da Folha de Pagamento — R§ 2.027,85 e, Outras Receitas (1% do conv. Emprest.) — R§
7.797,49. No periodo, as despesas equivaleram a R§ 12.659.877,10, sendo: a) Despesa com beneficios
previdencidrios: i) com 1.437  aposentadorias: R§  10.920.561,68; ii) com 215 pensies: R§
1.032.014,44; 7ii) com acertos de salarios-maternidade: R§ 2.333,65; iv) com acerto do 13° saldrio dos
beneficios tempordrios R§ 248.943,86; v) com pagamento de beneficios em decorréncia de ordem judicial:
R§ 83.656,50; vi) despesas administrativas — R 370.150,92; vii) despesas com compensacio
previdencidria RGPS — R§ 2.216,06. Conclui-se, com andlise da peca, o resultado orcamentario
deficitario de R§ -1.095.528,22, que corresponde a 9,47% da receita mensal, e o resultado orcamentario
anual até setembro/ 2020 de R§ 4.995.231,09. Verifica-se também que no més a taxa de dependéncia
“Servidor ativos x Aposentados e Pensionistas” era de 2,99. O Patriminio da RIOPRETOPRELV, no
dia 30/09/2020, era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: Ativo Circulante R§ 351.831.005,47,
Ativo Nao Circulante R§ 15.571.052,22; b) Bens Imoveis: R§ 91.191.878,80; ¢) Bens Moveis: R§
124.669,86; d) Créditos e Valores a Longo Prazo: R§ 155.709.275,24; ¢) Outros Créditos a receber:
R§ 97.670,50; f) Conta Movimento: R§ 0,00; g) Poupanga vinculada: R§ 1.339,13; f) adiantamentos
concedidos: R§ 0,00. Total do Ativo da RIOPRETOPREV em 30/09/2020: R§ 614.526.891,22.
c) Desempenho dos investimentos no més de setembro de 2020: Conforme relatérios
internos da RIOPRETOPREYV e da LDB Consultoria, referentes ao més de setembro de
2020, todos os fundos de nossa carteira estao enquadrados nos limites da Resolu¢ao CMN
n° 3922/2010. O maior percentual em relagio ao PL de um fundo (limite é 15%, conforme Art. 14° da
Res CMN n* 3922/2010, reduzido para 5% para fundos que tratam os incisos VII do Art. 7° 111 e
IV do Art. 8°), é de 4,65%, que ocorre com o fundo BB ACOES ALOCACAO FLA. Os dois
seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores sao: CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA com 3,23% do
PL. ¢ KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTIT I FIP MULTIESTRATEGILA
com 3,13% do PL.. Por outro lado, o maior percentual em relagao ao PL. da Rigpretoprev (limite ¢ 20%,
direta on indiretamente, conforme Art. 13° da Res CMIN n. 3922/2010) ¢ do fundo FIC FI CAIXA
NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP com 13,63% do PL. (este FIC nao tem em sua carteira
aplicagoes em outros fundos por nos adquirides), sendo o 2° ¢ 0o 3° os seguintes fundos: BB PREV” RF
ALOCACAO ATIV A FIC com 10,95% do PL. (este FIC nao tem em sua carteira aplicacies em
outros fundos por nis adquiridos) e CAIXA BRASIL RF FIC GESTAO ESTRATEGICA gue
tem 10,62% (este fundo fechon com 50,36% de cotas do fundo CAILXA BRASIL IRF M TP RFLP e
49,42% no fundo FI CAIXA BRASIL IMAB 5 TP, sendo que possuimos investimentos apenas nesse
witimo fundo 3,43% do PL da RPP) e que mesmo somados nao ultrapassam os limites legais) e . Segue
abaixo descriio detalhada: Pela Resoluggo CMN n° 3922/2010 e alteracies temos em Renda Fixa:
Art. 7° 1, b => % PL 41,68% Limite 100%; Art. 7°, 111, a => % PL. 13,63% Limite 70%; Art.
7% 1V, a => % PL 13,94% Limite 50%; Art. 7°, VI, b => % PL 0,62% Limite 15%; TOTAL
RENDA FIXA 69,88%. Renda Varidvel e Investimentos Estruturados: Art. 8°, 1, a => % PL
0,97% (Limite 40%); Art. 8°, 11, a => % PL. 17,95% (Limite 30%); Art. 8 III => % PL 5,34%
(Limite 10%); Art. 8% IV, a => 1,53% (Limite 5%); TOTAL RENDA VARLAVEL E INV
ESTRUT 25,79%, (LIMITE 40%) sendo gue os investimentos no artigo 8°, incisos 111, IV a, I1” ¢,
IV b devem, cumulativamente, ficar dentro do limite de 20%. Investimentos no Exterior: Art. 9° A, 111
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=> % PL 4,33%; (Limite 10%). Com relacao a Politica de Investimentos da RIOPRETOPREL”
todos os fundos de nossa carteira estao enquadrados e proximos do Objetivo. Renda Fixa: Art. 7° 1, b
=> % PL 41,68% Limite entre 10% ¢ 70%; Art. 7° 11, a => % PL. 13,63% Limite entre 0% e
20%; Art. 7° 1V, a => % PL. 13,94% Limite entre 0% e 40%; Art. 7°, VI, b => % PL 0,62%
Limite entre 0% e 5%, Renda Varidavel: Art. 8°, 1, a => % PL. 0,97% Limite entre 0% e 10%, Art.
8% 1L, a => % PL 17,95% Limite 5% ¢ 30%; Art. 8°, 11 => % PL. 5,34% Limite entre 0% e
10%; Art. 8°, IV, a => % PL 1,53% Limite entre 0% ¢ 5%, Nossos investimentos estao enquadrados
na Politica de Investimentos no que se refere a concentragdo em duas instituigoes: BB ¢ CAIXA somam
mais de 50% dos recursos (BB com 25,05% ¢ CALXA com 42,54% (considerando recursos geridos pela
Vinei -> 4,27%). Distribuigao dos recursos entre instituicoes e benchmarks, diversificagao de gestores e
produtos e de niveis de risco: (i) O Banco do Brasil temr 11 fundos (R§ 93,95 milhoes; 25,17% do PL),
sendo 3 de renda varidvel (3 fundos bastante distintos em termos de tipos de ativo e estratégias de alocagio):
1 do setor financeiro, 1 em segmentos de mercado, e 1 de agoes bdr; e 08 de renda fixa: 2 IPCA com
caréncia até o vencimento dos titulos, 1 IPCA CRED PRIV, 1 fundo DI, 1 IRF M1, 1 IMA-B, 1
ALOCACAO ATIVA ¢ o fundo BB Prev RF Fluxo FIC, fundo DI de aplicagies e resgates
antomaticos que teve movimentagdo nesse més; (ii) A Caixa tem 13 fundos (RS 159,59 milhoes; 42,58%
do PL.) sendo 5 de renda varidvel: 1 Acoes ETF Ibovespa, 1 Agoes BDR, 1 Multimercado, 1 de Agoes
Lipres e 1 de Agoes Valor ( esse diltimo gerido pela Vinci); e 08 de renda fixa: 1 fundo DI (fundo de
resgate ¢ aplicagao antomatico), 3 INMAs ( sendo 1 referenciado IMA B, 1 IMA B5 e 1 IMA Geral), 1
IRF M1; 1 IPCA Titulo Piiblico (este siltimo com caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento
sinico para 2024), 1 IDKA IPCA 24 ¢ 1 GESTAO ESTRATEGICA; (iii) O Bradesco tem 6
Sundos (R§ 55,59 milhoes; 14,80% do PL), sendo 5 de renda fixa: 1 fundo DI, 1 IRF M1, 1 IMA
B3, 1 IMA-B, 1 ALOCACAO DINAMICA (nesse més nao houve movimentagio no fundo de Renda
Fixa de Curto Prazo para Poder Piiblico(fundo de aplicagies e resgates antomaticos) ¢, 1 fundo de renda
variavel em agoes: 1 Mid Small Cap; (iv) A XP Investimentos tem 2 fundos (R§ 6,5 milhoes; 1,66% do
PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Agdes Dividendos e 1 de Agdes Livres; (v) O Santander tem 3
Sfundos (R§ 15,2 milhoes; 4,07% do PL, sendo 1 IMA B5, 1 RENDA FIXA ATIVO e 1 fundo de
ACOES LIVRES; (vi) A Western Asset tem 4 fundos (R§ 38,53 milhies; 10,19% do PL), sendo 1
Multimercado, cuja estratégia obtém resultados com os contratos futuros do indice S&P 500 negociados na
BM>F ¢ com a aplicagao em titulos priblicos do governo federal, 1 IMA B ATIVO, 1 IMA B5
ATIVO ¢ 1 fundo de ACOES BDR, gue busca resultados com a valorizacio da bolsa americana,
sofrendo também influéncia da cotagio do dolar; e (vii) Kinea/Lions tem 1 fundo (FIP) (R§ 5,72 milhaes;
1,53% do PL), adquirido no final de 2017 e atualmente em fase de captagao de recursos e investimentos
iniciais na aquisicao de empresas. Descrigio detalhada: a meta atuarial do més foi de 1,12% ¢ o
rendimento da carteira foi de -1,77%. 1) Renda Fixa: Neste més, 69,88% (R§ 256,74 milhoes) dos
recursos ficaram em Renda Fixa. O rendimento em renda fixa nesse més foi negativo em -0,85%. Dos 25
Sfundos de RE, 7 deles sio lastreados com ativos de curto prazo, representam 5,92% da carteira e renderam
em média 0,09% no més. Dentre eles, os fundos DI fecharam com rendimento médio de 0,06% e
representam 2,43% da carteira e os fundos IRE M1 fecharam com rendimento de 0,11% e representam
3,48% da carteira. Assim, os fundos de curto prazgo fecharam abaixo da meta atuarial do més que
registron 1,12%. No segmento de médio prazo, os fundos de alocacio ativa tiveram rendimentos médio de -
0,66%, representam 25,38% da nossa carteira. O fundo dessa categoria que menos desvalorizon foi o
Sfundo SANTANDER RE ATIVO FIC FI, -0,22%, que tem um perfil mais protecionista, sendo que
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0 fundo da categoria que mais se desvalorizou foi o BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO
DINAMICA, com -0,98%. O fundo CAIXA BRASIL FI IRF M1 TP RF foi o que teve a maior
rentabilidade da renda fixa, 0,129%, e representa 2,68% do PL.. Os fundos IMA B5 lastreados em geral
por ativos de médio prazo tiveram rendimento médio de -0,32% e representam 9,53% do PL.. Assim, os
Sfundos de médio prazo, que representam cerca de 35,97% da carteira fecharam na média de -0,55. Nos
Sfundos de prazos mais longos, os atives lastreados em INMA -B, que representa cerca de 24,10% do PL,
tiveram um desempenho ruim no més e fecharam com uma rentabilidade média de -1,59%. O IMA
GERAL, fechou com rendimento de -0,61% e representa apenas 1,176% do PL. No geral os ativos de
longo prazo fecharam com média de -1,547%, representando 25,28% do PL. da carteira e contribuindo no
més para o nao atingimento da meta atnarial. Ja a classe de fundos IPCA TP ¢ IPCA CRED PRIV,
que tem como indice de referéncia IPCA + 6%, renderam no més, em média, -0,26%, e representam
apenas 2,71% da carteira. Assim, a RE fechou o més com desvalorizagio de R$-2.198.734,42,
rendimento médio de -0,846%, patamar inferior a meta atuarial no més. 1) Renda 1 aridvel e
Investimentos no Exterior: Em setembro, 30,12% (R§ 110,66 milhoes) dos recursos fecharam o més
aplicados em Renda 1V aridvel + Investimentos no Exterior. Em fundos de renda varidvel (Art. 8° da Res.
CMN n°3.922/2010) ficaram 25,79% do PL. da RioPretoPrev. Em fundos de agoes domésticos ficaram
R$ 69,52 milhies, 18,92% do PL, que desvalorizaram, em média, 4,33%, distribuidos em vdrios
segmentos de mercado como: ETF IBOVESPA, SMALL CAPS, ALOCACANO EM
SEGMENTOS DE MERCADO, SETOR FINANCEIRO, FUNDOS DE "IVALOR" ¢
ACOES LIVRES, todos com desempenho negativo no més, seguindo o principal indice da bolsa
brasileira, o Lbovespa, que fechon o més com rendimento de 4,80%, diante de um cendrio de volatilidade e
incertezas. Em fundos MULTIMERCADO (Art. 8°, 111) ficaram R§ 19,22 milhies, 5,34% do PL. e
renderam na média 4,29%. O KINEA/FIP (Art. 8°, IV, a da Res. n° 3922/ 2010) fechon o més com
desempenho negativo de - 2,03%, explicado por sua pripria natureza estando ainda em periodo de captacao
de recursos e aplicacao nas empresas. Os fundos de Investimentos no exterior BDR (Art. 9, A, III da Res
CMN 3.922/2010) também fecharam negativos no més. Eles somam R§ 15,91 milhées, 4,33% do P}, e
tiveram desempenho médio de -1,72%. Assim, a Renda V aridvel + Investimentos no Exterior fechou o
més com desvalorizacao de R§ 4.423.443,40, rendimento médio de -3,84%. Principais Indicadores:
Rendimento: R§ -6.622.177,82; Rendimento: -1,17%; Meta Atuarial: 1,12%; Meta Gerencial (INLA-
B): -1,51%; CDI: 0,16%;,; IBOVESPA: 4,80%; IBX-50: 4,62%,; IRF MT1: 0,15%; Razao:
Rendimento Financeiro X Meta Atuarial: No Més: -158,04%, Nos Ultimos 3 Meses: 39,63%; Nos
Ultimos 6 Meses: 275,13%, Nos Ultimos 12 Meses: 40,04%; do Ano em Curso: -17,19%; desde o
Inicio Adm. Carteira: 70,49%, Desde O Inicio da RIOPRETOPRELV: 100,30%. Dando
continuidade a pauta do dia, os membros passaram para o item V — Discussido e
deliberagdes quanto aos novos investimentos (se houver). Os membros do colegiado
discutiram sobre os ativos da carteira ¢ deliberaram pela manutengao das alocagées
atuais da carteira de investimentos da RIOPRETOPREYV, devido a boa
diversificagido e o objetivo de longo prazo. O membro Mario José Piccarelli de Castro
lembra os membros que estd pautada para a primeira reuniao de novembro, prevista para
06/11/2020, a discussdao da Politica de Investimentos para o exetcicio 2021, com base na
minuta ja encaminhada pela LDB Consultoria. Adriano Antonio Pazianoto diz que o foco é
a tabela de alocacgao de ativos por artigo da resolucao, e diz que tem que se levar em conta
o estudo de ALM realizado. Os membros discutem sobre as sugestoes do ALM, pois estao
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muito fora da realidade da carteira do instituto. O membro Hélio Antunes Rodrigues diz
acreditar que o mais correto é definir os percentuais por artigo com base na carteira atual e
prevendo possiveis realocagdes ou investimentos ao longo de 2021. Os membros
combinaram de ler a minuta e trazer suas sugestdes para a proxima reunido. Cumprida a
pauta do dia, a presente reunido foi finalizada. Para constar, eu Mario José Piccarelli de
Castro, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e
por todos os presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO  DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
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