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APRESENTACAO

A presente Politica de Gestao de Riscos tem por objetivo descrever a
estrutura e procedimentos utilizados pelo Regime Proprio de Previdéncia
Municipal de Sio José do Rio Preto — RIOPRETOPREV — na gestao de risco de

sua carteira de ativos e investimentos.

O objetivo do gerenciamento de risco ¢ obter um controle sobre as
adversidades inerentes a atividade de gestao, visando a adequacao das estratégias
aos objetivos da Carteira de Investimentos.

Na presente politica, serdo abordados os principios, as regras e os
procedimentos a serem utilizados pela RIOPRETOPREV para o monitoramento,
mensuragao, gestao e controle dos riscos associados ao portfoélio de investimentos.
O acompanhamento desses riscos ficara a cargo da Divisdo de Gestao de Recursos
e Apoio ao Comité de investimentos e do Comité de Investimentos da entidade,
e sera materializado a partir da elaboracido e analise do Relatorio de Gestio de
Risco, sendo parte integrante do Relatério Mensal de Investimentos produzido
pela Consultoria de Investimentos.
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CONCEITO DE RISCO

Risco é a combinagao entre a possibilidade de um evento ocorrer e as
consequéncias que podem resultar de sua ocorréncia. O risco esta associado a
incerteza com relacao ao futuro — ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a
ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca.

Nos investimentos, risco é a probabilidade de recebermos como retorno
sobre um determinado investimento, algo inesperado.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A RIOPRETOPREV possui uma robusta estrutura de governanga
corporativa, possibilitando a mitigacao de riscos relativos a operacionalizagao dos
investimentos, garantindo a autonomia das decisdes colegiadas e afastando
ingeréncias por parte de sua Diretoria.

As decisbes relativas a alocagao dos recursos do Regime Préprio de
Previdéncia Social de Sao José do Rio Preto sao tomadas no ambito do Comité de
Investimentos, de acordo com o disposto no regimento interno e no mapeamento
e manual especifico. As deliberagoes do Comité de Investimentos devem ser
referendadas pelo Conselho Municipal de Previdéncia, conforme determinado na
legislacao municipal.

Os relatérios emitidos pela Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao
Comité de Investimentos sao analisados e aprovados pelo Comité de
Investimentos, e em seguida sio submetidos ao Conselho Fiscal e Conselho
Municipal de Previdéncia. Os relatérios de investimentos sao publicados,
mensalmente, no portal da RIOPRETOPREV na internet, com reproducao das
principais informagoes nas midias sociais da entidade.

Conforme disposicao legal, as ordens relativas as aplicacOes e resgates de
investimentos sio assinadas conjuntamente pelo Diretor Superintendente e pelo
Diretor Executivo, ficando a Divisao de Gestdo de Recursos e Apoio ao Comité
de Investimentos responsavel por acompanhar a fiel execucdo das decises
proferidas pelo Comité de Investimentos.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Na estrutura administrativa da RIOPRETOPREV as decisoes relativas
aos investimentos sao colegiadas, eliminando as al¢adas individuais. As diretrizes
de investimentos sao definidas pelo Conselho Municipal de Previdéncia — CMP -
por intermédio da Politica Anual de Investimentos, sendo o Comite de
Investimentos o 6rgao responsavel pela tomada de decisao relativa as aplicagoes,
resgates, estratégias e realocagoes.

O Comite de Investimentos sera composto pelo Chefe da Divisiao de
Gestao de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos, que sera o
Coordenador do 6rgao, e por mais quatro servidores municipais, sendo dois
representantes indicados pelos membros do Conselho Municipal de Previdéncia
representantes do Ente Federativo, e dois representantes indicados pelos
membros eleitos pelos servidores municipais.

O manual da certificagio profissional — CP RPPS (versio 1.5 - de
20/12/2024) estabelece que o responsavel pela gestao das aplicagoes dos recursos
e os membros do comité de investimentos, como condi¢do para ingresso ou
permanéncia nos respectivos cargos ou fungoes, deverdao comprovar certificagao,
na forma prevista no inciso II do art. 8°-B da Lei n® 9.717/1998, a qual serd emitida
por meio de processo realizado por instituicdo certificadora acreditada pela
Comissao de Credenciamento e Avaliacio do Pro-Gestao RPPS. As certificacoes
dos responsaveis pela gestao das aplicagoes dos recursos e membros do comité de
investimentos do RPPS sera graduada nos niveis basico, intermediario e avancado.

Atualmente, o Comité de Investimentos possui a seguinte composi¢ao:

Membro do Comité Certificagdo Acreditada
Adriano Antonio Pazianoto CP RPPS CGINV III -
Avancado
Daniel Henrique Martins Biot CP RPPS CGINV III -
Avancado
Mario José Piccarelli de Castro CP RPPS CGINV I -
Basico
Patricia Nato Toninato Bartolomei CP RPPS CGINV I -
Basico
Wilclem de Lazari Aradjo CP RPPS CGINV III -
Avancado
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LIMITES E ALCADAS

O Diretor Superintendente praticara, conjuntamente com o Diretor
Executivo, os atos relativos a execucdo das decisGes proferidas pelo Comité de
Investimentos.

Fica autorizada a Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de
Investimentos a aplicar recursos recebidos em fundos de liquidez diaria até que
outra destinac¢do seja dada pelo Comité de Investimentos, observadas as diretrizes
tixadas na politica de Investimentos e a legislacao aplicavel.

Os resgates necessarios aos pagamentos das despesas obrigatorias da
RIOPRETOPREV poderio ser realizados pela Divisio de Gestao de Recursos e
Apoio ao Comité de Investimentos, dispensada a prévia deliberagao pelo Comite
de Investimentos.

No mais, segue a politica de alcada decisoria especifica relativa aos
investimentos da entidade:

Siglas utilizadas neste documento:

SIGLA
DESCRICAO
Orgﬁos Deliberativos Conselho Municipal de Previdéncia CMP
Conselho Fiscal CFI
Comité de Investimentos CIN
Orgios Diretivos Diretor Superintendente SUP
Diretor Técnico DIT
Diretor Executivo DIE
Orgios Executivos Coordenadoria de Gestdo de Beneficios CGB
Coordenadoria de Apoio Administrativo CAA
Coordenadoria de Gestido de Custeio e Investimentos CGI
Geréncia de Atendimento, Analise e Concessao GAC
Geréncia de Pericias e Acompanhamento Técnico GPA
Geréncia de Gestao de Cadastros e Informacio GGC
Geréncia de Pagamento dos Beneficios Previdenciarios GPG
Geréncia da Gestao Contabil Fiscal GCF
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‘ Geréncia de Receitas e do Fluxo Financeiro GFF
‘ Divisao de Gestdo de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos DGR
Competéncias e Algadas
Movimentagoes Financeiras
Descrigado Geréncia/Divisdo Fungbes Coordenadotia Ditetotia Orgios
Especiais Deliberativos
Transferéncias bancarias DIE
entre contas da GFF SUp
RIOPRETOPREV
Aphcalgao e Resgate de DGR DIE
Investimentos SUP
Investimentos
- Geréncia/ | Fungdes . Lo Orgios
Descrigao Divisio Especlais Coordenadoria | Diretoria Deliberativos
Aloc.af;,a(') objetiva em t1tulo§ e valores DIE CMP (ref)
mobiliarios dentro do autorizado pela DGR
" . . SUP CIN
politica de investimentos.
Alocacio de recursos em fundos de DGR DIE CMP (ref.)
investimentos SUP CIN
Alo§agées~de Recursos em F.gflc.los de DIE CMP (ref)
Participacbes, Fundos Imobilidrios e DGR
. . SUP CIN
Fundos de Direito Creditérios
?locagiAo e Resggtef d.edRecur;osl f;l.entgo bR DIE CMP (ref)
os parametros definidos na Politica de SUP CIN
Investimentos
o . DIE CMP
Politica de Investimentos DGR SUpP CIN
» . DIE CMP (ref)
Mudangas Estratégicas dos Investimentos DGR SUP CIN

Como regra adicional de alcada, as instituicbes gestoras, ou seus
conglomerados economicos, que receberdo aplicacdes do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto, devem possuir, no
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minimo, R$ 4 bilhoes sob gestdo. Instituicdes com volume inferior, que atendam
aos demais requisitos do “Regulamento de Credenciamento de Institui¢bes
Financeiras e Fundos de Investimentos”, poderao receber aplicagoes desde que a
operacao seja previamente autorizada pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

MITIGACAO E CONTROLE DE RISCOS

As agoes de otimiza¢ao do retorno devem ser acompanhadas de medidas
para a mitigacao dos riscos aos quais a Carteira de Investimentos estd exposta. A
Resolugio CMN n° 5.272/2025, que regula as aplicagdes dos recursos dos RPPS,
e também a Portaria MTP n°® 1.467/2022, Capitulo VI, possuem como principais
diretrizes as condi¢oes de seguranga dos investimentos. Os percentuais maximos
de alocacao de recursos dos RPPS, estabelecidos na Resolucao CMN, buscam
seguir essa diretriz.

Os principais riscos considerados na Politica de Gestao de Riscos sao:

Risco de Mercado

O risco de mercado ¢ definido como potencial perda em uma carteira de
investimentos, decorrente de oscilacoes em variaveis economicas e financeiras.
Esta relacionado a prejuizos potenciais decorrentes de mudangas em fatores como
taxas de juros, de cambio e indices de precos. Uma mudanga nas taxas de juros
tuturos, por exemplo, tem relacao direta (e inversamente proporcional) com
precos “a mercado” dos titulos publicos federais.

Em regra, se a taxa de juros subir, o preco do titulo publico caira, fazendo
com que os fundos de titulos pablicos marcados a mercado da carteira do RPPS
reduzam de valor. Quanto maior for o prazo do titulo, mais sera sensivel a esta
varia¢ao. A medida de risco mais usual para o risco de mercado é o alue at Risk
(VVaR), que estima a perda maxima esperada com base em simulacao histérica, para
intervalos e niveis de confianca pré-definidos. Este é o método principal de analise
de risco de mercado utilizado pela RIOPRETOPREV.

Para o calculo do Value-at-Risk (17aR), sera adotado o modelo
paramétrico, que considera que os retornos dos ativos seguem uma distribui¢ao

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - contato@riopretoprev.sp.gov.br
www.riopreto.sp.gov.br/riopretoprev P

§
4

g Pré-Gestio (")
RIOPRETOPRE! Y Nivel IV RPPS

TOTUM

Assinado por 4 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, WILCLEM DE LAZARI ARAUJO e MIGUEL ELIAS DAFFARA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/E4AB-B5DB-D1B7-E1C7 e informe o c6digo E4AB-B5DB-D1B7-E1C7

=



11

normal. O intervalo de confian¢a para o calculo do I"aR sera de 95%, com
horizonte de tempo de 21 dias tteis. Nesta metodologia, o 17zR estima que, com
95% de confianga, as perdas nao excederao o valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially
Weighted Moving Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um
tator de decaimento /ambda 95%. Serao utilizados os 100 dados histéricos mais
recentes, o que ¢ suficiente para capturar as condi¢oes atuais do mercado e dar
maior peso as observagoes mais recentes. Um lambda mais préoximo de 1 atribui
maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de
forma mais uniforme ao longo dos dados histéricos.

Também constara no Relatério de Gestao de Risco, graficos dos retornos
diarios desde 2018, o retorno mensal maximo e minimo, a volatilidade historica
da carteira e a volatilidade dos udltimos 21 dias. No Relatério Mensal de
Investimentos serdo apresentados, de maneira individualizada por fundo, a
volatilidade anualizada do ativo no petiodo (%), o 1VaR (VValue-at-Risk)' (%), o
Component 1VaR (%), o BV aR (Benchmark-1alue at Risk)*(%0) e o indice Sharpe. Tais
parametros poderdo ser utilizados em situagoes que o indicador "R (Value-at-
Risk) (%) eventualmente se mostrar insuficiente para analise do risco da carteira.
Além disso, serdo estudados e implementados outros métodos ou medidas de
riscos que eventualmente sejam necessarias.

Durante a execuciao dessa Politica de Riscos serio efetuados os
chamados Stress Test e Backtesting para simulagao de possiveis cenarios que possam
interferir na rentabilidade da carteira. Tais relatérios estardo disponiveis na propria
plataforma de gestdo dos investimentos disponibilizadas pela consultoria
contratada. Além disso, poderio ser estudados e implementados outros métodos
ou medidas de riscos que eventualmente sejam necessarias.

Com relagao aos Fundos de Investimentos em Participa¢oes (FIP), os
mesmos tém seu acompanhamento realizado pelo Comité de Investimentos
através dos relatérios de monitoramento emitidos pelos fundos, trimestralmente.

'VaR (Value-at-Risk)1: 21 dias com 95% de confianga (%)
221 dias com 95% de confianga (%)
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Risco de Crédito

O risco de crédito é a probabilidade de a contraparte nao honrar os seus
compromissos, parcial ou integralmente, diante da data combinada. Para mitigar
o risco de crédito a RIOPRETOPREV somente aplicara em ativos da categoria
crédito privado quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por
agencia classificadora de risco em funcionamento regular no pafs, conforme
definido na Politica de Investimentos Anual.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A - Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacoes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com
as necessidades do plano pode gerar um descasamento entre ativo e passivo.

A RIOPRETOPREYV realiza controle gerencial da evolu¢ao do passivo
atuarial e de seu impacto no balanco atuarial, bem como realiza anualmente estudo
de AILM (Asset Liability Management). Adotando essas providéncias é possivel
verificarmos, em tempo habil, quais medidas devem ser tomadas a fim de manter
o equilibrio financeiro e atuarial, além de possibilitar ao Comité de Investimentos
que realize analise mais objetiva na alocacdo dos recursos, no que se refere a
paridade entre os fluxos de caixa futuros.

Maiores detalhes estao expostos na Politica Anual de Investimentos da
entidade.

B - Redugio da demanda de mercado (Ativo).

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a
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possibilidade de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo desse risco sera feita com base no
percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle de risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por
meio dos limites onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a
365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias), conforme tépico proprio elaborado
na Politica Anual de Investimentos da entidade.

No relatorio de gestao de riscos sera feito o acompanhamento do
percentual da carteira enquadrado em cada um dos prazos listados acima.

Risco de Operacional

Risco operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou
de eventos externos. Dessa forma, a gestao desse risco sera a implementagao de
agoes que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacao aplicavel. Dentre os procedimentos de controle, podem
ser destacados:

o A definicao de rotinas de acompanhamentos e analise dos relatorios
de monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores, devidamente
mapeados e manualizados;

o O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de
decisiao de investimentos, também mapeados e manualizados;

° Acompanhamento da formaciao, desenvolvimento e certificagao dos
participantes do processo decisério de investimento;

° Formalizagdlo e  acompanhamento  das  atribuicbes e
responsabilidades de todos os envolvidos no processo de planejamento, execucgao
e controle de investimento;

o O Relatério Mensal de Investimentos contera tabela comparando as
posicoes da RIOPRETOPREV com os limites permitidos pela Resolugao CMN
n°® 5.272/2025 e pelo Pr6-Gestao RPPS.

Em adicado as medidas elencadas acima, o Controle Interno da
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RIOPRETOPREV passou a emitir parecer, por amostragem, nos processos de
investimentos e desinvestimentos de recursos.

Risco de Terceirizagao

Na administragio dos recursos financeiros, existe a possibilidade de
terceirizagao total ou parcial dos investimentos do RPPS, através da contratacao
de institui¢oes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentagao
do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios, para
administragdo profissional da sua carteira de valores mobiliarios. Esse tipo de
operagao delega determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgaos supervisores e
tiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos,
conforme definicoes na Resolucaio CMN n® 5.272/2025 e alteracdes e demais
normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. No
Credenciamento, o procedimento de selecao de gestores pelo RPPS deve conter
historico, justificativas, documentacao relacionada, entre outros.

Risco de Sistémico

O risco sistémico, se caracteriza pela possibilidade de que o sistema
financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco
ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nao
deve ser relevado. F importante que ele seja considerado em cendrios, premissas
e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de
acoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocagao dos recursos deve levar em consideracio os aspectos referentes a
diversificagdo de setores e emissores, bem como a diversificagio de gestores
externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia desses
prestadores de servico em um evento de crise. Tais restri¢oes ja estdo previstas na
Politica Anual de Investimentos.
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Risco de Imagem

O risco de imagem esta ligado a possibilidade de perda decorrente de
impactos negativos de imagem perante o mercado.

A integridade dessa imagem esta diretamente ligada a selegdo e gestao das
institui¢cbes envolvidas nos processos de investimentos. Logo, a Diretoria e o
Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV observarao, durante a analise
para credenciamento das Instituicbes Financeiras e durante todo o periodo
subsequente, se estas oferecem risco de imagem para a RIOPRETOPREV. As
Institui¢oes Financeiras nao poderiao apresentar nenhum fato que as desabone,
podendo o Comité de Investimentos proceder consulta em todas as midias
disponiveis. O Comité de Investimento analisara todos os casos necessarios,
encaminhando as informagoes relevantes e providéncias necessarias, se for o caso,
ao Conselho Municipal de Previdéncia.

DA ABRANGENCIA DA ANALISE DE RISCOS E
SUSTENTABILIDADE (ESG)

Em conformidade com as alteracdes promovidas pela Resolugao CMN n°
5.272/2025, a gestio de riscos da RIOPRETOPREV adotara uma abordagem
abrangente e integrada, observando os seguintes preceitos na analise de seus
ativos:

I — Multidimensionalidade dos Riscos: A analise de riscos nao se limitara
aos indicadores financeiros tradicionais, devendo compreender obrigatoriamente
os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operacao;

IT — Classificagao de Risco: Serao utilizadas, como ferramenta de apoio, as
avaliagbes de agéncias classificadoras de risco (rating) de reconhecimento
mercado, sem que isso substitua ou dispense a necessaria analise propria e
independente dos riscos por parte do Comité de Investimentos e da Consultoria;

IIT — Sustentabilidade (Fatores ASG/ESG): Na anilise de riscos, serdo
considerados, sempre que materiais e relevantes para a seguranca e rentabilidade
do ativo, os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social
e de governanca (ASG/ESG) dos investimentos;

IV — Transparéncia: A RIOPRETOPREV buscara, gradativamente,
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avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga de
sua carteira de investimentos, alinhando-se as melhores praticas de investimento
responsavel.

PLANO DE CONTINGENCIA

Consoante ao Art. 4°, VIII, da Resolucio CMN 5.272/2025 e Portaria
MTP n° 1.467/2022, Art. 102, IX, o Plano de Contingéncia serd aplicado no
exercicio seguinte em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
na Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos Regimes
Préprios de Previdéncia, nas hipoteses de excessiva exposicao a riscos ou de
potenciais perdas de recursos.

Nesses casos, a Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de
Investimentos elaborara o Plano de Contingéncia, conforme diretrizes
estabelecidas abaixo, dando ciéncia e solicitando referendo ao Conselho Municipal
de Previdéncia. A execug¢ao do plano sera deliberada pelo Comite de
Investimentos, no prazo maximo de 30 dias, contados do evento que causou a
contingencia.

Plano de Contingéncia para Riscos de Mercado

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuragao de riscos
realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatorio
Mensal funcionariao como plano continuamente executado, uma vez que o Comité
de Investimentos acompanha sistematicamente o mercado financeiro e suas
implicagoes e riscos a carteira de investimentos. Assim, uma vez identificado riscos
de mercado em descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos e
Politica de Gestao de Riscos, o Comité® se reunira e deliberard sobre as

3 Cumpte salientar que a definigio de procedimentos de contingéncia definitivos no monitoramento dos tiscos de
mercado em uma carteira de investimentos € inviavel devido a diversos fatores, por exemplo: Natureza dindnica dos
mercados: Os mercados financeiros sdo altamente volateis e estao sujeitos a mudangas rapidas e imprevisiveis. Fatores
econ6micos, politicos, sociais e até mesmo eventos imprevistos podem influenciar drasticamente os precos dos
ativos, tornando dificil estabelecer procedimentos de contingéncia que abranjam todas as possiveis situagoes.
Variedade de classes de ativos: As carteiras de investimentos e fundos de investimentos geralmente sio compostas por
uma variedade de ativos, como agbes, titulos, commodities, moedas, entre outros. Cada classe de ativo pode
responder de forma diferente a eventos de mercado, o que torna desafiador estabelecer procedimentos de
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providéncias ou realocacdes necessarias a mitigacao do risco de mercado.

Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que
possuam ativos de crédito privado em suas carteiras. Como forma de mitigar esse
risco, o presente Plano de Contingéncia tera como foco o acompanhamento do
desempenho mensal dos fundos que possuam ativos de crédito privado. Com
efeito, a carteira desses fundos sera aberta para analise mensal do Comité de
Investimentos. Caso seja identificado ativos em situacdo de inadimpléncia, a
Divisio de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos solicitara
informacoes pormenorizadas ao gestor do fundo. Apds analise e consideragoes a
respeito das informagoes prestadas pelo gestor do fundo, o Comité de
Investimentos deliberara a respeito da manuten¢ao ou resgate do investimento,
com encaminhado ao Conselho Municipal de Previdéncia para referendo.

Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necessaria a carteira de investimentos esta baseada no estudo
técnico de ALLM analisado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de
liquidez é realizado mensalmente ao se verificar a composi¢ao da carteira de
investimentos. Caso seja identificado risco de descumprimento, o Comité de
Investimentos decidira por realoca¢des que devolva a carteira os niveis de liquidez
desejados, com encaminhado ao Conselho Municipal de Previdéncia para
referendo.

contingéncia universais que se apliquem igualmente a todos os ativos. Falta de previsibilidade absoluta: Embora existam
modelos de analise de riscos, como Value at Risk (17aR) e simula¢ées de Monte Carlo, esses métodos sio baseados
em suposicoes e histérico passado, ndo garantindo previsGes precisas sobre o futuro. Isso torna dificil criar
procedimentos de contingéncia definitivos, pois as situagdes de risco podem ser inesperadas e sem precedentes.
Limitagoes na mitigagdo de riscos: Mesmo com estratégias de bedging e diversificacdo da carteira, ndo hd garantia de
protecio total contra perdas em situacGes extremas de mercado. Certos eventos, como crashes financeiros globais
ou crises sistémicas, podem impactar negativamente a maioria dos ativos, limitando a eficacia dos procedimentos
de contingéncia estabelecidos. Adaptagio continua necessaria: A natureza em constante mudanga dos mercados
financeiros exige uma abordagem dinimica na gestio de riscos. O que pode funcionar como uma medida de
contingéncia em um contexto especifico pode nao ser eficaz em outro. Assim, o Comité de Investimentos entende
que a melhor forma de contingenciar o risco de mercado ¢é através do acompanhamento dos indicadores e realizacio
de reuniGes para deliberar sobre as situa¢des que vierem a ocotret.
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Plano de Contingéncia para o Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do
risco operacional, o presente plano de contingéncia limitar-se-a a obrigatoriedade
de dar conhecimento ao Comité de Investimentos e a Diretoria de quaisquer falhas
de carater humano ou tecnolégico que tragam ou que tenham potencial
significativo de trazer perdas a carteira de investimentos. Uma vez identificada a
causa do problema, o Comité de Investimentos emitira Parecer enderecado a
Diretoria, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.

Plano de Contingéncia para o Risco de Terceirizagao

A Divisao de Gestdo de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos,
responsavel pelo acompanhamento periddico do desempenho dos diversos
gestores e administradores dos recursos aplicados pela RIOPRETOPREV, devera
acompanhar sistematicamente os diversos agentes externos envolvidos no
processo de investimentos. Uma vez identificado risco significativo relacionado a
esses agentes, a Divisaio de Gestio de Recursos dara ciéncia ao Comité de
Investimentos que, apos analise e deliberagdo, emitira Parecer que sera
encaminhado a Diretoria, dando ciéncia do ocorrido. Caso entenda oportuno, o
Comité de Investimentos podera sugerir o resgate de todos os recursos geridos ou
administrados pelo agente, pessoa fisica ou juridica, apontado como causa do risco
operacional, com encaminhamento ao Conselho Municipal de Previdéncia para
referendo.

Plano de Contingéncia para o Risco Sistematico

Da mesma forma que ¢ tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistematico
o controle e mensuracio sera realizado periodicamente através dos indicadores
apresentados no Relatério Mensal, funcionando como plano continuamente
executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente
o mercado financeiro e suas implicacbes e riscos a carteira de investimentos.
Assim, uma vez identificado riscos sistémicos em descompasso com as diretrizes
da Politica de Investimentos e Politica de Gestao de Riscos, o Comité de
Investimentos deliberara sobre a realocacdo necessiria a mitigagdo do risco
sistémico, com encaminhamento ao Conselho Municipal de Previdéncia para
referendo.
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Plano de Contingéncia para Riscos de Imagem

No que se refere ao Risco de Imagem, a Diretoria e o Comité de
Investimentos da RIOPRETOPREV observardo, durante a analise para
credenciamento das Instituicbes Financeiras e durante todo o petriodo
subsequente, se estas oferecem risco de imagem para a RIOPRETOPREV. As
Instituicdes Financeiras nao poderdo apresentar nenhum fato que as desabone,
podendo o Comité de Investimentos proceder consulta em todas as midias
disponiveis.

Para tanto, poderio ser utilizadas consultas via Internet, processos judiciais,
certidoes e outras ferramentas disponiveis.

Havendo algum fato relevante que coloque em risco a imagem, o Comité
de Investimento deliberara sobre a medida saneadora a ser adotada para a solugao
da questao encaminhara a decisdo ao Conselho Municipal de Previdéncia, para
referendo.

Plano de Contingéncia para o caso de desenquadramento Ativo/Passivo

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado
permitido pela Resolu¢io CMN n°® 5.272/2025 for constatado, a Divisio de
Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos devera levar o caso ao
Comité de Investimentos, para que seja discutido de quais fundos serdo feitas as
realocagOes necessarias para o enquadramento da carteira de investimentos da
RIOPRETOPREV em conformidade com os prazos estabelecidos na referida
legislagdo e também ao disposto na Portaria MTP n°® 1.467/2022. As deliberacoes
relativas as realocagoes serdo encaminhadas ao Conselho Municipal de Previdéncia
para referendo.

Plano de Contingéncia para os casos de desenquadramento passivo com a
entrada em vigor da Res. CMN n° 5.272/2025

Conforme definido na Politica de Investimentos, os desenquadramentos
passivos decorrentes da entrada em vigor da Resolu¢ao CMN n° 5.272/2025 serdo
tratados de forma especifica, observando-se, em todos os casos, os principios da
prudéncia, da economicidade e da preserva¢ao do valor dos ativos do RPPS.
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Para os fins deste item, considera-se desenquadramento passivo aquele
ocorrido independentemente de decisao de investimento do RPPS, incluindo, mas
nao se limitando a:

I — o nao atendimento, pelos prestadores de servicos relacionados aos
investimentos, aos requisitos prudenciais estabelecidos pela regulamentagao
vigente;

IT — a nio observancia dos novos limites gerais e de gestao, inclusive
aqueles relativos a participagao, diversificacdao, concentragao e emissao, aplicaveis
aos recursos provenientes dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

Verificada a ocorréncia de desenquadramento passivo, os ativos afetados
deverdo ser objeto de acompanhamento especifico, com registro formal das
causas, dos riscos associados e das perspectivas de reenquadramento, cabendo ao
Comité de Investimentos:

a) registrar formalmente a situagdao de desenquadramento passivo, com a
devida motivagiao e o correspondente enquadramento normativo;

b) acompanhar continuamente o ativo e/ou prestadores de servicos
envolvidos, avaliando riscos, desempenho e perspectivas de reenquadramento;

c) observar o prazo regulamentar de até dois anos para o
reenquadramento, conforme previsto na Resolugao CMN n° 5.272/2025, salvo
determina¢ao diversa dos 6rgaos reguladores ou de controle;

d) avaliar, de forma fundamentada, o momento mais adequado para
eventual desinvestimento, considerando as condi¢ées de mercado, a liquidez do
ativo, o impacto financeiro e o interesse do RPPS, de modo a evitar
desvalorizacoes desnecessarias da carteira;

e) submeter as analises e deliberagoes pertinentes ao Conselho
Deliberativo, com o devido registro em ata.

Durante o periodo de reenquadramento, a permanéncia do ativo na
carteira nao sera considerada infracao a Politica de Investimentos, desde que
observados os procedimentos de acompanhamento, registro e governanga aqui
estabelecidos.

Por outro lado, durante o periodo de desenquadramento passivo, fica
vedada a realiza¢do de novos aportes nos ativos ou fundos que se encontrem nessa
condi¢ao, até que seja comprovado o reenquadramento ou deliberada a saida
definitiva do investimento.
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Plano de Contingéncia para os casos diversos

Em qualquer caso no qual seja constatado algum indicio de irregularidade,
ou alguma inconformidade, cabera a Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao
Comite de Investimentos entrar em contato com o gestor do fundo de
investimento para esclarecer o fato e, se restar comprovada a irregularidade,
propor ao Comité de Investimentos ao Comité de Investimentos a medida
necessaria para adequagao da situacao. A delibera¢io tomada pelo Comité de
Investimentos devera ser encaminhada para referendo do Conselho Municipal de
Previdéncia.
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EXECUCAO DA POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

O acompanhamento da execucao desta Politica sera realizado através dos
Relatérios Mensais de Gestao de Risco elaborados pela Divisao de Gestao de
Recursos e Apoio ao Comite de Investimentos e deliberados no Comité de
Investimentos. O Relatorio Mensal de Gestao de Risco é parte integrante do
Relatorio Mensal de Investimentos e conterd informacdes sobre todas as
aplicagoes financeiras da entidade, bem como aquelas necessarias para verificagao
dos riscos de que trata esta politica.
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LEGISLACAO APLICAVEL
. Lei Complementar 139/2001 e suas alteraces;

° Lei n® 9.717/1998;
o Resolucao CMN n° 5.272/2025;
° Portaria MPS n°® 1.467/2022 e suas alteracdes;

° Manual do Pr6-Gestao RPPS versio 3.6, de 2025.
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Sio José do Rio Preto, 22 de janeiro de 2026.

Aprovada pelo Comité de Investimentos na reunido extraordinaria de 12/01/2026:

(assinatura digital)
PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
Coordenadora do Comité de Investimentos

Aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reunido ordinaria de
22/01/2026:

(assinatura digital)
ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovada pela Diretoria em 22/01/2026:

(assinatura digital) (assinatura digital)
DRIANO ANTONIO PAZIANOTO WILCLEM DE LAZARI ARAUJO
Diretor Executivo Diretor Técnico

CEL. MIGUEL ELIAS DAFFARA
Diretor Superintendente
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