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ATA DE REUNIÃO (nº 261) 1 

Aos vinte e oito dias do mês de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, às quatorze horas, 2 

em cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar nº 566, de 28 de junho de 2018 e 3 

alterações, reuniu-se ordinariamente o Comitê de Investimentos, através de 4 

videoconferência, composto pelos membros: Adriano Antônio Pazianoto (CPA-10 Anbima, 5 

CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III e CP RPPS CGINV III), Daniel Henrique 6 

Martins Biot (CEA ANBIMA e CP RPPS CGINV III), Patrícia Nato Toninato Bartolomei 7 

(CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV I) e Wilclem de Lazari Araújo (CPA-10 Anbima, CP 8 

RPPS CGINV III, CP RPPS CODEL II e CP RPPS DIRIG III). O Sr. Mário José Piccarelli 9 

de Castro justificou sua ausência por motivo de férias. A reunião teve como pauta: I - 10 

Abertura dos Trabalhos; II - Votação da Ata da Reunião Anterior; III - Deliberação 11 

sobre credenciamentos solicitados; IV - Deliberação sobre o Relatório Anual de 12 

Prestação de Contas do Comitê de Investimentos de 2025; V - Avaliação da Carteira 13 

de Investimentos do mês anterior e análise da conjuntura econômica, na seguinte 14 

ordem: a) Análise do cenário macroeconômico; b) Evolução do orçamento e fluxo de 15 

caixa; c) Desempenho dos investimentos no mês de dezembro/2025; VI - Discussão 16 

e deliberação sobre os relatórios TRANSPARÊNCIA EM NÚMEROS: 17 

RELATÓRIO TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS – 4º TRI/2025 - 2º 18 

SEM/2025 e TRANSPARÊNCIA EM NÚMEROS: RELATÓRIO ANUAL DE 19 

INVESTIMENTOS DE 2025; VII - Discussão e deliberações quanto aos novos 20 

investimentos (se houver). A coordenadora do Comitê de Investimentos, Patrícia Nato 21 

Toninato Bartolomei, cumprimentou a todos e deu início aos trabalhos. Iniciando a pauta 22 

prevista para o dia, informou que a ata de 12/01/2025 foi disponibilizada aos membros e 23 

que as sugestões de alterações já haviam sido realizadas. Colocada em votação, a ata nº 24 

259, de 12/01/2025 foi aprovada por unanimidade. Na sequência, Patrícia Nato Toninato 25 

Bartolomei reforçou que as alterações trazidas pela Resolução do CMN nº 5.272/2025 ainda 26 

estão em fase de intensas discussões, existindo diversos pontos com dúvidas e interpretações 27 

divergentes, o que tem levado instituições financeiras a promoverem transmissões e eventos 28 

para esclarecimentos, citando que a Caixa Econômica Federal realizou recentemente uma 29 

live sobre fundos com sugestões de alternativas para enquadramento e que o Banco do Brasil 30 

também promoveria evento semelhante, além de outras instituições que vêm debatendo 31 

aspectos relacionados à Política de Investimentos. Destacou que alguns institutos ainda não 32 

aprovaram suas Políticas de Investimentos, enquanto a RioPretoPrev já possui a política 33 

aprovada pelo Conselho Municipal de Previdência na reunião do dia 22 de janeiro, com 34 

publicação no Diário Oficial e disponibilização no site institucional, ressaltando que a 35 

resolução entra em vigor a partir de 2 de fevereiro e que a Riopretoprev cumprirá as novas 36 

regras no que se refere às aplicações e resgates. Dando prosseguimento, Patrícia Nato 37 

Toninato Bartolomei tratou do item credenciamentos, esclarecendo que nas reuniões 38 
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anteriores não houve novas análises, mas que, conforme conversado em reunião 39 

extraordinária anterior, foram realizados procedimentos de atualização de credenciamentos 40 

dentro dos prazos habituais. Patrícia Nato Toninato Bartolomei destacou que todos os 41 

documentos exigidos no edital de credenciamento da Riopretoprev foram apresentados de 42 

forma regular pelas instituições analisadas, não havendo qualquer fato desabonador. 43 

Informou a atualização de quatro instituições, incluindo a BTG PACTUAL GESTORA, a 44 

gestora XP ALLOCATION, o administrador BANCO DAYCOVAL e a atualização do 45 

agente autônomo EMPIRE CAPITAL. Esclareceu ainda que não houve atualização de 46 

fundos nesse momento, pois, com a mudança normativa, optou-se por realizar futuras 47 

atualizações já sob as regras da nova resolução. Assim, após análise dos documentos, os 48 

membros aprovaram, por unanimidade, a atualização dos credenciamentos abaixo 49 

com encaminhamento para referendo pelo CMP: Gestor: BTG PACTUAL 50 

GESTORA DE RECURSOS LTDA, CNPJ: 09.631.542/0001-37; XP ALLOCATION 51 

ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ: 37.918.829/0001-88; Administrador: 52 

BANCO DAYCOVAL S.A., CNPJ: 62.232.889/0001-90; AAI: EMPIRE CAPITAL 53 

ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ: 35.796.942/0001-02. 54 

Prosseguindo, Patrícia Nato Toninato Bartolomei explicou que, considerando que fundos 55 

utilizados para aplicações e resgates automáticos e alocações em CDI possuem, em muitos 56 

casos, participação superior a 50% de RPPS, poderá haver impedimentos a partir da nova 57 

norma, motivo pelo qual foram apresentadas alternativas de curto prazo classificadas como 58 

fundos 100% títulos públicos, enquadrados no novo segmento correspondente, citando, 59 

entre outros, Caixa IRF-M, BB IRF-M, Caixa Aliança e BB Tesouro Selic. Patrícia Nato 60 

Toninato Bartolomei observou que, em comparação com fundos atualmente utilizados, esses 61 

produtos apresentam desempenho historicamente um pouco inferior, mas representam as 62 

opções viáveis no cenário de transição regulatória e são fundos adequados ao atual cenário 63 

econômico. Também relatou que o fundo Caixa Disponibilidades está em processo de 64 

adequação, com alteração de regulamento em assembleia, mas que os prazos regulatórios 65 

podem impedir sua utilização imediata, razão pela qual as alternativas apresentadas visam 66 

suprir necessidade de curto prazo até que haja maior clareza sobre o enquadramento 67 

definitivo. Assim, os membros aprovaram, por unanimidade, o credenciamento dos 68 

fundos 100% títulos públicos, com encaminhamento para referendo pelo CMP: 69 

CAIXA ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO 70 

FINANCEIRO RENDA FIXA CURTO PRAZO - RESPONSABILIDADE 71 

LIMITADA, CNPJ: 05.164.358/0001-73; BB RENDA FIXA LONGO PRAZO 72 

TESOURO SELIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 73 

INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 74 

04.857.834/0001-79; BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS 75 

PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 76 
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INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 77 

11.328.882/0001-35; CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE 78 

INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE 79 

LIMITADA, CNPJ: 10.740.670/0001-06. Em seguida, Patrícia Nato Toninato Bartolomei 80 

apresentou o Relatório Anual de Prestação de Contas do Comitê, explicando que o 81 

documento reúne as principais deliberações e ações realizadas ao longo de 2025, incluindo a 82 

composição do comitê, certificações dos membros, base legal, resumo das reuniões — 83 

totalizando 24 ordinárias e 6 extraordinárias — e síntese das decisões tomadas. Informou 84 

que o relatório deve ser aprovado pelo Comitê e posteriormente pelo Conselho Municipal de 85 

Previdência. Dessa forma, os membros deliberaram, por unanimidade, pela aprovação 86 

do Relatório Anual de Prestação de Contas do Comitê de Investimentos de 2025, com 87 

encaminhamento para aprovação do Conselho Municipal de Previdência. Ato 88 

contínuo, com relação ao item V da pauta a fim de seguir o procedimento exposto no 89 

item 3.2.7 do Manual do Pró-Gestão RPPS, é feita a análise dos seguintes itens: a) 90 

Análise do Cenário Macroeconômico. Foi verificado, além do Relatório Macroeconômico 91 

da LDB Consultoria, outras fontes dos bancos com os quais a Riopretoprev se relaciona, e as 92 

notícias mais recentes divulgadas, destacando: Na terça-feira (27/01), o Ibovespa teve mais um dia 93 

de forte alta e avançou 1,79%, encerrando aos 181.919 pontos, após renovar máxima histórica intradiária 94 

ao tocar os 183 mil. Em 2026, o índice já acumula valorização de 12,91% em apenas 18 pregões, refletindo 95 

um fluxo intenso para ativos de risco. O principal catalisador do movimento foi o IPCA-15 de janeiro 96 

abaixo do esperado, que reforçou a percepção de que o Banco Central poderá acelerar os cortes da Selic, 97 

favorecendo ações e ativos domésticos. O otimismo se espalhou pelos mercados: o dólar caiu 1,41%, fechando a 98 

R$ 5,206 — menor patamar em cerca de 20 meses — enquanto os juros futuros recuaram com força ao 99 

longo da curva, impulsionando a marcação a mercado dos títulos públicos. Na Bolsa, o avanço foi puxado 100 

por ações de peso, com destaque para Vale e Petrobras, além do forte desempenho do setor bancário e da B3, 101 

beneficiados pelo aumento do apetite por risco e entrada de capital estrangeiro. No exterior, as bolsas 102 

americanas fecharam mistas, em compasso de espera pela decisão do Federal Reserve, enquanto o 103 

enfraquecimento do dólar no mundo favoreceu moedas emergentes, como o real. A combinação de Bolsa em 104 

alta, juros em queda e câmbio apreciado cria um ambiente especialmente positivo para as carteiras dos RPPS, 105 

tanto pelo ganho na renda variável quanto pela valorização dos títulos de renda fixa, às vésperas das decisões 106 

de política monetária no Brasil e nos Estados Unidos. Em seguida, os membros avaliaram as 107 

projeções do Boletim Focus divulgado no dia 26/01/2026, referente a 23/01/2026, que 108 

trouxe as seguintes projeções: IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo): em 109 

2026, a projeção caiu para 4,00%; em 2027, ficou em 3,80%; em 2028 e 2029, ficou em 110 

3,50%. PIB (Produto Interno Bruto): a projeção para 2026 e 2027 ficou em 1,80%; em 2028 111 

e 2029, em 2,00%. Taxa de Câmbio: em 2026, ficou em R$ 5,50; para 2027, subiu para R$ 112 

5,51; em 2028 ficou em R$ 5,52; e 2029 subiu para R$ 5,58. Taxa Selic: se manteve em 2026 113 

em 12,25%; para 2027 em 10,50%; para 2028, manteve-se 10,00%; em 2029, ficou em 114 
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9,50%. Para os próximos meses, as projeções de IPCA são: 0,35% para janeiro, 0,54% para 115 

fevereiro e 0,34% para março de 2026. Com relação ao item b) Evolução do Orçamento e 116 

fluxo de caixa: o Sr. Adriano Antônio Pazianoto apresentou o balancete contábil de 117 

dezembro/2025: No período, as receitas orçamentárias totalizaram R$ 38.888.510,37, sendo: 118 

Contribuições dos 5.522 servidores ativos – R$ 10.401.433,13; Contribuições dos Aposentados e 119 

Pensionistas R$ 2.001.778,89; Contribuição Patronal Normal – R$ 18.568.777,01; Contribuição 120 

Patronal Suplementar – R$ 346.521,11; Parcelamentos – R$ 2.923.173,88; COMPREV – R$ 121 

1.638.478,06; Receita Patrimonial – R$ 2.590.303,82; Restituições da Folha de Pagamento – R$ 122 

2.510,42; Outras Receitas – R$ 415.534,05. No período, as despesas equivaleram a R$ 33.852.534,16, 123 

sendo: a) Despesa com benefícios previdenciários: i) com 1.925 aposentadorias: R$ 30.717.417,47; ii) com 124 

257 pensões: R$ 2.366.543,40; iii) com pagamento de benefícios em decorrência de ordem judicial: R$ 125 

91.520,98; iv) indenizações e restituições trabalhistas – R$ 0,00; v) despesas com compensação 126 

previdenciária – R$ 21.188,07; b) Despesas administrativas – R$ 655.864,24. Conclui-se, com análise da 127 

peça, um resultado orçamentário superavitário de R$ 5.035.976,21 no mês e superavitário de R$ 128 

77.984.616,53 no ano, e um resultado previdenciário superavitário de R$ 9.399.948,54 no mês e R$ 129 

107.839.021,38 no ano. c) Desempenho dos investimentos no mês de dezembro de 2025: 130 

Conforme os relatórios internos da RioPretoPrev e da LDB Consultoria referentes ao mês 131 

de dezembro do ano de 2025, verifica-se que todos os fundos em nossa carteira estão em 132 

conformidade com os limites estabelecidos pela Resolução CMN n.º 4.963/2021. O maior 133 

percentual em relação ao Patrimônio Líquido (PL) de um fundo, respeitando o limite de 15% estabelecido 134 

pelo Art. 19º da Resolução CMN n.º 4.963/2021 (reduzido para 5% para fundos mencionados no inciso 135 

V do Art. 7º, e não aplicável aos fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em 136 

títulos definidos na alínea "a" do inciso I do Art. 7º ou em compromissadas lastreadas nesses títulos), é de 137 

3,6%, sendo atribuído ao fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO. Os dois 138 

seguintes, com 3,13% e 2,7% do PL, são, respectivamente, KINEA PE IV FEEDER INST I FIP 139 

ME e SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC FIA. No que diz respeito aos limites em relação ao 140 

PL da RioPretoPrev (limite é 20%, direta ou indiretamente, conforme Art. 18º da Res CMN n.º 141 

4963/2021, excetuados os fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em títulos 142 

definidos na alínea "a" do inciso I do Art. 7º ou em compromissadas lastreadas nesses títulos), o maior 143 

percentual é do BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO, representando 6,81% do 144 

PL. Os FI BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - 145 

RESPONSABILIDADE LIMITADA e CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 146 

LP ocupam o 2º e 3º lugares, com 5,44% e 2,62% do PL, respectivamente. A conformidade com a 147 

Resolução CMN n.º 4.963/2021 abrange diferentes segmentos, destacando-se: Renda Fixa: 75,12% do 148 

PL (Limite 100%); Renda Variável: 6,52% do PL (Limite 50%, Art. 8, § 3º); Investimentos no 149 

Exterior: 8,27% do PL (Limite 10%); Investimentos Estruturados: 10,1% do PL (Limite 20%, Art. 150 

10, § 2º). Adentrando no detalhamento de cada segmento: Renda Fixa: Art. 7º, I, a => % PL 61,06% 151 

Limite 100%; Art. 7º, I, b => % PL 2,62%; Limite 100%; Art. 7º, III, a => % PL 9,59% Limite 152 
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80%; Art. 7º, IV => % PL 1,86%; Limite 20%; Renda Variável: Art. 8º, I => % PL 6,52% 153 

Limite 50%; Investimentos no Exterior: Art. 9º, II => % PL 3,75% (Limite 10% no total de IE); 154 

Art. 9º, III => % PL 4,52% (Limite 10% no total de IE); Investimentos Estruturados: Art. 10º, I 155 

=> % PL 6,81% Limite 15%; Art. 10º, II => % PL 3,29% Limite 15%. Adicionalmente, a análise 156 

de Artigos específicos, como o Art. 14 (que representa 16,62% do PL, respeitando o limite de 60%) e o 157 

Art. 20 (assegurando que o total das aplicações não ultrapasse 5% do volume total gerido de recursos de 158 

terceiros das Instituições Financeiras), evidencia o cuidado e a aderência da RioPretoPrev aos parâmetros 159 

normativos estabelecidos. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS E O ATENDIMENTO ÀS 160 

DIRETRIZES ESTABELECIDAS NA POLÍTICA DE INVESTIMENTOS: Conforme os 161 

relatórios internos da RioPretoPrev e da LDB Consultoria, é notável que todos os fundos presentes na 162 

carteira estão em conformidade com a Política de Investimentos, aproximando-se dos objetivos estabelecidos. 163 

Em 26 de junho de 2025, o Conselho Municipal de Previdência aprovou a primeira alteração da Política de 164 

Investimentos para 2025. Essa revisão, proposta pelo Comitê de Investimentos, foi motivada pelo cenário 165 

macroeconômico, que sinalizava a manutenção da taxa Selic em 15% durante todo o restante do ano, com a 166 

expectativa de início do ciclo de queda somente em 2026. A análise dos diferentes segmentos, de acordo com os 167 

artigos, incisos e alíneas especificados, demonstra a aderência aos parâmetros previamente definidos: Renda 168 

Fixa: Art. 7º, I, a => 61,06% do PL (Objetivo: 60%; Limite entre 0% e 100%); Art. 7º, I, b => 169 

2,62% do PL (Objetivo: 3%; Limite entre 0% e 70%); Art. 7º, III, a => 9,59% do PL (Objetivo: 170 

9,35%; Limite entre 0% e 60%); Art. 7º, IV => 1,86% do PL (Objetivo: 1,15%; Limite entre 0% e 171 

10%). Renda Variável: Art. 8º, I => 6,52% do PL (Objetivo: 7%; Limite entre 0% e 30%). 172 

Investimentos no Exterior: Art. 9º, II => 3,75% do PL (Objetivo: 4%; Limite entre 0% e 10%); Art. 173 

9º, III => 4,52% do PL (Objetivo: 4,5%; Limite entre 0% e 10%). Investimentos Estruturados: Art. 174 

10º, I => 6,81% do PL (Objetivo: 7%; Limite entre 0% e 15%); Art. 10º, II => 3,29% do PL 175 

(Objetivo: 4%; Limite entre 0% e 8%). Essa aderência aos limites e diretrizes estabelecidos reforça a eficácia 176 

da gestão de investimentos da RioPretoPrev, evidenciando a coerência com os objetivos traçados na Política de 177 

Investimentos. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS ENTRE INSTITUIÇÕES E 178 

BENCHMARKS: A alocação de recursos entre instituições e benchmarks na carteira da 179 

RIOPRETOPREV é detalhada a seguir: Banco do Brasil (R$ 11,05 mi; 1,61% do PL): 05 fundos: 3 180 

Invest. Exterior, 2 RF. Caixa (R$ 69,02 mi; 10,07% do PL): 07 fundos: 2 RV, 1 Invest. Exterior, 04 181 

RF; Notáveis: fundos DI. Bradesco (R$ 37,28 mi; 5,44% do PL): 01 fundos: RF DI; Destaque: Fundo 182 

DI Premium, um dos melhores do segmento no mercado de RPPS. XP Investimentos (R$ 14,13 mi; 2,06% 183 

do PL): 03 fundos: RV dividendos, Invest. Exterior e FIP Pátria Investimentos; Custódia das NTN-Bs 184 

(R$ 418,59 mi; 61,06% do PL); Custódia LF BTG Pactual (R$ 12,73 mi; 1,86% do PL). Santander 185 

(R$ 9,29 mi; 1,34% do PL): 01 fundo: Exterior Global ESG, sem variação cambial. Western Asset (R$ 186 

14,81 mi; 2,16% do PL): 01 fundos: Invest. Exterior Ações BDR. Kinea/Lions (R$ 12,08 mi; 1,76% 187 

do PL): 01 fundo: FIP adquirido em 2017, em fase de desinvestimentos. Kinea/Intrag (R$ 3,96 mi; 188 

0,58% do PL): 01 fundo: FIP em captação inicial. BTG Pactual (R$ 55,97 mi; 8,17% do PL): 05 189 

fundos: RV de ações valor, Multimercado S&P 500, FIP Economia Real em captação inicial, FIP 190 
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Infraestrutura também em fase de captação de recursos e exterior multimercado. Banco Daycoval (R$ 20,10 191 

mi; 2,93% do PL): 02 fundos: 1 RV com gestão Tarpon e 1 com gestão Guepardo, ambos de ações valor. 192 

Vinci Compass (R$ 1,61 mi; 0,23% do PL): 01 fundo: FIP em captação inicial. Itaú Unibanco (R$ 2,41 193 

mi; 0,35% do PL): 01 fundo: RV com pequena exposição em IE. Banco Safra (R$ 2,53 mi; 0,37% do 194 

PL): 01 fundo: RV dividendos. Essa estratégia reflete a abordagem criteriosa da RIOPRETOPREV, 195 

buscando otimizar o retorno e gerenciar riscos eficientemente. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS 196 

DA CARTEIRA E COMENTÁRIOS SOBRE A PERFORMANCE DOS FUNDOS E 197 

RESPECTIVOS SEGMENTOS: RENDA FIXA: Ao final do mês de dezembro de 2025, 75,12% 198 

dos recursos (R$ 514,97 milhões) foram alocados em Renda Fixa, conforme a Resolução n.º 4.963/2021 199 

(art. 7º). O segmento encerrou o período com uma valorização média de 0,84%. No mês, as estratégias 200 

anteriores foram mantidas tendo destaque a alocação do resgate parcial dos fundos de RV e IE:  XP 201 

DIVIDENDOS FIA, FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO e 202 

Santander Go Global Equity ESG Reais MM IE FI, conforme deliberação do Comitê de Investimentos ao 203 

final de 11/2025. Em dezembro, a renda fixa manteve desempenho positivo, consolidando um ano de 204 

retornos elevados em um ambiente de política monetária restritiva, com a Selic mantida em 15,00% ao ano 205 

pelo Copom, o que garantiu ganhos reais expressivos aos investidores. O CDI avançou 1,22% no mês, 206 

superando com folga o IPCA de 0,33%, enquanto o IRF-M 1 apresentou alta de 1,16%, refletindo o bom 207 

desempenho dos títulos prefixados de curto prazo. O IMA-B 5 também registrou valorização de 0,95%, 208 

beneficiado pela desaceleração da inflação, ao passo que o IMA-B 5+ teve leve queda de 0,19%, 209 

evidenciando a maior sensibilidade dos títulos de longo prazo às incertezas e à manutenção dos juros elevados. 210 

Ao final de dezembro, a carteira de renda fixa terminou composta por sete fundos ativos, sendo todos 211 

lastreados em ativos de curto prazo, representados por fundos DI, os quais correspondem a 12,2% da carteira 212 

e renderam, em média, 1,19% no período. Em relação aos títulos públicos federais, o segmento fechou com 213 

61,06% do PL da carteira, apresentou uma rentabilidade média de 0,77%. As Letras Financeiras da 214 

carteira tiveram rendimento médio de 0,93% no mês, representando 1,86% do PL. O fundo CAIXA 215 

BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP 216 

LIMITADA foi destaque no segmento fechando o mês com rentabilidade de 1,23%. De forma geral, a 217 

Renda Fixa encerrou o mês com uma valorização de R$ 4.297.008,46, rendimento médio de 0,84%, e o 218 

ano com R$ 51.193.354,40, valorização de 11,59%. RENDA VARIÁVEL: No mês de dezembro, 219 

6,52% (R$ 44,72 milhões) dos recursos terminaram alocados em Renda Variável, conforme a Resolução n.º 220 

4.963/2021 (art. 8º), todos em fundos de ações (Art. 8º, I) e se desvalorizaram em média -0,68% no mês. 221 

Em dezembro, o mercado acionário brasileiro manteve o viés positivo após a renovação de máximas 222 

históricas, refletindo um ambiente mais favorável ao risco e expectativas construtivas para 2026. O Ibovespa 223 

avançou 1,29% no mês, enquanto o IBrX 50 apresentou alta de 1,44% e o IDIV valorizou 1,46%, 224 

indicando ganhos disseminados entre as ações de maior liquidez e os papéis voltados à geração de dividendos. 225 

Esse desempenho foi sustentado, principalmente, pela expectativa de cortes de juros domésticos ao longo de 226 

2026. Ainda assim, a postura dos investidores permaneceu seletiva, aproveitando o tradicional rally de final 227 

de ano, mas com atenção redobrada aos ruídos políticos e fiscais internos. Ao final de novembro/2025 houve 228 
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deliberação importante do Comitê de Investimentos para redução no segmento de R$ 2,9 milhões nos fundos 229 

XP DIVIDENDOS FIA e FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO, 230 

cujas movimentações foram cotizadas e liquidadas no mês 12/2025. A redução foi para realização de lucro 231 

do segmento e alocação em renda fixa. Os recursos fecharam distribuídos entre vários segmentos de mercado, 232 

como: Dividendos, Alocação em Segmentos de Mercado/Ações Livre e Fundos de "Valor". Os fundos 233 

tiveram rentabilidades mistas com alguns fechando no campo positivo e outros negativo. O destaque foi o 234 

fundo ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC FI, com rentabilidade de 1,18% no mês. Entretanto, o 235 

destaque do ano foi o fundo BTG PACTUAL FIA OPORTUNIDADES LISTADAS I com 236 

rentabilidade de 52,60%. De forma geral, a renda variável encerrou o mês com desvalorização de R$ -237 

296.357,04, correspondendo a -0,68% e o ano com valorização de R$ 13.228.368,04, correspondente a 238 

32,16%. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: No mês de dezembro, 8,27% (R$ 56,67 milhões) 239 

dos recursos foram destinados a Investimentos no Exterior, seguindo a Resolução n.º 4.963/2021 (art. 9º), e 240 

o segmento teve valorização média de 3,38% no mês. Em dezembro, os mercados internacionais apresentaram 241 

desempenho positivo em reais, fortemente influenciados pela valorização do dólar, que avançou 2,9% no mês. 242 

O MSCI ACWI registrou alta de 4,13% em reais, embora tenha subido apenas 0,94% em dólares, 243 

enquanto o S&P 500 avançou 3,11% em reais, mas recuou levemente 0,05% na moeda americana, 244 

evidenciando que o retorno para o investidor brasileiro foi majoritariamente explicado pelo efeito cambial. No 245 

mercado de câmbio, a tendência de valorização do real, sustentada pelo elevado diferencial de juros e pelo fluxo 246 

de capital estrangeiro, foi temporariamente interrompida por ruídos fiscais domésticos. No cenário 247 

internacional, sinais de fraqueza no mercado de trabalho e na manufatura dos Estados Unidos elevaram a 248 

probabilidade de novos cortes de juros, possivelmente seguidos de uma pausa no início de 2026. Nos fundos de 249 

Investimento no Exterior GLOBAL (art. 9º, II da Resolução CMN 4963/2021), ficaram alocados 250 

3,75% do patrimônio líquido (PL) da Riopretoprev, totalizando R$ 25,68 milhões, e esses fundos fecharam 251 

o mês com valorização média de 3,63%, tendo sido feito o desinvestimento parcial do fundo Santander Go 252 

Global Equity ESG Reais MM IE FI no valor de R$ 1,3 milhões, conforme deliberação importante do 253 

Comitê de Investimentos no final de 11/2025 para redução no segmento com realização de lucro e alocação 254 

em renda fixa. Já os fundos BDR (art. 9º, III da Resolução CMN 4963/2021) somaram R$ 30,99 255 

milhões, representando 4,52% do PL, e registraram valorização média de 3,18%. O destaque no mês ficou 256 

para o fundo MS GLOBAL OPPORTUNITY ADV IE FIC AÇÕES, com rentabilidade positiva de 257 

4,73% no mês, e no ano o fundo AQR LONG-BIASED EQUITIES FIF AÇÕES com 23,01%. 258 

No geral, o segmento de Investimentos no Exterior (IE) encerrou o mês com uma valorização de R$ 259 

1.855.598,94, o que corresponde a uma rentabilidade de 3,38% e passou a acumular valorização no ano no 260 

total de R$ 2.841.302,62, correspondente a 5,23%. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: No 261 

mês de dezembro, 10,1% (R$ 69,22 milhões) dos recursos ficaram alocados em Investimentos Estruturados. 262 

Em fundos Multimercados (art. 10º, I), ficaram 6,81% do patrimônio líquido (PL) da Riopretoprev, 263 

totalizando R$ 46,66 milhões, com uma valorização de 1,94%, representados pela estratégia S&P-500. 264 

Nos fundos de participação (art. 10º, II da Resolução CMN 4963/2021), ficaram 3,29% do PL, o 265 

equivalente a R$ 22,56 milhões, alocados no FIP Kinea IV, no FIP Kinea V, no FIP BTG Pactual 266 
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Economia Real II Multiestratégia, no BTG Pactual Infraestrutura III, no Pátria PE VII Advisory FIP 267 

Multi - Classe C e no FIP VCP IV, com uma valorização média de 0,85% no mês. Houve integralização 268 

nos FIPs KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTIT I FIP MULTIESTRATÉGIA e 269 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA, 270 

totalizando R$ 385.517,82. No geral, o segmento de Investimentos Estruturados encerrou o mês com uma 271 

valorização de R$ 1.077.925,79, rentabilidade média de 1,59% e o ano com valorização de R$ 272 

13.329.045,38, correspondente a 21,40%. DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: No fechamento 273 

do mês de dezembro de 2025 todos os recursos estavam aplicados no mercado financeiro fechando as contas 274 

com saldo zerado. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS DA CARTEIRA E OBSERVÂNCIA 275 

DA POLÍTICA DE RISCOS: Após análise dos resultados, os membros constataram que a carteira está 276 

aderente à Política de Riscos 2025. Aqui destacamos que todos os segmentos estão dentro dos limites de 277 

VaR (Value at Risk) definidos na Política de Investimentos, em conformidade com a Política de Riscos 278 

vigente. Destacamos ainda que a liquidez da carteira está com limites dentro do previsto na Política de 279 

Investimentos, sendo de no mínimo 25% resgatáveis em 30 dias. PRINCIPAIS INDICADORES 280 

DOS INVESTIMENTOS DA RIOPRETOPREV NO MÊS DE DEZEMBRO DE 2025: 281 

Frente à volatilidade inerente do mercado financeiro, o empenho do Comitê de Investimentos emerge como um 282 

elemento crucial na busca pelo cumprimento da meta atuarial estabelecida. Em um período desafiador, 283 

marcado por oscilações e incertezas, o Comitê demonstrou uma abordagem estratégica, trabalhando para 284 

otimizar os retornos e mitigar os riscos. A rentabilidade da carteira no mês foi positiva e contribuiu para que, 285 

no acumulado do ano, fosse mantido o cumprimento da meta atuarial. Esse resultado segue refletindo a 286 

consistência da estratégia adotada pelo Comitê de Investimentos. É importante mencionar que o segmento de 287 

Investimentos no Exterior apresenta rentabilidade positiva no ano acima da inflação, porém ainda abaixo da 288 

meta atuarial. Foi bastante afetado pela variação cambial, onde o dólar teve queda firme, fechando a R$ 289 

5,489 (uma valorização acumulada do Real de 11,17% no ano). Todas os demais segmentos superaram a 290 

meta atuarial. Frente aos desafios do cenário econômico atual, o Comitê segue atento e comprometido com a 291 

mitigação de riscos da carteira. Abaixo segue uma análise detalhada dos principais indicadores que permite 292 

observar o desempenho: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL no mês de 293 

dezembro de 2025: RENDIMENTO em dezembro-2025 (em R$): R$ 6.934.176,15; 294 

RENDIMENTO em dezembro-2025 (em %): 1,02%; META ATUARIAL em dezembro-295 

2025 (%): 0,78%; RAZÃO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) 296 

EM NOVEMBRO-2025: 130,77%. RAZÃO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META 297 

ATUARIAL ANUAL: RENDIMENTO ano (em R$): R$ 80.592.070,44; RENDIMENTO 298 

ano (em %): 13,34%; META ATUARIAL ano (%): 9,73%; RAZÃO: RENDIMENTO 299 

FINANCEIRO x META ATUARIAL ano (%): 137,10%; META GERENCIAL (IMA-B) 300 

(%): 13,17%; CDI (%): 14,31%; IRF M1 (%): 14,76%; IBOVESPA (%): 33,95%; IBX-50 (%): 301 

32,11%; S&P 500 (USD) (%): 16,39%; MSCI ACWI (USD) (%): 20,60%. PERFORMANCE 302 

NOS ÚLTIMOS PERÍODOS: ATINGIMENTO DA META ATUARIAL: NOS 303 

ÚLTIMOS 3 MESES: 169,11%; NOS ÚLTIMOS 6 MESES: 167,26%; NOS ÚLTIMOS 12 304 
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MESES: 137,10%; NOS ÚLTIMOS 24 MESES: 114,88%; NOS ÚLTIMOS 36 MESES: 305 

128,64%; DO ANO EM CURSO: 137,10%; DESDE O INÍCIO DA ADMINISTRAÇÃO 306 

DA CARTEIRA: 65,93%; DESDE O INÍCIO DA RIOPRETOPREV: 89,53%. Verificaram 307 

também as APRs de movimentações efetuadas no mês de dezembro e as alocações por 308 

estratégia. Os membros fizeram análises dos gráficos de dispersão dos fundos, em diversas 309 

janelas e segmentos da Resolução CMN 4963/2021. Ainda, com relação a análise de riscos 310 

realizaram stress test e backtesting da carteira a fim de avaliar o desempenho potencial da 311 

carteira em diferentes cenários. Dessa forma, após minuciosa análise, as informações de 312 

investimentos referentes ao mês de dezembro de 2025 foram aprovadas, por 313 

unanimidade, com parecer favorável quanto à sua precisão e conformidade. Na 314 

sequência, Patrícia Nato Toninato Bartolomei apresentou ainda os relatórios 315 

TRANSPARÊNCIA EM NÚMEROS: RELATÓRIO TRIMESTRAL DOS 316 

INVESTIMENTOS – 4º TRI/2025 - 2º SEM/2025 e TRANSPARÊNCIA EM 317 

NÚMEROS: RELATÓRIO ANUAL DE INVESTIMENTOS DE 2025, explicando que 318 

seguem estrutura semelhante ao relatório mensal, porém com consolidações por período, 319 

análise de cenário econômico, indicadores, acompanhamento da Política de Investimentos, 320 

desempenho por segmento, volatilidade e informações detalhadas de movimentações ao 321 

longo do ano. Após avaliação e apreciação, os membros deliberaram, por unanimidade, 322 

pela aprovação dos relatórios TRANSPARÊNCIA EM NÚMEROS:  RELATÓRIO 323 

TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS – 4º TRI/2025 - 2º SEM/2025 e 324 

TRANSPARÊNCIA EM NÚMEROS: RELATÓRIO ANUAL DE 325 

INVESTIMENTOS DE 2025, com encaminhamento para aprovação dos conselhos 326 

fiscal e municipal. Dando continuidade, a fim de adequar as aplicações de recursos da 327 

Riopretoprev a nova resolução CMN a partir de 02/02/2026, Patrícia Nato Toninato 328 

Bartolomei sugeriu que, para o Banco do Brasil, fossem suspensas novas aplicações nos 329 

fundos BB Fluxo e BB Perfil, em razão do desenquadramento em relação ao PL de RPPS no 330 

fundo, frente à Resolução CMN nº 5.272, passando provisoriamente a direcionar as novas 331 

aplicações para o fundo BB Tesouro Selic, considerando a similaridade de rentabilidade 332 

histórica em relação ao IRF-M 1, mas com a vantagem operacional do horário de 333 

movimentação até as 17h, o que facilita a aplicação de recursos que eventualmente ingressem 334 

na conta no fim do expediente. Na sequência, Patrícia Nato Toninato Bartolomei passou a 335 

tratar da Caixa Econômica Federal, relembrando que o Caixa DI e o Caixa Matriz também 336 

não poderão mais receber novas aplicações por apresentarem volume superior a 50% de PL 337 

do fundo de recursos de RPPS, visto que são destinados à esse público e serão 338 

reenquadrados no artigo 7º, V. Sugeriu que, de forma semelhante ao definido para o Banco 339 

do Brasil, os novos recursos passem a ser aplicados provisoriamente em um fundo 340 

enquadrado na nova regra, indicando como alternativas o Caixa Aliança ou o Caixa IRF-M 1, 341 

ambos já credenciados e com condições operacionais adequadas, como aplicação mínima 342 
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simbólica e horário de movimentação até as 17h. Os membros concordaram que, para fins 343 

de fluxo de caixa, quando houver necessidade de resgates para pagamentos, estes deverão 344 

ocorrer prioritariamente a partir desses novos fundos provisórios, preservando, enquanto 345 

possível, os saldos ainda existentes nos fundos antigos, até que seja definida estratégia 346 

definitiva de realocação. Em relação à conta da taxa administrativa, Patrícia Nato Toninato 347 

Bartolomei propôs a desvinculação das aplicações automáticas do fundo Caixa 348 

Disponibilidades para novos aportes, mantendo-o apenas para resgates, em função da 349 

incerteza temporária quanto ao enquadramento regulatório pleno do fundo até a conclusão 350 

das alterações de regulamento. Sugeriu que após enquadramento fosse mantido fundo 351 

automático para receber os novos créditos dessa conta, de modo a manter a praticidade 352 

operacional, já que se trata de conta com saídas frequentes para pagamentos administrativos 353 

e que o saldo remanescente é destinado a outro fundo posteriormente. Reforçou que a 354 

medida tem caráter transitório, até que haja segurança jurídica sobre o reenquadramento do 355 

fundo atual ou definição de alternativa definitiva. Patrícia Nato Toninato Bartolomei reiterou 356 

que todas essas decisões têm natureza provisória e visam garantir continuidade operacional e 357 

conformidade com a nova resolução, sem a realização, neste primeiro momento, de resgates 358 

antecipados ou desinvestimentos precipitados da carteira, os quais serão avaliados com maior 359 

profundidade após levantamento completo dos eventuais desenquadramentos e análise 360 

técnica mais detalhada. Destacou que o foco imediato é apenas a correta alocação dos novos 361 

recursos que ingressarem a partir de 2 de fevereiro. Assim, os membros deliberaram, por 362 

unanimidade, pela revogação das deliberações de aplicações e resgates vigentes, a 363 

partir de 02/02/2026 para adequação a Res. CMN nº 5.272/2025. Na sequência, ao 364 

apresentar as alternativas da Caixa Econômica Federal, Patrícia Nato Toninato Bartolomei 365 

comparou o desempenho do Caixa IRF-M 1 e do Caixa Aliança, observando que ambos 366 

apresentam comportamento bastante semelhante, com rentabilidade atrelada a indexadores 367 

próximos e perfil compatível com a necessidade de liquidez do Instituto. Esclareceu que, 368 

neste momento, não se está deliberando por transferências imediatas de recursos entre 369 

instituições, como do Banco do Brasil para a Caixa Econômica Federal, principalmente por 370 

questões operacionais e pela incidência de tarifas de transferência atualmente praticadas pelo 371 

Banco do Brasil. Assim, eventual realocação mais ampla de valores, como os montantes 372 

atualmente aplicados no BB Perfil, deverá ser avaliada em momento oportuno, de forma 373 

estruturada e conjunta. Adriano Antônio Pazianoto levantou, em caráter de dúvida, a 374 

possibilidade de, futuramente, os recursos hoje aplicados em fundos como o BB Perfil serem 375 

direcionados para aquisição direta de títulos públicos no mercado de balcão. Patrícia Nato 376 

Toninato Bartolomei esclareceu que a alternativa é viável, mas ressaltou a necessidade de se 377 

observar o fluxo de caixa nos próximos meses, tendo em vista as alterações esperadas nas 378 

receitas decorrentes das contribuições previdenciárias e dos repasses relacionados ao valor 379 

correspondente ao imposto de renda, especialmente após a aprovação das novas alíquotas 380 
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vinculadas à reforma da previdência. Na sequência, passou-se a discutir o cenário de curto 381 

prazo para os investimentos atrelados ao IRF-M 1, considerando a reunião do COPOM 382 

prevista para o mesmo dia. Foi ponderado que eventual redução da taxa de juros tende a 383 

beneficiar os fundos indexados a títulos prefixados, como os que compõem o IRF-M 1, ao 384 

passo que o risco de impacto negativo estaria mais associado a movimentos de alta 385 

inesperada nas taxas. Diante das características de movimentação das contas, Patrícia Nato 386 

Toninato Bartolomei propôs que o fundo Caixa Aliança fosse priorizado para a conta 387 

administrativa, que possui saídas mais frequentes ao longo do mês, enquanto o Caixa IRF-M 388 

1 ficaria como principal destino das novas aplicações da conta de benefícios, cujas 389 

movimentações são mais concentradas no fim do mês. Foi discutido, ainda, que na conta de 390 

benefícios os resgates deverão ocorrer prioritariamente a partir do Caixa IRF-M 1 e, caso o 391 

saldo não seja suficiente, complementarmente de fundos DI já utilizados anteriormente, 392 

preservando a lógica de transição gradual entre as estratégias. Para a conta administrativa, os 393 

resgates deverão ocorrer primeiramente do fundo Caixa Disponibilidades, enquanto os 394 

novos recursos serão direcionados ao Caixa Aliança, mantendo-se o fundo Caixa Matriz 395 

como alternativa complementar, se necessário. Patrícia Nato Toninato Bartolomei informou 396 

que aguarda projeção da área responsável quanto ao eventual saldo remanescente da taxa 397 

administrativa referente ao mês de janeiro, com a intenção de aplicar esse valor já no 398 

encerramento da semana, evitando restrições operacionais nos primeiros dias úteis de 399 

fevereiro. Esclareceu também que, no médio prazo, a intenção é reduzir gradualmente a 400 

dependência de fundos DI, migrando a parcela estrutural dos recursos para fundos 401 

compostos majoritariamente por títulos públicos, mantendo os fundos de liquidez imediata 402 

apenas para gestão de fluxo. Dessa forma, os membros deliberaram, por unanimidade, 403 

pela adequação das aplicações e resgates de acordo com a Res. CMN nº 5.272/2025 a 404 

partir de 02/02/2026: a) Pela aplicação dos recursos previdenciários recebidos no 405 

Banco do Brasil no fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC 406 

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 407 

FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 04.857.834/0001-79, 408 

mantendo-se a decisão até nova deliberação; b) Pela aplicação dos recursos a receber 409 

referentes às vendas dos imóveis da Riopretoprev no fundo CAIXA BRASIL 410 

TÍTULOS PÚBLICOS RF LP, CNPJ: 05.164.356/0001-84, mantendo-se a decisão 411 

para as parcelas futuras e/ou novas vendas, até nova deliberação; c) Pela aplicação 412 

dos recursos previdenciários recebidos na CEF, inclusive recursos de Comprev, no 413 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO 414 

FINANCEIRO RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 415 

10.740.670/0001-06, mantendo-se a decisão até nova deliberação; d) Pelo resgate de 416 

recursos para pagamento das despesas relativas aos benefícios previdenciários 417 

primeiramente do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO 418 
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DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE 419 

LIMITADA, CNPJ: 10.740.670/0001-06, e não havendo saldo suficiente, resgate do 420 

fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, mantendo-se a 421 

decisão até nova deliberação; e) Pela aplicação de recursos destinados ao pagamento 422 

de despesas administrativas no fundo CAIXA ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS 423 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CURTO PRAZO - 424 

RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 05.164.358/0001-73, mantendo-se a 425 

decisão até nova deliberação; f) Pelo resgate de recursos para pagamento de 426 

despesas administrativas no fundo Caixa Brasil Disponibilidades, CNPJ: 427 

14.508.643/0001-55 e não havendo saldo suficiente, resgate do fundo CAIXA 428 

ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 429 

RENDA FIXA CURTO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 430 

05.164.358/0001-73, ou ainda do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA, 431 

CNPJ: 23.215.008/0001-70, mantendo-se a decisão até nova deliberação. As 432 

deliberações levam em conta o cenário macroeconômico atual e também a Política de 433 

Investimentos do RPPS. Por fim, Patrícia Nato Toninato Bartolomei ressaltou também que, 434 

caso algum recurso permaneça temporariamente em conta corrente por um ou dois dias em 435 

função desses trâmites, a situação será justificada como transitória e de pequeno impacto, 436 

reforçando que a diretriz do Comitê é manter os recursos sempre aplicados, ainda que 437 

possam ocorrer exceções pontuais de curtíssimo prazo. Ainda, foi lembrado que no mês 438 

seguinte haverá recebimento de cupons de títulos públicos, o que gerará novos recursos para 439 

deliberação de reaplicação. Também se destacou que, ao longo do ano, ocorrerão 440 

vencimentos relevantes de títulos, no segundo semestre, o que exigirá planejamento prévio, 441 

considerando o ambiente de maior volatilidade típico do período eleitoral. No momento 442 

final da reunião, houve breve comentário sobre o cenário de mercado, com menção à 443 

valorização recente do Ibovespa e ao movimento de alta do ouro no mercado internacional. 444 

Os participantes observaram que a procura pelo metal tem sido associada à busca por 445 

proteção em meio às incertezas fiscais globais e movimentos de diversificação de reservas 446 

por alguns países, tema tratado apenas de forma contextual, sem qualquer deliberação de 447 

investimento. Patrícia também apresentou um panorama preliminar do desempenho da 448 

carteira no mês, ressaltando que a rentabilidade dos fundos de renda variável não acompanha 449 

exatamente o Ibovespa, em razão das diferentes estratégias adotadas pelos gestores. 450 

Destacou-se que alguns fundos com abordagem mais específica podem apresentar 451 

desempenho relativo inferior no curto prazo, mas contribuem para maior estabilidade no 452 

horizonte de longo prazo. Sem mais assuntos, a presente reunião foi finalizada. Para constar, 453 

eu, Patrícia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada 454 

conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, 455 

na reunião ordinária de 09/02/2026 (primeira reunião ordinária de fevereiro de 2026). 456 
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