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1 ATA DE REUNIAO (n° 268)
2 Aos vinte e sete dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas, em
3 cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n°® 566, de 28 de junho de 2018 e
4  alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
5 videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto (CPA-10 Anbima,
6 CP RPPS CODEL II, CP RPPS DIRIG III e CP RPPS CGINV III), Daniel Henrique
7 Martins Biot (CEA ANBIMA e CP RPPS CGINV III), Mario José Piccarelli de Castro
8 (CPA-20 Anbima, CP RPPS CGINV I e CP RPPS DIRIG I), Patricia Nato Toninato
9 Bartolomei (CPA-20 Anbima e CP RPPS CGINV III) e Wilclem de Lazari Aragjo (CPA-10
10 Anbima, CP RPPS CGINV III, CP RPPS CODEL II, CP RPPS COFIS II ¢ CP RPPS
11  DIRIG III). A reunido teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II - Votagao da Ata
12 de Reunido Anterior; III - Deliberagao sobre credenciamentos; IV - Avaliagdo da
13 Carteira de Investimentos do més anterior e analise da conjuntura econdémica, na
14 seguinte ordem: a) Analise do cenario macroeconémico; b) Evolugiao do orgamento e
15 fluxo de caixa; c) Desempenho dos investimentos no més de margo/2026; V —
16 Discussdo e deliberagiao sobre a 1* chamada de capital do Tarpon Bluefin Private
17 FIC FIP ME RL; VI - Discussao e deliberagdes quanto aos novos investimentos (se
18 houver). A coordenadora do Comité de Investimentos, Patricia Nato Toninato Bartolomeli,
19 cumprimentou a todos e deu inicio aos trabalhos. Na abertura, informou que Wilclem de
20 Lazari Aradjo participaria da reunido do grupo de trabalho do Pr6-Gestio, razio pela qual
21  poderia ingressar posteriormente na reunido do Comité. Iniciando a pauta prevista para o
22 dia, informou que a ata de 13/04/2026 foi disponibilizada aos membros e que as sugestoes
23 de alteracoes ja haviam sido feitas. Colocadas em votagdo, a ata n° 266 de 13/04 /2026 foi
24 aprovada por unanimidade. Em continuidade, Patricia Nato Toninato Bartolomei
25 informou que, no referido més, foram antecipados alguns processos de credenciamento que
26 possuiam vencimento previsto para julho, especialmente aqueles relacionados ao grupo
27 BTG. Esclareceu que os credenciamentos abrangiam o administrador, o intermediario de
28 determinadas operagdes, a instituicdo emissora de ativos de renda fixa e demais entidades
29 vinculadas ao conglomerado. Detalhou que seria realizada a atualizacao referente ao BTG
30 enquanto administrador, por meio do BTG Pactual Servigos Financeiros, bem como do
31 BTG Pactual Asset Management, responsavel pela gestao dos fundos mais liquidos do grupo
32 BTG. Ressaltou que o credenciamento antetior, aprovado meses antes, dizia respeito ao
33 BTG Pactual Gestora, sendo que a atualizagdo apresentada nesta reuniao se referia
34  especificamente ao BTG Pactual Asset, responsavel pela administracio e conducao dos
35 fundos liquidos da instituicio. Na sequéncia, Patricia Nato Toninato Bartolomei mencionou
36 também a atualizagao referente ao fundo BTG Pactual Economia Real 11, no qual o instituto
37 possuia compromisso de investimento. Informou que todas as documentagdes solicitadas
38 haviam sido devidamente entregues e analisadas, encontrando-se em conformidade com os

RIOPRETOPREV - Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sdo José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - contato@riopretoprev.sp.gov.br - www.riopretoprev.sp.gov.br

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, WILCLEM DE LAZARI ARAUJO, MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO, DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT e ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/ECF1-88F7-1A16-7FB6 e informe o c6digo ECF1-88F7-1A16-7FB6

=



S

,\z,?vkm lssm%ﬂ.
\J Pro-Gestao O

Ty

RIOPRETO T o
39 requisitos exigidos. Acrescentou que o BTG integrava conglomerado financeiro enquadrado
40 nos requisitos estabelecidos pela Res. CMN n° 5.272/2025, classificado como S1,
41 especialmente no que se referia a vinculagdo entre administrador, gestor, distribuidor e
42  institui¢ao financeira pertencentes a0 mesmo grupo econdémico, estando toda a estrutura em
43  situagdo regular perante as exigéncias normativas. Patricia Nato Toninato Bartolomei
44  esclareceu ainda que nao foi realizada, naquele momento, a atualizagao referente ao fundo
45 BTG S&P 500, cujo vencimento do credenciamento ocorreria em junho, em razdo da
46 necessidade de aguardar eventual enquadramento relacionado ao patrimoénio liquido do
47  fundo, que ainda permanecia acima do limite de concentragao de PL de RPPS considerado
48 adequado pela nova resolugiao. Informou que, como ainda havia prazo até o vencimento do
49  credenciamento, optou-se por postergar a atualizagdo para o més seguinte, permanecendo os
50 demais credenciamentos integralmente regularizados. Em continuidade, Patricia Nato
51 Toninato Bartolomei informou que também foi realizada, de forma antecipada em relacao
52 aos vencimentos previstos para junho, a atualizagdo cadastral e documental da XP
53 Investimentos na condi¢ao de custodiante. Explicou que o contrato de custédia mantido
54 com a instituicao poderia futuramente ser objeto de novo contrato, e ndo mera renovagao
55 contratual. Ressaltou que o procedimento de verificagio documental era realizado
56 previamente justamente para garantir a regularidade antes das definicdes contratuais.
57 Acrescentou ainda que, atualmente, a XP Investimentos ndo realizava cobran¢a pelos
58 servigos de custédia prestados ao instituto, embora ainda nao houvesse definicio sobre a
59 condugao do futuro processo contratual, podendo inclusive ser necessaria analise de novo
60 custodiante. Por fim, informou que toda a documentagao apresentada se encontrava regular
61 e em conformidade, colocando os credenciamentos apresentados a disposi¢ao para eventuais
62 comentarios, esclarecimentos adicionais ou deliberagao pelos presentes. Dessa forma, apos
63 verificacio dos documentos e analise das institui¢des, os membros deliberaram, por
64 unanimidade, pela atualizacdo dos credenciamentos das seguintes institui¢ées e
65 fundos com encaminhamento ao CMP para referendo: Distribuidor / intermediario /
66 instituicio emissora de ativo financeiro de RF: BANCO BTG PACTUAL S.A,,
67 CNPJ: 30.306.294/0001-45; Gestor: BTG Pactual Asset Management SA DTVM,
68 CNPJ: 29.650.082/0001-00; Administrador: BTG PACTUAL SERVICOS
69 FINANCEIROS S.A DTVM, CNPJ: 59.281.253/0001-23; Fundo: BTG PACTUAL
70  ECONOMIA REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
71 MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ:
72 44.172.951/0001-13; Custodiante: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
73 CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, CNP]J: 02.332.886/0001-04,
74 sendo as anotagOes das analises feitas em termo de credenciamento assinado pelos membros.
75 Ato continuo, com relagao ao item IV da pauta a fim de seguir o procedimento exposto
76 no item 3.2.7 do Manual do Pr6-Gestao RPPS, ¢ feita a analise dos seguintes itens: a)
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Analise do Cenario Macroeconémico. Foi verificado, além do Relatério Macroeconomico
da LDB Consultoria, outras fontes dos bancos com os quais a Riopretoprev se relaciona, e as
noticias mais recentes divulgadas, destacando: Na semana anterior a 27/04/2026, o lbovespa
encerron em queda, refletindo um ambiente de cantela nos mercados globais diante das incertezas envolvendo
as negoctagies entre Estados Unidos e Ira. O indice recnon 2,55% no acumnlado da semana, encerrando aos
190.745,02 pontos, apesar de ainda apresentar valorizagdo de 1,75% no miés de abril e avango de 18,38%
no acumnlado do ano. O cendrio internacional permanecen marcado pela volatilidade geopolitica, embora os
avangos diplomiticos envolvendo antoridades iranianas e representantes americanos tenham proporcionado um
altvio parcial aos mercados ao final da semana, reduzindo a pressao sobre o petrileo e favorecendo uma
recuperagao moderada dos ativos de risco. Nos Estados Unidos, a queda da confianca do consumidor reforcou
a percepcao de desaceleragao econdmica, ampliando as expectativas de flexibilizacao monetiria pelo Federal
Reserve. No mercado domiéstico, a temporada de balancos trouxe destaque positivo para a Usiminas,
enguanto Petrobras e parte relevante do setor bancario encerraram a semana em queda. No cambio, o délar
comercial recuon 0,10%, fechando cotado a RS 4,998. | no mercado de juros, observon-se fechamento da
curva de DI, movimento favorecido pela queda das taxas dos Treasuries americanos e por indicadores
econdmicos mais fracos nos EUA, beneficiando a marcagao a mercado dos titulos pitblicos, especialmente os
indexados a inflagao e prefixados de maior duration. Nesse contexto, o ambiente foi mais favordvel para os
RPPS no segmento de renda fixa, embora a persisténcia das incertezas externas continue exigindo cautela na
condugao das estratégias de alocagao. Em seguida, os membros avaliaram as projecoes do Boletim Focus
divulgado no dia 27/04/2026, referente a 24/04/2026, gue trouxe as seguintes projeces: IPCA (fﬂdice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo): em 2026, a projecao subin para 4,86%; em 2027, para
4,00%; em 2028 subin para 3,61%; e 2029, ficon em 3,50%. PIB (Produto Interno Bruto): a projecao
para 2026 cain para 1,85% e 2027 ficon em 1,80%; em 2028 ¢ 2029, em 2,00%. Taxa de Canbio: em
2026 cain para R§ 5,25; para 2027, ficou em 5,35; 2026, ficon em R§ 5,40; em 2029 cain para RS
541, Taxa Selic: ficon em 2026 em 13%; para 2027 em 11%; para 2028, manteve-se 10,00%; em
2029, cain para 9,75%. Para os proximos meses, as projecoes de IPCA sao: 0,70% para abril, 0,38%
para maio e 0,30% para junbo de 2026. Com relagao ao item b) Evolugdo do Orgamento e
fluxo de caixa: o Sr. Adriano Antonio Pazianoto apresentou o balancete contabil de
marco/2026: No periodo, as receitas orcamentarias totalizaram R§ 29.890.406,11, sendo: Contribuicies
dos 5.477 servidores ativos — RS 6.912.184,48; Contribuigies dos Aposentados e Pensionistas R§
1.322.144,37; Contribuigio Patronal Normal — R§ 11.909.199,22; Contribuigio Patronal Suplementar
— R§ 2.454.712,49; Parcelamentos — R§ 3.704.997,24; Aportes Periddicos - RS 1.367.768,73;
COMPREV — R§ 1.202.629,33; Receita Patrimonial — RS 459.641,47; Restituicoes da Folha de
Pagamento — R§ 13.168,77; Outras Receitas — RS 543.960,01. No periodo, as despesas equivaleram a
R§ 27.813.815,59, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i) com 1.927 aposentadorias: R§
25.335.248,70; 7i) com 259 pensies: R§ 1.894.334,04, iii) com pagamento de beneficios em decorréncia de
ordem judicial: R§ 39.299,64; iv) indenizacies e restituicoes trabalbistas — RS 0,00; v) despesas com
compensagao previdencidria — RS 12.249,92; b) Despesas administrativas — R§ 532.683,29. Conclui-se,
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115 com andlise da peca, nm resultado orcamentdrio superavitirio de R§ 2.076.590,52 no miés e deficitdrio de
116  R§$ 9.658.506,63 no ano, ¢ um resultado previdencidrio superavitario de R§ 2.540.938,47 no més e de R§
117 14.638.529,04 no ano. c) Desempenho dos investimentos no més de margco de 2026:
118 DISTRIBUICAO DOS RECURSOS E O ATENDIMENTO AS DIRETRIZES
119 ESTABELECIDAS NA RESOLUCAO CMN N° 5.272/2025: Transicio Regulatiria —
120 Atualizacao do Marco Normativo: A partir de 02 de fevereiro de 2026 entrou em vigor a Resolugao CNMIN
121 " 5.272/2025, gue passon a regulamentar as aplicagoes dos recursos dos Regimes Priprios de Previdéncia
122 Social (RPPS), substituindo a Resolugio CMN n° 4.963/2021. A nova regulamentagio introduzin
123 atualizacoes relevantes no arcabongo de investimentos previdencidrios, incluindo novos critérios relacionados a
124 governanga, a classificacao prudencial das instituigoes financeiras, aos limites de participagio de recursos de
125  RPPS em fundos de investimento e a reorganizacio dos segmentos de aplicacdao. Em razao dessas alteragoes
126  regulatirias, algumas aplicacoes existentes na carteira apresentam situagies de desenguadramento passivo,
127 caracterizadas quando o desenguadramento decorre de mudangas normativas ou fatores alheios a decisao de
128 investimento da Autarquia. Enquadramento da Carteira por Segmento: A conformidade com a Resolugao
129 CMN n.° 5.272/2025 abrange diferentes segmentos, destacando-se: Renda Fixa: 75,97% do PL. (Limite
130 700%, Art. 7°); Renda Variavel: 10,75% do PL. (Limite 50%, Art. 8°); Investimentos no Exterior:
131 3,30% do PL (Limite 10%, Art. 9°); Investimentos Estruturados: 9,98% do PL. (Limite 20%, Art.
132 10°). Distribuicao da Carteira por Classe de Ativo: Adentrando no detalbamento de cada segmento: Renda
133 Fixa: Art. 7°, 1 => 4,45% PL - Limite 100%; Art. 7°, I => 62,03% PL - Limite 100%, Art. 7",
134 1V => 7,61% PL - Limite 80%; Art. 7°, V1 => 1,88% PL. - Limite 20%. Renda V aridgvel: Art. §8°,
135 I => 6,91% PL - Limite 40%,; Art. 8°, III => 3,84% PL - Limite 10%. Investimentos no Exterior:
136 Art. 9° 11 => 0,92% PL - Limite 10% no total de 1E; Art. 9°, 111 => 2,38% PL - Limite 10% no
137 total de IE. Investimentos Estruturados: Art. 10°, 1 => 6,45% PL. - Limite 15%; Art. 10° 11 =>
138  3,53% PL - Limite 10%. Limite Global: De acordo com Art. 14, os RPPS ficam sujeitos a um limite
139 global, no conjunto dos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos imobilidrios de 60%
140  do PL para Nivel IV do Pro-Gestao RPPS. Participagao da RioPretoPrev nos Fundos de Investimento:
141 No que diz respeito aos limites em relagio ao PL. da RioPretoPrev (Art. 18°), excetnados as aplicagies de
142 emissao do Tesouro Nacional, o maior percentual ¢ do BTG PACTUAL S&»*P 500 BRL FI
143 MULTIMERCADO, representando 6,45% do PL, seguido do FI BRADESCO FIF RENDA
144 FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE LIMITADA e
145  CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP gue ocupam o 2° ¢ 3° lugares, com 5,50% e
146  2,86% do PL, respectivamente. Controle da Participacio de RPPS no Patriménio Liguido dos Fundos:
147 Nos termos do Art. 19 da Resolugao CNIN n° 5.272/2025, o maior percentual e relagao ao Patriminio
148  Liguido (PL) de um fundo, é de 3,61%, sendo atribuido ao fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI
149  MULTIMERCADO. Os dois seguintes, com 3,13% e 2,51% do PL, sao, respectivamente, KINEA PE
150 [V FEEDER INST I FIP ME ¢ SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIF. Entretanto, de
151 acordo com [§2° os fundos deverio limitar a participagao total dos RPPS em até 50% de sen PL. (exceto
152 durante doze meses iniciais; fundos 100% I'P e outras situagoes trazidas na Resolucio), e com a entrada em
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vigor da RES. CMN n°5.272/2025 a Rigpretoprev passon a ter casos de desenguadramento passivo para
alguns fundos, que serd detalhado no item sobre “Desenquadramento Passivo — Resolugao CMN n°
5.272/2025”. Desenquadramento Passivo — Resolucao CMN n° 5.272/2025: Em razio da entrada em
vigor da nova regulamentagio, algumas aplicagoes apresentam sitnages pontuais de desenguadramento
passivo relacionadas principalmente a classificagao prudencial das instituigoes financeiras on ao percentual de
participagao de recursos de RPPS' no patriminio liguido de determinados fundos. Essas situagoes decorrem de
alteragdes regulatdrias supervenientes e ndo de novas decisoes de investimento. 1V olume total desse
desengunadramento: R§ 33.212.863,15 = 4,75%. Observacao: Em 15/04/2026 o Banco Daycoval
emitin comunicado manifestando-se no sentido de buscar enquadramento junto ao grupo S2 do Banco Central
do Brasil. De acordo com o Art. 27, § 1° os recursos poderdo ser mantidos pelo prazo de até dois anos da
ocorréncia do desenquadramento. Como jd averbado, trata-se de desenquadramento passivo, nao havendo
nenbuma alocacdo nova on assungio de novo compromisso de investimentos de recursos em fundos
desenguadrados posteriormente a vigéncia da nova Res. CMIN n* 5.272/2025. O Comité vislumbra que,
s0b o ponto de vista da melbor estratégia na gestao de investimentos, por haver amparo juridico-normativo na
continuidade dos recursos locados nos referidos fundos (dentro do prazo de dois anos do art. 27,§1°), nao seria
prudente e oportuno o resgate de tais investimentos no atual momento, com o fulero de se evitar realizagao de
prejuizos ou resgate intempestivo de alocagoes que ainda se mostram inequivocamente importantes para o
atingimento da meta. Eventuais novos aportes em fundos que poderiam, em tese, estar desenquadrados pela
nova norma (FIP’s) estariam embasados por compromissos deliberados pelo Comité (e devidamente
chancelados pelo Conselho) em periodo anterior a vigéncia da Res. 5272/25, pacificamente amparados pela
seguranga _juridica do ato juridico perfeito (assumidos perante norma que os respaldavam a época), ainda se
mostrando como importantes estratégias de investimentos para a diversificacao e atingimento da meta atuarial
na dtica deste Comité. Assim, em 23/03/2026 o Comité de Investimentos deliberou pela manutencio dos
Jfundos em situacao de desenguadramento passivo com a entrada em vigor da Res. CMN n® 5.272/2025,
considerando o prazo legal de até 02 anos para desinvestimentos (02/02/2028), avaliando periodicamente
as alternativas para eventual reenquadramento da carteira, sempre observando os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagio a naturega das obrigacoes, transparéncia e preservagdo do valor
dos recursos previdencidrios. Sintese da Situacao da Carteira: A andlise consolidada demonstra que a
carteira de investimentos da RioPretoPrev permanece majoritariamente enquadrada nos limites e critérios
estabelecidos pela regulamentacio vigente, apresentando adequada diversificagao entre diferentes segmentos de
aplicacao e alinhamento com as diretriges estabelecidas na Politica de Investimentos. Eventuais situagoes
identificadas de desenquadramento passivo decorrem da entrada em vigor de novas exigéncias trazidas pela
Resolugao CMN n’ 5.272/ 2025, especialmente no que se refere: a classificacio prudencial das instituicies
administradoras on gestoras dos fundos de investimento; ao percentual de participagio conjunta de recursos de
RPPS no patriménio liguido de determinados fundos. Tais sitnacies encontram-se devidamente identificadas e
sob acompanhamento da drea de investimentos e do Comité de Investimentos, sendo avaliadas periodicamente

quanto as alternativas disponiveis para eventual reenquadramento, sempre observando as condicoes de
mercado ¢ a preservagio dos interesses do Regime Priprio de Previdéncia Social. DISTRIBUICAO DOS
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191 RECURSOS E O ATENDIMENTO AS DIRETRIZES ESTABELECIDAS NA
192 POLITICA DE INVESTIMENTOS: Conforme os relatirios internos da RioPretoPrev ¢ da 1.DB
193 Consultoria, ¢ notdvel que todos os fundos presentes na carteira estao em conformidade com a Politica de
194 Investimentos, aproximando-se dos objetivos estabelecidos. A andlise dos diferentes segmentos, de acordo com
195 os artigos, incisos e alineas especificados, demonstra a aderéncia aos pardmetros previamente definidos: Renda
196  Fixa: Art. 7°, 1 => 4,45% do PL (Objetivo: 2,50%; Limite entre 0% e 100%); Art. 7°, 11 =>
197  62,03% do PL. (Objetivo: 59,70%; Limite entre 0% ¢ 100%); Art. 7°, V" => 7,61% do PL (Objetivo:
198  9,00%; Limite entre 0% e 60%); Art. 7° VI => 1,88% do PL. (Objetivo: 1,80%; Limite entre 0% e
199 10%). Renda Varidvel: Art. 8°, 1 => 6,91% do PL. (Objetivo: 7,00%; Limite entre 0% ¢ 30%); Art.
200 & LI => 3,84% do PL. (Objetivo: 4,5%; Limite entre 0% ¢ 10%). Investimentos no Exterior: Art. 9°,
201 II => 0,92% do PL (Objetivo: 1,00%; Limite entre 0% e 10%); Art. 9° LI => 2,38% do PL
202 (Objetivo: 3,0%, Limite entre 0% e 10%). Investimentos Estruturados: Art. 10°, 1 => 6,45% do PL
203 (Objetivo: 7,00%, Limite entre 0% e 15%); Art. 10° 11 => 3,53% do PL. (Objetivo: 4,50%; Linite
204 entre 0% e 10%). Essa aderéncia aos limites e diretrizes estabelecidos reforca a eficicia da gestio de
205  investimentos da RioPretoPrev, evidenciando a coeréncia com os objetivos tragados na Politica de
206 Investimentos. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS ENTRE INSTITUICOES E
207 BENCHMARKS: A alocagio de  recursos entre instituigoes e benchmarks na  carteira  da
208 RIOPRETOPREV ¢ detalhada a seguir: Banco do Brasil (R§ 7,77 mi; 1,09% do PL): 04 fundos: 3
209 Inwvest. Exterior, 1 RE. Caixa (R§ 70,4 mi; 10,17% do PL): 10 fundos: 2 RV local, T R1” BDR, 07
210  RF. Notdiveis: fundos DI. Bradesco (R§ 38,09 mi; 5,50% do PL): 01 fundos: RE DI. Destague: Fundo
211 DI Preminm, um dos melhores do segmento no mercado de RPPS. XP Investimentos (R§ 13,6 mi; 1,86%
212 do PL): 04 fundos: RV dividendos, Invest. Exterior e 2 FIPs (Patria Investimentos e XP Selection Prime).
213 Custidia das NTN-Bs (R§ 428,56 mi; 62,03% do PL). Custidia I.F BTG Pactual (R§ 12,97 mi;
214 1,88% do PL). Santander (R§ 9,49 mi; 1,26% do PL): 01 fundo: Exterior Global ESG, sem variacao
215 cambial. Western Asset (R§ 13,09 mi; 1,80% do PL): 01 fundos: R1” BDR. Kinea/Lions (R§ 12,92
216 mi; 1,75% do PL): 01 fundo: FIP adguirido em 2017, em fase de desinvestimentos. Kinea/Intrag (R§
217 3,82 mi; 0,61% do PL): 01 fundo: FIP em captagio inicial. BIG Pactual (R§ 57,27 mi; 8,02% do PL):
218 05 fundos: RV de agies valor, Multimercado S&P 500, FIP Economia Real em captagio inicial, FIP
219 Infraestrutura também em fase de captagio de recursos e exterior multimercado. Banco Daycoval (R§ 22,35
220 mi; 2,94% do PL): 02 fundos: 1 RV com gestao Tarpon e 1 com gestao Guepardo, ambos de acoes valor.
221 Vinet Compass (R§ 1,6 iy 0,25% do PL): 01 fundo: FIP em captacao inicial. Itasi Unibanco (R§ 2,68
222 mi; 0,37% do PL): 01 fundo: RV com pequena exposicao em IE. Banco Safra (R§ 2,92 mi; 0,42% do
223 PL): 01 fundo: RV dividendos. Essa estratégia reflete a abordagem criteriosa da RIOPRETOPREV,
224 buscando otimizar o retorno e gerenciar riscos eficientemente. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DA
225 CARTEIRA E COMENTARIOS SOBRE A PERFORMANCE DOS FUNDOS E
226 RESPECTIVOS SEGMENTOS: A presente secao oferece numa andlise detalbada da distribuicio dos
227 recursos da carteira da RioPretoPrev, apresentando wuma visdo abrangente dos diferentes segmentos de
228 investimento e seus respectivos fundos. Ao longo do texto, serdo fornecidos comentarios aprofundados sobre o
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desempenho de cada fundo, destacando os resultados alcancados em relagio as metas estabelecidas e as
condigoes de mercado enfrentadas durante o periodo em andlise. Essa andlise critica visa proporcionar uma
compreensao integral da performance da carteira, oferecendo insights valiosos para a tomada de decisoes
estratégicas futuras. RENDA FIXA: Ao final do més de marco, 75,97% dos recursos (R§ 531,88
milbdes) foram alocados em Renda Fixa, conforme a Resolucio n.” 5.272/2025 (art. 7°). O segmento
encerron o periodo com nma valorizagao média de 1,31%. Em marco, no cendrio domeéstico, a inflacao de
curto prago manteve-se pressionada, com a divulgacao do IPCA de fevereiro registrando alta de 0,70%,
evidenciando uma composicao menos favordvel, com maior difusao entre os componentes. Adicionalmente, o
ambiente foi impactado por fatores como a elevagao dos precos do petrileo no mercado internacional, levando o
governo a anunciar medidas para mitigar seus efeitos sobre o diesel, o que trouxe ruidos adicionais ds
expectativas inflaciondrias. Por outro lade, a atividade econdmica apresenton recuperacao no inicio do ano,
enguanto o mercado de trabalho seguiu aquecido, reforcando a resiliéncia da demanda domiéstica. Nesse
contexto, o Comité de Politica Monetdria iniciou o ciclo de corte de juros, reduzindo a taxa Selic para
14,75% a.a. (-0,25 p.p.), em movimento cauteloso diante das incertegas fiscais e da necessidade de
manutengao da convergéncia inflaciondria. O cendrio contribuin para nma dindmica wista na curva de juros,
com impacto negativo nos ativos prefixados e maior estabilidade nos indexados a inflacao. No periodo, os
indicadores refletiram esse ambiente: CDI (1,21%) apresenton desempenho positivo, enquanto INLA-B
(0,17%) registrou leve valorizacao ¢ o IRF-M (<0,59%) apresentou retorno negativo, refletindo a abertura
na curva de juros prefixados. Ao final de margo, a carteira de Renda Fixa terminon composta por nove
Sfundos ativos, representando 12,16% da carteira: sendo seis fundos 100% Titulos Priblicos, totalizando
4,45% da carteira, representados pelo Artigo 7° I, rendendo 1,14%. Trés fundos lastreados em ativos de
curto prazo, representados por fundos DI, os quais correspondem a 7,61% da carteira e renderam em média
1,16%, compostos pelo Artigo 7° V. Em relagio aos titulos priblicos federais, o segmento fechou com
62,03% do PL da carteira, apresenton uma rentabilidade média de 1,34%. As Letras Financeiras da
carteira tiveram rendimento médio de 1,51% no més, representando 1,88% do PL.. O fundo em destaque do
segmento foi: BB RENDA FIXA LLONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FIF RESP
LIMITADA, fechando o més com rentabilidade de 1,21%. De forma geral, a Renda Fixa encerron o més
com uma valorizagao de R§ 6.856.639,32, rendimento médio de 1,30%. REND.A IVARIATVEL: No
miés de marco, 10,75% (RS 75,25 milhaes) dos recursos terminaram alocados em Renda V aridvel, conforme
a Resolugao n.° 5.272/2025 (art. 8°): em fundos de agies (Art. 8 1), 6,91% da carteira ¢ se
desvalorizaram em média 4,20% no més. E em fundos BDR (Art. 8% II), 3,84% da carteira e
desvalorizaram em média 3,85% no més. O segmento de Renda 1 ariavel terminon com uma desvalorizacio
de 4,08%. No mercado de renda varidvel doméstico, marco foi marcado por desempenhbo negativo dos
principais indices, em um ambiente de maior aversdo ao risco. O Ibovespa recuon -0,70%, acompanhado pelo
IBRX 100 (-0,64%), enquanto o segmento de Small Caps apresenton queda mais acentnada (-5,77%),
refletindo maior sensibilidade a condigdes financeiras mais restritivas e ao anmento das incertezas. O indice de
dividendos (IDIV') também registron leve retragao (-0,23%). O cendrio foi influenciado pela elevagao dos
precos do petrileo, que atingiram o maior patamar em dois anos em meio a intensificagio do conflito no
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267  Oriente Médio, aumentando a volatilidade global. No ambiente domiéstico, honve ruidos relacionados a
268  possibilidade de paralisacao de caminboneiros, posteriormente amenizada por propostas do  governo.
269 Adicionalmente, o inicio do ciclo de corte de juros pelo Copom, ainda que positivo no longo prazo, foi
270 conduzido de forma cautelosa, limitando o apetite por risco no curto prazo. Os recursos do Art. 8% 1
271 fecharam distribuidos entre vdrios segmentos de mercado, como: Dividendos, Alocacio em Segmentos de
272 Mercado/ Agoes Livre ¢ Fundos de "Valor". Apenas os fundos BTG PACTUAL FILA
273  OPORTUNIDADES LISTADAS I ¢ SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIF obtiveram
274 rentabilidades positivas no més, de 7,72% e 0,08% respectivamente. Ja no Art. 8° I, composto pelos
275  fundos BDR, todos os fundos foram negativos no periodo. De forma geral, a renda varidgvel encerron o miés
276 com desvalorizacio de RS 3.197.231,90, correspondendo a —4,07%. INVESTIMENTOS NO
277  EXTERIOR: No més de margo, 3,30% (R§ 23,09 milhies) dos recursos foram destinados a Investimentos
278 no Exterior, seguindo a Resolugao n.° 5.272/2025 (art. 9°), ¢ o segmento teve desvalorizacao média de —
279 7,30% no miés. No cendrio internacional, marco foi marcado por forte aversao ao risco e queda expressiva nos
280  principais mercados globais. Em moeda original, o MSCI World recuon -6,55% ¢ o S&P 500 cain -
281 5,09%, refletindo o aumento das incertezas globais. Em reais, as perdas foram parcialmente mitigadas pela
282 wvalorizacao do dolar (+1,36%), com o MSCI World registrando -5,28% ¢ o S&P 500 -3,80%. O
283 ambiente externo foi impactado pela escalada do conflito no Oriente Médio, que pressionon os precos do
284 petrileo, além de sinais de enfraquecimento do mercado de trabalho nos Estados Unidos. O Federal Reserve
285 opton por manter a taxa de juros, indicando cautela diante das incertezas geopoliticas e postergando
286  expectativas de cortes para periodos futuros. Adicionalmente, decisoes judiciais envolvendo tarifas comerciais e
287  a revisdo para baixo da meta de crescimento do PIB da China reforcaram o cendrio de desaceleragao global.
288  Nos fundos de Investimento no Exterior (art. 9°, Il), ficaram alocados 0,92% do patriménio liguido (PL)
289  da Riopretoprev, totalizando RS 6,42 milhies, e esses fundos fecharam o més com valorizacio média de
290  5,25%. Nos fundos de Investimento no Exterior — Investidor Geral (art. 9°, 111), ficaram alocados 2,38%
291 da carteira, com desvalorizagiao média de 8,07%. Todos os fundos do segmento apresentaram rentabilidade
292 negativa no més. No geral, o segmento de Investimentos no Exterior (IE) encerrou o més com uma
293 desvalorizacio de R§ -1.818.623,81, o que corresponde a uma rentabilidade negativa de —7,30%.
294 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: No més de marco, 10,15% (R§ 69,88 milhies) dos
295 recursos ficaram alocados em Investimentos Estruturados. Em fundos Multimercados (art. 10°, 1), ficaram
296 6,45% do patriminio liguido (PL) da Riopretoprev, totalizando RS 45,15 wmilhies, com wuma
297  desvalorizagao de 4,31%, representados pela estratégia SSP-500. Nos fundos de participagao (art. 10,
298 I1l), ficaram 3,53% do PL, o equivalente a R§ 24,73 milhoes, alocados no FIP Kinea 117, no FIP Kinea
299 1/, no FIP BTG Pactual Economia Real Il Multiestratégia, no BTG Pactual Infraestrutura 111, no Pitria
300 PE VII Advisory FIP Multi - Classe C, no FIP VVCP 117, ¢ no XP Selection Prime (que teve sua
301  primeira chamada de capital realizada no dia 19/03/2026), com uma valorizacao média no segmento de
302 4,60% no més. Honve integralizagio da 5 Chamada de Capital do VINCI CAPITAL PARTNERS
303 IV, totalizando R§ 178.500,00. Ainda, a integralizacio da 11° Chamada de Capital do PATRLA
304 PRIVATE EQUITY VI, no valor de R§ 12.842,26. Além da primeira integralizacao do XP
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305 SELECTION PRIME, totalizando R§ 292.000,00. Destacamos a remarcagao de cotas dos FIPs BTG
306 PACTUAL ECONOMIA REAL 1I, BIG PACTUAL INFRAESTRUTURA 1II ¢ KINEA
307 PRIVATE EQUITY 17, com valorizagies de 17,11%, 12,41% e 12,78%, respectivamente, que
308  contribuiram com uma valorizacio de 4,60% no més para o fundo. No geral, o segmento de Investimentos
309  Estruturados encerron o més com uma desvalorizacao de RS 943.894,19, rentabilidade média de -1,34 %
310  no més. DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: No fechamento do més de marco de 2026 todos os
311 recursos estavam aplicados no mercado financeiro fechando as contas com saldo gerado. DISTRIBUICAO
312 DOS RECURSOS DA CARTEIRA E OBSERIVANCLA DA POLITICA DE RISCOS:
313 _Apds andlise dos resultados, os membros constataram que a carteira esti aderente a Politica de Riscos 2026.
314 Agui destacamos que todos os segmentos estdao dentro dos limites de VaR (Value at Risk) definidos na
315  Politica de Investimentos, em conformidade com a Politica de Riscos vigente. Destacamos ainda que a liguidez
316  da carteira esti com limites dentro do previsto na Politica de Investimentos, sendo de no minimo 20%
317  resgataveis em 30 dias. PRINCIPALS INDICADORES DOS INVESTIMENTOS DA
318 RIOPRETOPREL” NO MES DE MARCO DE 2026: Frente @ volatilidade inerente do mercado
319  financeiro, o empenho do Comité de Investimentos emerge como um elemento crucial na busca pelo
320 cumprimento da meta atuarial estabelecida. Em um periodo desafiador, marcado por oscilagies e incertezas, o
321 Comité demonstron nma abordagem estratégica, trabalbando para otimizar os retornos e mitigar os riscos. A
322 rentabilidade da carteira no miés foi positiva, porém ficon abaixo da meta atwarial, pressionada pelos
323 desdobramentos da guerra entre EUA e Ira, que impactaram os pregos do Petrileo no mundo, trazendo
324 wolatilidade ao mercado. Dessa forma, a inflacio — que vinha em trajetoria de queda e limitando o retorno
325  dos titulos marcados na curva — passon a contribuir positivamente para essa classe de ativos diante da
326 recente elevagao dos precos. Por outro lado, esse movimento impacton negativamente os ativos de renda varidvel
327 no periodo. Esse comportamento reforca a importancia de uma carteira diversificada, com exposigao a
328  diferentes fatores de risco — como inflagdo, juros e cambio. Dessa forma, embora determinados segmentos
329  possam apresentar desempenho negativo em periodos especificos, a diversificacao contribui para a redugao da
330  wolatilidade e para maior resiliéncia da carteira ao longo do tempo. Nesse contexto, a manutengio de nma
331 wisdo de longo prazo ¢ fundamental, permitindo que os diferentes ciclos econdmicos se compensem, sem perder
332 de vista o acompanhamento continno dos movimentos de mercado e eventuais ajustes taticos necessdrios.
333 _Agsim, frente aos desafios do cendrio econdmico atual, o Comité segue atento e comprometido com a mitigagdo
334 de riscos da carteira. Abaixo segue uma andlise detalbada dos principais indicadores que permite observar o
335  desempenho: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL no més de margo de 2026:
336 RENDIMENTO em marco-2026 (em R§): R§ 896.889,42; RENDIMENTO em marco-2026 (em
337 %): 0,13%; META ATUARILAL em marco -2026 (%): 1,36%; RAZAO: RENDIMENTO
338 FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) EM MARCO-2026: 9,56%. RAZAO:
339 RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL ANUAL: RENDIMENTO ano
340 (em R$): R$ 13.150.320,55; RENDIMENTO ano (em %): 1,93%; META ATUARIAL ano (%):
341 3,28%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARLAL ano (%): 58,84%;
342 META GERENCIAL (IMA-B) (%): 2,98%; CDI (%): 3,41%; IRE M1 (%): 3,28%;
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343 IBOVESPA (%): 16,35%; IBX-50 (%): 17,68%; S&P 500 (USD) (%): 4,63%; MSCI ACWI
344 (USD) (%): -3,52%. PERFORMANCE NOS ULTIMOS PERIODOS: ATINGIMENTO DA
345 META ATUARIAL: NOS ULTIMOS 3 MESES: 58,84% NOS ULTIMOS 6 MESES:
346 99,23%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 138,24%; NOS ULTIMOS 24 MESES: 117,30%; NOS
347 ULTIMOS 36 MESES: 108,33%; NOS ULTIMOS 48 MESES: 99,45%; DO ANO EM
348 CURSO: 58,84%; DESDE O INICIO DA ADMINISTRACAO DA CARTEIRA: 65,03%;
349 DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 88,30%. Verificaram também as APRs de
350  movimentacoes efetuadas no més de marco e as alocacoes por estratégia. Os membros fizeram andlises dos
351 grdficos de dispersio dos fundos, em diversas janelas e segmentos da Resolugao CMN 5.272/2025. Ainda,
352 com relagio a andlise de riscos realizaram stress test e backtesting da carteira a fim de avaliar o desempenho
353 potencial da carteira em diferentes cendrios. Por fim, apés minuciosa analise, as informagdes de
354 investimentos referentes ao més de margo de 2026 foram aprovadas, por
355 unanimidade, com parecer favoravel quanto a sua precisio e conformidade.
356 Concomitantemente com a analise do més de marco, foram verificados os dados do 1°
357 trimestre de 2026, que serdo objeto de elaboracio de novo relatério a ser aprovado
358 posteriormente pelo Comité de Investimentos. Na sequéncia, Patricia Nato Toninato
359 Bartolomei informou que permaneciam desenquadrados trés fundos em razio de o
360 administrador e o gestor nao pertencerem aos segmentos S1 ou S2 definidos pelo Banco
361 Central do Brasil, mencionando especificamente os fundos Guepardo, Tarpon e Western.
362 Acrescentou que tanto o fundo Tarpon quanto o fundo Guepardo eram administrados pelo
363 Banco Daycoval, tendo a institui¢do encaminhado comunicado informando que estava
364 buscando enquadramento no segmento S2 junto ao Banco Central do Brasil, com o objetivo
365 de adequagdo as exigéncias da resolugdo vigente. Ressaltou, contudo, que ainda nio havia
366 definicdo quanto ao prazo ou a efetiva concretizagao desse enquadramento, embora ja
367 houvesse movimentagao nesse sentido. Patricia Nato Toninato Bartolomei informou que,
368 caso os membros considerassem necessario, poderia ser encaminhado oficio formal as
369 instituicdes solicitando esclarecimentos acerca das medidas efetivamente adotadas para
370 regularizacao dos fundos desenquadrados. Explicou ainda que alguns fundos permaneciam
371 desenquadrados ndo em razao da natureza dos produtos, que eram passiveis de investimento
372 por RPPS, mas sim em fungdo do percentual maximo de participagao de recursos de RPPS
373  no patrimonio liquido dos fundos. Citou como exemplos os fundos Caixa Matriz e Caixa DI,
374 esclarecendo que o fundo Caixa DI havia passado recentemente por alteracdo de
375 regulamento. Explicou que, conforme entendimento até entio existente na Secretaria de
376 Previdéncia, seria possivel analisar o patrimonio liquido do fundo master para fins de
377 enquadramento, hipétese em que o fundo deixaria de permanecer desenquadrado. Contudo,
378 informou que a Caixa Economica Federal ainda nido havia se manifestado formalmente
379 acerca da regularizagio do enquadramento, aguardando eventual publicacio de nova
380 orientacdo, perguntas e respostas ou guia interpretativo da Secretaria de Previdéncia acerca
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381 da aplicacao desse mesmo entendimento anteriormente utilizado na Resolu¢ado CMN n°
382 4.963 a regulamentacio atualmente vigente. Assim, os membros deliberaram, por
383 unanimidade, por oficiar todas as instituigbes com fundos desenquadrados
384 passivamente na carteira em algum dos parimetros da Res. CMN n° 5.272/2025 para
385 que informem se estdo sendo adotas providéncias para regularizagio dos
386 desenquadramentos. Na sequéncia, Patricia Nato Toninato Bartolomei apresentou aos
387 membros as respostas encaminhadas pelas gestoras em relacio aos questionamentos
388 formulados acerca do desempenho dos fundos TARPON GT INST e CAIXA ATENA
389 BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO. Informou inicialmente que a resposta
390 referente ao fundo CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO destacou
391 que o desempenho observado estava diretamente relacionado as caracteristicas da estratégia
392 adotada pelo fundo e as condi¢des de mercado verificadas no més de margo. Explicou que,
393 segundo a manifestagao da gestora, o fundo possuia abordagem sistematica com foco em
394 agdes descontadas e ativos em tendéncia de alta, buscando capturar retornos positivos ao
395 longo do tempo, embora estivesse sujeito a periodos de desempenho inferior em momentos
396 de mudangas abruptas de regime de mercado ou de aumento significativo da volatilidade.
397 Registrou que, conforme esclarecido pela gestora, o mercado acionario brasileiro sofreu, em
398 marco, interrupgao relevante da tendéncia altista observada desde agosto do ano anterior, em
399 grande parte associada ao aumento da aversio ao risco decorrente do inicio do conflito
400 envolvendo Estados Unidos, Israel e Ird no Oriente Médio. Segundo a resposta apresentada,
401 tal cenario gerou movimento de rotagao setorial e reversio de tendéncias, penalizando agdes
402 que vinham apresentando desempenho positivo e favorecendo ativos que anteriormente
403 estavam em trajetoria de queda. Prosseguindo com a leitura da manifestacdo da gestora,
404 Patricia Nato Toninato Bartolomei informou que agdes representativas de setores como
405 educacio e concessOes, que possufam participagao relevante na carteira e haviam
406 apresentado forte desempenho positivo em janeiro, passaram a registrar quedas acentuadas
407 ao longo do més de marco. Em contrapartida, agoes do setor de petrdleo apresentaram
408 desempenho positivo, embora com participacio reduzida na carteira, limitando o efeito
409 compensatério sobre os resultados do fundo. Destacou ainda que, segundo a analise
410 apresentada pela gestora, a contribuicao negativa para o desempenho do fundo nido esteve
411 concentrada em posicao especifica, mas distribuida entre diversos ativos de maior peso no
412  portfélio, reforcando que o resultado decorreu de movimento generalizado de mercado
413 associado ao impacto do evento geopolitico sobre os ativos de risco. Acrescentou que a
414  gestora ressaltou o carater sistematico da estratégia do fundo, explicando que as decisdes de
415 alocacio e ajustes de posicdao eram realizadas exclusivamente nos rebalanceamentos mensais
416 ocorridos no inicio de cada més, nio havendo intervencdes discricionarias ou titicas ao
417 longo do perfodo. Segundo a manifestagdo apresentada, tal disciplina integrava o préprio
418  desenho estrutural da estratégia, visando preservar sua consisténcia e integridade ao longo do
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419 tempo. Patricia Nato Toninato Bartolomei informou ainda que a gestora declarou continuar
420 acompanhando atentamente a evoluc¢ao do cenario econdémico e da dinamica dos mercados,
421 reforcando o entendimento de que periodos de maior volatilidade e reversio de tendéncias
422 sao inerentes as estratégias quantitativas, mas que tals movimentos costumam  ser
423 compensados ao longo do ciclo por capturas consistentes de prémio de risco. Registrou
424 também que a gestora se colocou a disposicao para eventual reunido adicional, caso os
425 membros considerassem necessario aprofundar os esclarecimentos apresentados. Na
426  sequéncia, Patricia Nato Toninato Bartolomei apresentou a resposta encaminhada pela
427  gestora Tarpon, informando que a instituicio havia mencionado inicialmente a realizacio de
428  /ive sobre o contexto de mercado e fechamento do primeiro trimestre do fundo. Relatou que,
429 segundo a manifestagdo da gestora, o fluxo recente para a bolsa brasileira vinha sendo
430 eclevado e majoritariamente liderado por investidores estrangeiros, fazendo com que o
431 Ibovespa retornasse a patamares proximos da média histérica em relagdo ao indicador
432 preco/lucro das empresas, reduzindo o potencial de valotizacio anteriormente observado no
433  mercado. Patricia Nato Toninato Bartolomei informou ainda que, conforme ressaltado pela
434  Tarpon, o segmento de small caps continuava apresentando descontos relevantes e boas
435 oportunidades de investimento. Segundo a gestora, o cenario observado representava
436 movimento pontual de ajuste ja previsto dentro da propria tese estrutural de investimento
437 adotada para as companhias investidas. Acrescentou que a gestora afirmou que a queda
438 recente dos ativos nao impactava os fundamentos das empresas presentes no portfolio,
439  tornando a carteira ainda mais atrativa sob a ética de retorno prospectivo. Registrou também
440 que, conforme os dados apresentados pela Tarpon, houve aumento expressivo do retorno
441 prospectivo agregado do portfélio entre 2 e 23 de margo, com projeciao de crescimento
442  anualizado de aproximadamente 18,8% para 22,1% no horizonte de cinco anos. Patricia
443 Nato Toninato Bartolomei informou, por fim, que a gestora também encaminhou
444  comentarios individualizados acerca das principais empresas integrantes da carteira do fundo.
445 Na continuidade da discussido sobre os esclarecimentos apresentados pelas gestoras, Adriano
446  Antonio Pazianoto manifestou que havia apreciado a fundamentacdo apresentada no
447  relatério, destacando que os argumentos poderiam inclusive servir de suporte para futuras
448  decisdes do comité. Acrescentou que a propria manifestagao da gestora poderia justificar
449  eventual realizacdo de resgate parcial dos lucros obtidos nos fundos administrados pela
450 institui¢do, uma vez que, conforme destacado pela prépria gestora, o indice preco/lucro da
451 Dbolsa ja havia retornado a patamares proximos da média histérica, indicando redugao do
452 potencial de valorizagdo anteriormente observado. Patricia Nato Toninato Bartolomei
453  ponderou que a andlise apresentada pela gestora também mencionava aumento do retorno
454  prospectivo esperado do portfolio, ressaltando que anteriormente a proje¢do era inferior e
455  posteriormente havia sido revisada para patamar mais elevado, acompanhado inclusive de
456 aumento da taxa interna de retorno estimada. Adriano Antdnio Pazianoto esclareceu,
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IOPRETO TOTUM
457  entretanto, que sua observagdo se referia especificamente a primeira parte do comentario
458 apresentado pela gestora, relacionada ao cenario geral da bolsa brasileira. Patricia Nato
459 Toninato Bartolomei entdo retomou o trecho mencionado, observando que a analise
460 diferenciava o comportamento da bolsa como um todo em relagdo ao segmento especifico
461 de atuagdo do fundo. Adriano Antonio Pazianoto destacou o trecho em que a gestora
462 afirmava que o Ibovespa ja havia retornado a niveis préximos da média histérica em relagio
463 ao multiplo preco/lucro, reduzindo o potencial de valorizacio que anteriormente era mais
464  expressivo, interpretando que tal observac¢ao indicaria expectativa de menor potencial de alta
465 para o mercado em geral. Patricia Nato Toninato Bartolomei esclareceu que a manifestagao
466  da gestora fazia distingdo entre as grandes empresas correlacionadas ao comportamento do
467 Ibovespa, como Petrobras e Vale, e o segmento de small caps, universo de atuagiao
468 predominante do fundo analisado. Adriano Antonio Pazianoto concordou com a
469 observacgao, enquanto Mario José Piccarelli de Castro complementou destacando que o caso
470 especifico do fundo possufa caracteristicas distintas justamente por atuar em empresas
471 menores, diferentes da composi¢io predominante do indice principal da bolsa. Na
472  continuidade da reunido, Patricia Nato Toninato Bartolomei passou entio a abordar a
473  primeira chamada de capital do fundo Tarpon Bluefin FIP. Explicou que o fundo possuia
474 como administrador o Banco Daycoval e como gestor empresa pertencente ao grupo
475 Tarpon, destacando que, naquele momento, nenhuma das institui¢des se enquadrava ainda
476  nos segmentos S1 ou S2 definidos pelo Banco Central do Brasil. Entretanto, ressaltou que o
477  compromisso de investimento havia sido formalmente assumido anteriormente a entrada em
478  vigor da Resolucio CMN n° 5.272/2025, razao pela qual as integralizacoes decorrentes desse
479 compromisso permaneciam amparadas juridicamente pelos termos anteriormente pactuados.
480 Acrescentou que, caso o Banco Daycoval concluisse posteriormente o processo de
481 enquadramento no segmento S2, conforme ja vinha sendo sinalizado pela instituicao, o
482 fundo passaria a atender integralmente as exigéncias normativas atuais. Registrou ainda que,
483 apesar do desenquadramento momentaneo, o instituto permanecia obrigado a honrar o
484  compromisso de investimento anteriormente firmado. Explicou que a primeira integralizacao
485  solicitada correspondia ao valor de R$ 350.000,00, devendo ser realizada até o dia 4 de maio,
486 segunda-feira da semana subsequente, motivo pelo qual seria necessaria deliberacio do
487  comité acerca da efetivagdio do aporte. Patricia Nato Toninato Bartolomei apresentou as
488 informagdes encaminhadas pela gestora acerca do primeiro investimento realizado pelo
489 fundo, informando que a Tarpon havia anunciado aquisi¢ao de participagdo minoritaria no
490 grupo educacional Rede Decisao, descrito como uma das maiores plataformas de ensino
491 basico voltadas ao segmento de acesso no Brasil, contando com vinte e quatro escolas
492 proprias e aproximadamente treze mil alunos. Informou que, conforme divulgado pela
493  gestora, a Tarpon adquiriu participagdo correspondente a 25% da companhia, sendo que os
494  recursos aportados seriam destinados a aceleracio do plano de expansao da empresa,
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495  especialmente por meio de aquisi¢des e adequagio da estrutura de capital. Acrescentou ainda
496  que, na condi¢ao de acionista de referéncia, a Tarpon passaria a possuir dois representantes
497 no conselho de administracio da companhia, além de deter relevantes direitos de
498 minoritario. Na continuidade, Patricia Nato Toninato Bartolomei comentou que a
499 integralizacdo poderia ser realizada tanto com recursos do IRF-M1 quanto do fundo DI,
500 reforcando que a situagdo de liquidez da carteira permanecia confortivel e que nao
501 vislumbrava qualquer problema relacionado a efetivacio da chamada de capital. Dessa
502 forma, os membros deliberaram, por unanimidade, pela utilizagio de recursos da
503 conta corrente de beneficios da CEF, 000575270695-1, caso haja recursos disponiveis
504 na data da integralizagdo ou, se necessario, resgate da quantia necessaria do fundo
505 CAIXA BRASIL FIF RF Ref DI LP - RL, CNPJ: 03.737.206/0001-97, para
506 integralizagio da 1* Chamada de Capital do Tarpon Bluefin Private Fundo de
507 Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia Responsabilidade Limitada, CNPJ n°
508 59.030.242/0001-70 (anteriormente denominado TARPON OPORTUNIDADES
509 PRIVADAS FIP MULTIESTRATEGIA RESP LIMITADA). Dando sequéncia, Patricia
510 Nato Toninato Bartolomei relatou que havia encaminhado a planilha referente ao
511 levantamento dos valores de lucro obtidos nos fundos de renda variavel e no exterior,
512 conforme solicitado pelo Comité em reunido ordinaria de 23 de fevereiro de 2020,
513 esclarecendo que o material se encontrava disponivel para consulta de todos os participantes
514 e que ja havia sido atualizado com as cotas do ultimo dia 23. Adriano Anténio Pazianoto
515 apresentou como sugestdao a realizacdo parcial de lucro nos investimentos atrelados ao S&P
516 500, considerando que o indicador se encontrava em maxima historica. Patricia Nato
517 Toninato Bartolomei questionou para qual veiculo os recursos seriam direcionados, ao que
518 Adriano Antonio Pazianoto respondeu que a sugestao seria direcionar os valores para NTN-
519 B marcados na curva. Patricia Nato Toninato Bartolomei questionou qual vencimento seria
520 considerado, observando que ainda niao possuiam o ALM do ano concluido, ponderando
521 que o material seria entregue dentro do prazo necessario, acrescentando que a empresa
522  responsavel tinha ciéncia da necessidade de apresentacio tempestiva, informando ainda que
523 o estudo seria trazido para a préxima reunido. Adriano Antonio Pazianoto comentou
524 também sobre o fundo Santander GO, questionando se o investimento ndo possufa
525 exposicao ao ddlar e observando que o fundo apresentava lucro relevante. Patricia Nato
526 Toninato Bartolomei esclareceu que ja havia sido realizada uma retirada parcial no final do
527 ano anterior, comentou ainda que houve valorizagao no periodo, motivo pelo qual o saldo
528 permanecia superior. Em seguida, Adriano Antonio Pazianoto sugeriu que fossem analisadas
529 outras posi¢oes constantes na planilha. Sugeriu novamente que fossem analisadas outras
530 oportunidades e destacou que o fundo BDR da Western apresentava lucro relevante para
531 realizagdo, embora entendesse que nao seria 0 momento adequado para efetuar o resgate.
532  Patricia Nato Toninato Bartolomei observou que se tratava de um investimento bastante
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533 antigo. Adriano Antonio Pazianoto comentou que no fundo Safra Multidividendos haviam
534  sido aplicados aproximadamente dois milhdes de reais e que o investimento ja apresentava
535 cerca de um milhao de reais de lucro. Nesse momento, o membro Wilclem de Lazari Aradjo
536 ingressou na reunido e foi colocado a par do que ja havia sido tratado. Na sequéncia, Daniel
537 Henrique Martins Biot solicitou a palavra para apresentar uma sugestio, informando que
538 havia realizado um estudo de otimizagdo relacionado a parcela de renda variavel Brasil. Em
539 seguida, antecipou que sua sugestao consistia no resgate total do fundo Caixa Vinci Valor, e
540 ndo apenas do lucro obtido, apresentando o estudo elaborado em seguida. Relatou que
541 desenvolveu uma metodologia baseada na rentabilidade histérica e na longevidade dos
542 fundos em comparagio com o Ibovespa, atribuindo pontuagées conforme o tempo de
543  histérico de cada fundo. Destacou que o fundo Safra Dividendos possufa aproximadamente
544 vinte e quatro anos de histérico e havia apresentado retorno acumulado de
545 aproximadamente 3.385%, enquanto o Ibovespa, no mesmo periodo, havia acumulado cerca
546 de 1.294%, evidenciando significativo alfa positivo. Explicou que outros fundos também
547  haviam sido comparados, incluindo Caixa Vinci Valor, XP Dividendos, Tarpon, Guepardo e
548 BTG Oportunidades Listadas. Ressaltou que, em sua analise anualizada, os fundos Tarpon e
549 BTG Oportunidades Listadas apresentavam os melhores desempenhos relativos ao
550 Ibovespa, enquanto o fundo Caixa Vinci Valor figurava entre os piores resultados por nao
551 conseguir superar consistentemente o indice de referéncia no longo prazo. Informou ainda
552  que realizou analise mais aprofundada do fundo Caixa Vinci Valor, verificando que, em
553  janelas acumuladas de seis meses até seis anos, o fundo perdia para o indice de referéncia em
554 praticamente todos os perfodos, obtendo desempenho superior apenas em janelas entre sete
555 e nove anos, voltando posteriormente a apresentar desempenho inferior ao Ibovespa.
556 Acrescentou que, nas analises de janelas moveis, o comportamento do fundo mostrava
557 eclevada inconsisténcia, alternando periodos de ganhos, perdas e empates em relagdo ao
558 indice. Diante disso, Daniel Henrique Martins Biot argumentou que, se o objetivo dos
559 investimentos em fundos ativos era superar o Ibovespa, o fundo Caixa Vinci Valor nao
560 estaria entregando o desempenho esperado. Complementou informando que analisou
561 também a composi¢ao da carteira do fundo e identificou investimentos de aproximadamente
562  95% no Vinci Valor FIA, o qual, segundo sua analise, conseguia superar o Ibovespa ao longo
563 do periodo avaliado, razao pela qual passou a questionar a efetividade da estratégia adotada
564 no fundo da Caixa, observando o possivel efeito da taxa de administracao nos resultados. Na
565 sequéncia, Patricia Nato Toninato Bartolomei questionou se a diferenca observada entre os
566 fundos era realmente tio expressiva ou se poderia haver a hipétese de o fundo nao investir
567 integralmente no fundo principal. Daniel Henrique Martins Biot informou que havia
568 verificado o histérico da composi¢ao, acrescentando que os dados haviam sido obtidos
569 diretamente do site da CVM. Novamente, Daniel Henrique Martins Biot ponderou que a
570 diferenca de rentabilidade poderia decorrer da taxa de administracao. Patricia Nato Toninato
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571 Bartolomei observou que o movimento do fundo ndo aparentava ser tdo distinto do
572 Ibovespa, sobretudo nos periodos mais recentes, ao que Daniel Henrique Martins Biot
573 concordou, destacando que os fundos apresentavam elevada correlagao. Daniel Henrique
574 Martins Biot acrescentou que identificou uma diferenga relevante em determinado periodo,
575 quando o fundo sofreu queda enquanto o Ibovespa continuou em trajetéria de alta,
576 sugerindo que algum evento especifico envolvendo ativos da carteira poderia ter impactado
577 negativamente a rentabilidade. Informou ainda que o valor sugerido para resgate seria de
578 aproximadamente nove milhdes de reais. Daniel Henrique Martins Biot esclareceu que o
579 fundo Caixa Vinci Valor representava cerca de 1,34% do patrimoénio liquido, enfatizando
580 que o fundo analisado era um dos maiores da carteira de ag¢des e, a0 mesmo tempo, um dos
581 piores em desempenho de longo prazo. Relatou que elaborou estudo de pesos e “scores”
582  para sugerir uma aloca¢ao mais adequada da carteira, considerando rentabilidade historica e
583 longevidade dos fundos, mencionando também a possibilidade futura de inclusao de
584 penalizacio por volatilidade. Citou que o fundo BTG Oportunidades possuia elevada
585 rentabilidade, porém histérico reduzido, razio pela qual teria recebido menor peso em sua
586 metodologia em comparagao a fundos mais antigos, como o Safra Dividendos. Ao final de
587 sua exposi¢ao, Daniel Henrique Martins Biot reiterou que sua sugestio seria o resgate
588 integral do fundo analisado. Adriano Antonio Pazianoto questionou se eventual resgate
589 geraria prejuizo, ao que Daniel Henrique Martins Biot respondeu negativamente. Daniel
590 Henrique Martins Biot sugeriu ainda que poderia ser realizada reunido com os gestores para
591 verificar se a taxa de administragao estaria comprometendo a rentabilidade do fundo, uma
592 vez que o fundo principal aparentemente superava o Ibovespa, enquanto o fundo
593 efetivamente presente na carteira nao apresentava o mesmo desempenho. Informou que,
594 pelo que havia verificado, a taxa de administragdo do fundo Vinci era de aproximadamente
595  1,72%. Patricia Nato Toninato Bartolomei apresentou os dados das trés aplicagdes existentes
596 no fundo, destacando que todas apresentavam rentabilidade positiva considerando a ultima
597  cota disponivel. Informou que o lucro contabilizado seria de aproximadamente trés milhoes
598 e trezentos mil reais. Mario José Piccarelli de Castro ressaltou que todas as cotas estavam
599 positivas, enquanto Adriano Antonio Pazianoto questionou se um eventual resgate integral
600 ainda permaneceria positivo mesmo em cenario de queda da bolsa. Patricia Nato Toninato
601 Bartolomei respondeu que sim, esclarecendo que o valor da cota atual se encontrava
602 significativamente acima das cotas de aplicagdo. Patricia Nato Toninato Bartolomei
603 informou ainda que o fundo possuia prazo de cotizagao de 21 dias tteis e realizou estimativa
604 de que, caso o resgate fosse solicitado no dia seguinte, a cotizagao ocorreria em 28 de maio,
605 com liquidacdo financeira prevista para 1° de junho. Mario José Piccarelli de Castro
606 manifestou entendimento de que seria mais vantajoso realizar resgate desse fundo em
607 comparagao com outros, como Tarpon e Guepardo, tanto pela rentabilidade quanto pelo
608 prazo de cotizagio, destacando que alguns fundos possuiam prazos ainda mais longos.
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OPRETO TOTUM
609 Daniel Henrique Martins Biot comentou que o prazo de 21 dias tuteis também era elevado,
610 mas reforcou que seria possivel marcar reunido para confirmar se a taxa de administragao era
611 efetivamente a principal responsavel pela diferenca de desempenho. Mario José Piccarelli de
612 Castro observou que, independentemente disso, a rentabilidade histérica do fundo
613 permanecia inferior, sendo a maior duvida a discrepancia entre o desempenho do fundo
614 investido e o fundo principal. Daniel Henrique Martins Biot complementou que a intengao
615 do estudo era também pensar a carteira para o futuro, buscando uma metodologia que
616 premiasse os gestores e fundos com melhor entrega de resultados. Adriano Antonio
617 Pazianoto solicitou que Patricia Nato Toninato Bartolomei retornasse a planilha para analise
618 dos fundos atrelados ao S&P 500, questionando se todos estavam de acordo com a proposta
619 apresentada. Patricia Nato Toninato Bartolomei ponderou que faria um ajuste aproximado
620 de doze milhdes de reais, visando manter certa margem para oscilagdes de mercado,
621 observando que as cotas utilizadas estavam defasadas em relagdo a data atual. Adriano
622 Antonio Pazianoto concordou com o ajuste, enquanto Mario José Piccarelli de Castro
623 esclareceu que a intengdo era evitar o resgate acima do lucro apurado, mantendo uma
624 margem de seguranca. Patricia Nato Toninato Bartolomei confirmou que a ideia era
625 justamente preservar uma pequena sobra para acomodar oscilages futuras. Na sequéncia,
626 Adriano Antonio Pazianoto questionou a situagao do fundo MS Global, observando que o
627 desempenho nao parecia satisfatorio. Patricia Nato Toninato Bartolomei explicou que o
628 fundo ainda nio estava em um periodo favoravel para resgate, especialmente em razao da
629 exposi¢ao cambial ao ddélar. Adriano Anténio Pazianoto sugeriu que os demais fundos
630 classificados como BDR fossem mantidos naquele momento, considerando que a
631 valorizagdo do ddlar poderia futuramente favorecer a recuperacao dos ativos, haja vista a
632 depreciacio atual da moeda norte-americana frente Real. Também comentou sobre o
633 desempenho do fundo BB Notdea, avaliando que ainda nio apresentava recuperagao
634 consistente. Patricia Nato Toninato Bartolomei observou que o fundo havia apresentado
635 melhora naquele més, embora ainda permanecesse sujeito a oscilagdes relevantes. Adriano
636 Antonio Pazianoto também comentou sobre o fundo AQR, entendendo que o ganho ainda
637 ecra insuficiente para justificar movimenta¢Oes naquele momento. Prosseguindo com a analise
638 da carteira, Adriano Antonio Pazianoto solicitou que Patricia Nato Toninato Bartolomei
639 retornasse ao inicio da planilha para verificar os calculos proporcionais da carteira. Em
640 scguida, questionou a situacdo do fundo XP Investor Dividendos, recordando que
641 inicialmente havia sido realizada uma aplicacio de aproximadamente um milhdo de reais.
642 Patricia Nato Toninato Bartolomei esclareceu que o fundo era antigo na carteira e que o
643  saldo atual estava em aproximadamente trés milhSes cento e trinta e cinco mil reais. Adriano
644 Antonio Pazianoto observou que o fundo apresentava lucro relevante e Patricia Nato
645 Toninato Bartolomei explicou que o fundo tradicionalmente possuia bom desempenho,
646 embora tivesse sofrido bastante no periodo pés-pandemia, recuperando-se posteriormente e
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OPRETO TOTUM
647 apresentando melhora novamente nos periodos mais recentes. Adriano Anténio Pazianoto
648 sugeriu a retirada de pelo menos metade do lucro obtido no fundo. Patricia Nato Toninato
649 Bartolomei informou que o fundo estava apresentando rendimento em torno de 15%,
650 praticamente empatado com o benchmark analisado. Mario José Piccarelli de Castro
651 relembrou que, quando a estratégia de dividendos havia sido implementada, o objetivo era
652 justamente reduzir a volatilidade da carteira, investindo em empresas consolidadas, lideres de
653 mercado e boas pagadoras de dividendos. Ressaltou que, embora essas empresas
654 normalmente apresentassem menor potencial de crescimento, proporcionavam maior
655 estabilidade a carteira em comparagio com fundos de agdes livres. Adriano Antonio
656 Pazianoto observou que, naquele momento, o foco principal era a realiza¢ao de lucro. Mario
657 José Piccarelli de Castro ponderou que uma eventual redugao proporcional dos fundos de
658 dividendos poderia tornar a carteira de renda variavel mais volatil no futuro. Adriano
659 Antonio Pazianoto afirmou que seu raciocinio consistia em realizar lucro, retirando parte das
660 aplicagdes que haviam rendido bem, de modo a garantir os ganhos ja obtidos, mantendo,
661 contudo, a posicao nos fundos conforme a ideia inicialmente definida pelo comite,
662 esclarecendo que o objetivo ndo era desfazer posicoes, mas sim realizar lucros. Daniel
663 Henrique Martins Biot observou que alguns fundos haviam apresentado desempenho
664 inferior ao de outros, citando o Tarpon, que permanecia negativo, motivo pelo qual nao via
665 sentido em realizar resgates naquele momento. Acrescentou que alguns fundos
666 demonstravam descorrelacdo em relagdao ao Ibovespa. Informou ainda que havia anotado os
667 fundos BTG Oportunidades Listadas, Itai A¢des Dunamis e Safra Multidividendos como
668 possibilidades de avaliacao. Patricia Nato Toninato Bartolomei explicou que alguns fundos
669 permitiam resgate, porém possuiam prazo de cotizag¢ao elevado. Daniel Henrique Martins
670 Biot destacou que os fundos BTG Oportunidades Listadas, Itad A¢oes Dunamis e Safra
671 Multidividendos apresentavam desempenho positivo, ressaltando que o XP Dividendos
672 havia recebido resgate recentemente, possufa participagao reduzida na carteira e ainda era
673 considerado um bom fundo, além de nio ter apresentado valorizagio tao expressiva no ano.
674 Informou que o Safra Multidividendos havia acumulado valorizagao de 19%, enquanto o
675 Dunamis havia subido 17%, razao pela qual considerava mais adequado realizar lucros nesses
676 fundos. Acrescentou que o Guepardo havia subido apenas 11%, abaixo do Ibovespa, motivo
677 pelo qual nio considerava adequado realizar resgate. Daniel Henrique Martins Biot destacou
678 ainda que o fundo BTG Oportunidades Listadas havia apresentado valorizacio de
679 aproximadamente 23,5% no ano, sendo o que mais havia subido, entendendo que seria o
680 mais adequado para realizacio de lucro, embora ainda fosse necessario definir se o resgate
681 ocorreria sobre todo o lucro acumulado ou apenas sobre o lucro do exercicio. Adriano
682 Antonio Pazianoto manifestou entendimento de que deveria ser realizado o resgate do lucro
683 obtido. Patricia Nato Toninato Bartolomei explicou que o fundo BTG Oportunidades
684 Listadas possuia estratégia especifica e que eventual saida exigiria cautela, pois, caso houvesse
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685 novo ingresso posteriormente, 0s recursos permaneceriam bloqueados por perfodo de
686 caréncia de um ano. Mario José Piccarelli de Castro complementou que o fundo possufa
687  cotizagao D+90. Patricia Nato Toninato Bartolomei refor¢ou que o fundo estava aberto para
688 novas aplicagdes e sem limitagdo de percentual, porém novas aplicagdes estariam sujeitas a
689 caréncia, esclarecendo que apenas pontuava essa caracteristica para ciéncia do comité.
690 Adriano Antonio Pazianoto reiterou que desejava realizar lucro de maneira mais significativa,
691 argumentando que a rentabilidade poderia desaparecer rapidamente diante de eventuais
692 crises politicas ou eleitorais, defendendo a conversio dos ganhos em titulos publicos para
693 reducao de preocupagdes futuras. Patricia Nato Toninato Bartolomei afirmou compreender
694 a preocupaciao, mas ponderou nao saber se seria adequado realizar todas as movimentagoes
695 de uma unica vez. Daniel Henrique Martins Biot comentou que nio havia percebido
696 anteriormente o prazo elevado de cotiza¢do. Adriano Antonio Pazianoto sugeriu aguardar
697 antes de movimentar o fundo. Patricia Nato Toninato Bartolomei explicou que o préprio
698 fundo ja realizava lucro internamente por meio da estratégia de compra e venda de
699 participacbes em empresas, reinvestindo os resultados obtidos em novas oportunidades,
700 razao pela qual, caso a gestao fosse eficiente, a tendéncia seria a continuidade da geracao de
701  resultados positivos. Adriano Antonio Pazianoto concordou em deixar alguns fundos sem
702 movimenta¢ao naquele momento. Mario José Piccarelli de Castro sugeriu também a retirada
703 de aproximadamente um milhdo do Safra, entendendo que o retorno ao fundo
704 posteriormente seria viavel devido a cotizagdo mais curta. Mario José Piccarelli de Castro
705 observou que o fundo Itat A¢des Dunamis possuia aproximadamente oitocentos mil reais
706 de lucro e questionou quanto deveria ser resgatado, lembrando que a cotizagdo ocorreria
707 apenas semanas depois. Patricia Nato Toninato Bartolomei esclareceu que a cotizacdo
708  dependeria da data do pedido de resgate. Daniel Henrique Martins Biot ressaltou que o Itad
709 Agdes Dunamis possuia parcela dolarizada, o que poderia beneficiar o fundo em caso de
710 valorizagdo do dolar. Adriano Anténio Pazianoto sugeriu nio movimentar, naquele
711 momento, fundos como Guepardo, Tarpon e BTG, entendendo que deveriam permanecer
712 sem alteragcdes. Adriano Anténio Pazianoto sugeriu entdo a criacdo de um critério de
713 realizagdao de lucro para o Itat A¢des Dunamis, propondo retirada de um milhao de reais
714 quando o fundo atingisse esse montante de lucro. Patricia Nato Toninato Bartolomei
715 observou que, naquele momento, o lucro ainda era inferior ao valor mencionado, sendo
716 necessario aguardar nova valorizagdo. Patricia Nato Toninato Bartolomei destacou que a
717 movimentagdo representaria aproximadamente 2% da carteira em renda variavel. Mario José
718  Piccarelli de Castro esclareceu que ainda existiam outras parcelas a serem consideradas.
719  Patricia Nato Toninato Bartolomei informou entao que, considerando toda a movimenta¢ao
720 prevista, o percentual seria de aproximadamente 4% a 4,7% da carteira total, enquanto a
721 redugao especificamente na renda variavel seria proxima de 1,9%. Daniel Henrique Martins
722 Biot observou, por fim, que a renda fixa passaria a representar quase 80% da carteira,
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723  considerando que ja se encontrava proxima de 75%. Patricia Nato Toninato Bartolomei
724 apresentou analise acerca da liquidez da carteira, informando que o percentual entio
725 projetado deixaria a carteira proxima do limite estabelecido. Mario José Piccarelli de Castro
726 ponderou que a situagdo ndo estaria tdo preocupante em razao dos titulos publicos com
727 vencimento em 2026 que retornardio em agosto. Patricia Nato Toninato Bartolomei
728 esclareceu que tais recursos inicialmente agravariam o indicador analisado, pois ja se
729 encontravam na faixa de 31 a 365 dias, permanecendo nessa condigdo até posterior
730 movimentagdo prevista para agosto. Por fim, Daniel Henrique Martins Biot manifestou
731 concordancia com a estratégia apresentada, afirmando ter gostado da estrutura proposta,
732 posicionamento acompanhado por Adriano Antonio Pazianoto e por Mario José Piccarelli
733 de Castro, que destacou ter considerado positiva a discussio realizada. Na sequéncia, Patricia
734 Nato Toninato Bartolomei ressaltou a necessidade de formalizar corretamente a deliberacio,
735  esclarecendo que nao bastaria deliberar apenas pelo resgate dos recursos, mas também pela
736 reaplicagio conforme as entradas financeiras ocorressem. Explicou que existiam
737  aproximadamente R$ 13,5 milhdes em resgates na renda variavel, os quais ingressariam em
738 prazos distintos, sendo cerca de R$ 2 milhdes em trés dias, outros R§ 2 milhdes em
739  aproximadamente quinze dias uteis e cerca de R$ 9,5 milhdes em vinte e trés dias uteis.
740 Complementou que havia ainda deliberagao envolvendo resgate de aproximadamente R§ 3
741 milhoes de investimento no exterior vinculado ao Santander, cujo ingresso ocorreria em seis
742  dias uteis, exigindo estratégia operacional para que cotizagdio e pagamento ocorressem
743 adequadamente no mesmo periodo. Acrescentou que outros R$ 12 milhdes também
744  apresentariam dinamica semelhante de liquidacdo e cotizagao, resultando em movimentacao
745  total proxima de R$ 28,5 milhoes, equivalente a aproximadamente 4% da carteira, distribuida
746  em diferentes prazos de liquidagdo. Ressaltou que a discussao nao deveria se limitar aos
747  resgates, mas também contemplar quais titulos seriam adquiridos, em quais datas, com qual
748  precificagdo e respectivos vencimentos. Mario José Piccarelli de Castro sugeriu entao que
749  fossem realizadas duas movimentagoes distintas, deixando os ativos de liquidez imediata ou
750 D+1 agrupados em uma operagao, enquanto os ativos D+21 seriam direcionados para outra
751 compra posterior. Adriano Antonio Pazianoto concordou com a possibilidade e sugeriu que
752  eventual saldo transitorio permanecesse aplicado em fundo DI ou IRF-M1 até a efetivacao
753 das aquisicbes definitivas. Patricia Nato Toninato Bartolomei esclareceu, contudo, que
754  determinadas solicitagdes precisariam ocorrer ainda naquele més para garantir a cotizacao
755 adequada, pois, caso fossem solicitadas posteriormente, liquidariam apenas no més seguinte.
756  Mario José Piccarelli de Castro e Adriano Antonio Pazianoto reconheceram que a dinamica
757  operacional dependeria das regras especificas de cada fundo, atribuindo a Patricia Nato
758 Toninato Bartolomei a condugdo operacional da estratégia. Patricia Nato Toninato
759 Bartolomei alertou ainda que determinadas operagdes poderiam gerar necessidade de
760 justificativa contabil, uma vez que o resgate seria contabilizado em um més enquanto a
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761 liquidagio financeira ocorreria apenas no meés subsequente. Durante a discussao, Adriano
762  Antonio Pazianoto mencionou o fundo BTG S&P 500, questionando se este permitiria
763 liquidacao dentro do prazo necessario. Patricia Nato Toninato Bartolomei respondeu que
764  existia possibilidade de liquidagao no dia 30 caso o pedido fosse realizado imediatamente,
765 embora houvesse risco operacional de atraso. Daniel Henrique Martins Biot e Adriano
766 Antonio Pazianoto destacaram que o montante envolvido representava aproximadamente
767 metade do recurso total, proporcionando maior seguranca para a estratégia. Patricia Nato
768 Toninato Bartolomei acrescentou que, em caso de eventual falha operacional, ainda
769 existiriam recursos disponiveis no Bradesco para cobertura temporaria. Adriano Antonio
770 Pazianoto sugeriu entdo que Os recursos permanecessem temporariamente aplicados em
771  fundos de curto prazo até a efetiva compra dos titulos, evitando riscos operacionais, sugestao
772 corroborada por Mario José Piccarelli de Castro, que defendeu que as aquisicbes fossem
773 realizadas com calma e cautela. Encerrada a discussao operacional dos resgates, Patricia Nato
774 Toninato Bartolomei passou a tratar da escolha das NTN-Bs a serem adquiridas,
775 questionando qual vértice seria mais adequado, apresentando entao os vencimentos
776  disponiveis. Na sequéncia, discutiu-se a escolha entre os vértices de 2032 e 2037 para
777  aplicagao dos doze milhoes de reais. Adriano Antonio Pazianoto comentou que o prazo
778  equivaleria a aproximadamente seis anos. Patricia Nato Toninato Bartolomei observou que
779 talvez fosse possivel aguardar para realizar a operagao juntamente com o recebimento de
780 cupons previsto para o dia 15/05/2026. Wilclem de Lazari Aratjo questionou qual setia o
781  critério para escolha do vértice de 2032, indagando se a motivagio decorria da auséncia de
782  titulos naquele vencimento e da atratividade da taxa. Mario José Piccarelli de Castro e Daniel
783  Henrique Martins Biot confirmaram que a justificativa principal consistia justamente na
784 auséncia de titulos naquele ponto da curva e na taxa considerada adequada. Também foi
785 mencionado que havia sido cogitada a aquisi¢ao no vértice de 2037, por situar-se entre 2035
786 e 2040, mas que a taxa disponivel para 2032 apresentava maior atratividade. Patricia Nato
787 Toninato Bartolomei questionou a possibilidade de utilizagio do vértice de 2031,
788 correspondente a horizonte de cinco anos, médio prazo, e que niao descasava do ALM.
789 Wilclem de Lazari Aradjo observou que a taxa de 2031 inclusive se mostrava ligeiramente
790  superior. Na sequéncia, propos a aquisi¢ao de titulos publicos com vencimento em 2031, no
791 montante aproximado de R$ 12 milhdes, justificando que nao havia vencimentos previstos
792  para aquele ano e que o investimento se enquadraria como uma estratégia de médio prazo.
793  Foi destacado que seria realizado um fluxo de caixa para avaliagiao da liquidez até a conclusao
794 do novo estudo de ALM, oportunidade em que seriam deliberados os demais vértices a
795  serem adquiridos. Também ficou definido que os recursos provenientes dos resgates seriam
796 temporariamente alocados em fundos atrelados ao IRF-M 1 até a efetiva liquidacdo e
797  aquisicao dos titulos publicos federais, minimizando riscos de mercado durante o periodo de
798 transicao. Informou que a movimentacdo representaria aproximadamente 4% da carteira
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799  total, sendo quase metade relacionada a reducao de exposicao em renda variavel local. Ainda
800 sobre a politica de investimentos, explicou que, embora houvesse pequena redu¢ao das
801 exposigoes inicialmente previstas em alguns segmentos, as movimentagoes permaneceriam
802 alinhadas tanto aos limites da politica de investimentos quanto as diretrizes do ultimo estudo
803 de ALM. Destacou-se que a estratégia buscava reduzir a volatilidade da carteira, realizar
804 lucros acumulados e aumentar a participa¢ao em titulos publicos federais, mantendo a
805 carteira aderente ao cenario economico e as projegoes atuariais. Também foi ressaltado que
806 eventual reentrada em fundos poderia ocorrer futuramente caso surgissem oportunidades
807 favoraveis de mercado. Dessa forma, os membros deliberaram, por unanimidade, pela
808 otimizagdo e/ou realizagdo de lucros nos segmentos de renda variavel, investimentos
809 no exterior e investimentos estruturados, com realocacgdo de recursos em renda fixa,
810 mantendo-se limites previstos na Politica de Investimentos e Riscos de 2026 e
811 indicagdes trazidas no ultimo estudo de ALM (2025) da seguinte forma: a) Resgates:
812 i) Resgate total do fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC CLASSE FIF
813 EM ACOES RL, CNPJ: 14.507.699/0001-95 (aprox. R$ 9,5 milhdes em 23/04/26); ii)
814 Resgate parcial de R$ 2 milhdes do fundo CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE
815 QUANT FIC DE CLASSE DE FIF EM ACOES RL, CNPJ: 30.068.169/0001-44; iii)
816 Resgate parcial de R$ 1 milhio do XP INVESTOR DIVIDENDOS CI ACOES - RL,
817 CNPJ: 16.575.255/0001-12; iv) Resgate parcial de R$ 1 milhido do SAFRA
818 MULTIDIVIDENDOS PB FIF CIC ACOES RL, CNPJ: 02.097.252/0001-06; v)
819 Resgate parcial de R$ 3 milhdes do SANTANDER GO GLOBAL EQUITY REAIS
820 IS MULT IE - FIF RL, CNPJ: 34.258.351/0001-19; vi) Resgate parcial de R$ 12
821 milhdes do BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIM — RL, CNPJ: 36.499.594/0001-74; b)
822 Aplicagio: i) dos recursos resgatados do fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIM -
823 RL, CNPJ: 36.499.594/0001-74 com aquisi¢io de NTN-B com vencimento em 2031,
824 com remuneracdo acima de IPCA+7,00%, acima da meta atuarial, marcados na
825 curva; ii) dos demais recursos resgatados no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
826 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA
827 FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 10.740.670/0001-06, até nova
828  deliberagio; c) Utilizagio do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS
829 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA -
830 RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 10.740.670/0001-06, para alocagdo dos
831 recursos que nao puderem ser alocados imediatamente de acordo com as
832 deliberagbes do comité nas movimentagées acima descritas. Por fim, os membros
833 discutiram sobre o encaminhamento de oficio ao Conselho Municipal de Previdéncia,
834 responsavel pelas indicagdes dos membros do Comité de Investimentos, considerando o
835 encerramento do mandato vigente dos atuais membros no més de junho e a necessidade de
836 certificagao prévia dos futuros integrantes, conforme exigéncia regulamentar. Durante a
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837 discussdo, os participantes ressaltaram que as certificagcdes atualmente exigidas passaram a
838 demandar nivel intermediario ou superior. Dessa forma, os membros deliberaram, por
839 unanimidade, pelo encaminhamento de oficio ao Conselho Municipal de Previdéncia
840 informando sobre necessidade de indicagio de membros para composi¢io do
841 Comité de Investimentos para o periodo de 28 de junho de 2026 a 27 de junho de
842 2028, observando-se a necessidade prévia de certificagdo profissional. Sem mais
843 assuntos, a presente reuniao foi finalizada. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato
844  Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim
845 assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reunido ordinaria de
846 25/05/2026 (segunda reunido ordinatia de maio de 2026).
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NOTA EXPLICATIVA — ANEXO ATA N.° 268 DE 27/04/2026

O Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV mantém como diretriz permanente a
realizagdo sistematica da otimiza¢ao de sua carteira de investimentos, com o objetivo de reduzir a
volatilidade e maximizar a rentabilidade, sempre pautado pelos principios da prudéncia, da gestio
responsavel e de uma criteriosa analise das condi¢oes de mercado.

Apds um processo continuo de avaliagdo, acompanhamento e otimizagao da carteira de
investimentos por segmentos, foi realizado estudo técnico aprofundado referente ao fundo CAIXA
EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC FIF ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA,
CNPJ n° 14.507.699/0001-95, tendo em vista a recorrente dificuldade do referido fundo em
superar seu benchmark, o indice Ibovespa, inclusive quando analisado sob diferentes horizontes
temporais.

Ao comparar o desempenho histérico de todos os fundos componentes da carteira de
investimentos do segmento de Renda Variavel Local, observou-se que o fundo em questio é o
unico que apresenta incapacidade consistente de superar o Ibovespa em janelas temporais mais
amplas, mesmo estando exposto a0 mesmo ambiente macroeconémico e as mesmas condi¢oes
gerais de mercado enfrentadas pelos demais ativos da carteira.

— Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIG Glasse FIF Agdes RL  — IBOV  — ltais Agéies Dunamis FIF DA Classe FIGRL  — Safra Multidividendos PB FIF Classe FIC Agdes RL = Tampon GT Insfitucional FIF
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Em anélise mais detalhada da estrutura operacional do fundo, verifica-se que, desde o inicio
de suas atividades, em 12/12/2011, o CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC FIF ACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA realiza, essencialmente, aquisicio de cotas do fundo
CAIXA VINCI VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES, CNPJ
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n° 14.507.681/0001-93, identificado na plataforma Comparador de Fundos “Mais Retorno” como
Caixa Vinci Valor FIF Acoes RL.

Em outras palavras, trata-se de uma estrutura em que o fundo analisado opera praticamente
como veiculo de alocagio integral em um tnico fundo subjacente.

Em diversas janelas temporais analisadas por amostragem no site oficial da CVM, desde o
inicio das operagoes dos fundos, é possivel visualizar de forma clara a manutenc¢ao dessa estratégia
de investimento praticamente integral no fundo-mae.
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Ao realizar a comparagao direta entre os dois fundos na plataforma de Comparador de
Fundos da Mais Retorno, evidencia-se comportamento altamente correlacionado entre ambos, o
que ja era esperado em razao da estrutura operacional adotada. Contudo, o aspecto que chama
atencao ¢ que o fundo CAIXA VINCI VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM ACOES (fundo-mie) consegue superar o indice Ibovespa no perfodo étimo analisado,
enquanto o CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC FIF ACOES RESPONSABILIDADE
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LIMITADA, mesmo estando praticamente integralmente alocado no fundo-mae, nao consegue
superar o benchmark, apresentando, inclusive, rentabilidade significativamente inferior ao fundo
investido.

Tal comportamento demonstra que a estrutura do fundo investidor ndo apenas reduz a
eficiéncia da estratégia original, mas também provoca deterioracao relevante da rentabilidade
acumulada ao longo do tempo. A analise histérica demonstra que o fundo apresenta defasagem
acumulada aproximada de 90% em relacio ao seu fundo-mie desde o inicio das operagoes,

indicando perda substancial de performance ao longo do tempo, possivelmente associada a
estrutura de custos.

— Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIC Classe FIF AgiesRL  — IBOV  — Caixa Vinci Valor FIF Agdes RL
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Ao consultar as laminas oficiais disponibilizadas pela Comissio de Valores Mobiliarios,
observa-se novamente essa discrepancia de desempenho em termos numéricos. Verifica-se que,
nos periodos de valorizagao do mercado, o fundo-mae apresenta capacidade de captura de retorno
superior ao fundo investidor. Em sentido oposto, nos periodos de queda, o fundo investidor tende
a sofrer perdas proporcionalmente maiores que aquelas observadas no fundo subjacente.

|Nn|r|e do Fundo/Classe: CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC DE CLASSE DE FIF EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade (liquida de despesas,
mas ndao de impostos)

2024 -3,36%

2023 20,61%

2022 4,78%

2021 -15,22%

2020 2,38%

Nome do Funde/Classe: CAIXA VINCI VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES - RESPONSARILIDADE LIMITADA

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade (liquida de despesas,
mas ndo de impostos)

2024 -2,87%

2023 21,66%

2022 53,02%

2021 -13,75%

2020 4,16%

Esse comportamento reforca a percepgao de ineficiéncia estrutural, uma vez que o fundo
investidor participa de maneira menos eficiente tanto nos movimentos de alta quanto nos
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movimentos de baixa do mercado, situaciao que contribui diretamente para a perda de performance
relativa ao longo do tempo.

Ainda, foi realizado estudo considerando multiplas janelas temporais de desempenho do
referido fundo em comparagao ao indice Ibovespa, sendo obtidos os seguintes resultados:

e 1°ano: supera o indice;

e 2 °ano: supera o indice;

e 3 °ano: perde para o indice;

e 4 °ano: apresenta desempenho equivalente ao indice;
e 5 °ano: perde para o indice;

e 6 °ano: supera o indice;

e 7 °ano: apresenta desempenho equivalente ao indice;
e § ?ano: supera o indice;

e 9 °ano: supera o indice;

e 10 °ano: perde para o indice;

e 11 °ano: apresenta desempenho equivalente ao indice;
e 12 °ano: apresenta desempenho equivalente ao indice;
e 13 °ano: perde para o indice;

e 14 °ano: apresenta desempenho equivalente ao indice;
e Periodo atual: perde para o indice.

Observa-se, portanto, comportamento inconsistente ao longo do tempo, comprometendo a
eficiéncia da estratégia dentro da carteira consolidada do RPPS.

Ja na comparacio de janelas acumuladas, temos:

e Periodo 6timo (tempo total de existéncia): perde para o indice;
e De 6 meses a 6 anos: perde para o indice;
e De 729 anos: supera o indice;

e De 10 a 14 anos: perde para o indice.

Em termos estatisticos, conclui-se que o fundo apresenta desempenho inferior ao indice em
aproximadamente 80% das janelas acumuladas analisadas, evidenciando persistente dificuldade de
geragao de alfa no longo prazo.

Adicionalmente, o estudo de correlagiao confirma que o comportamento do fundo investidor
acompanha de maneira extremamente proéxima o comportamento do fundo-mae, reforcando a
conclusiao de que ambos estao expostos essencialmente aos mesmos fatores de risco e a mesma
estratégia operacional.
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Grafico de Correlacao

Correlacdo entre os 3 primeiros ativos da sua comparacao

ﬂ Caixa Vinci Valor FIF Acdes RL

I Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIC Classe FIF Acbes RL 1,00

I IBOV - INDICE BOVESPA “

Diante disso, a principal diferenca efetivamente observada entre os dois fundos refere-se a
estrutura de custos, especialmente no que se refere a taxa de administracao cobrada.

Enquanto o CAIXA VINCI VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM ACOES possui taxa de administragio de 0,904% ao ano, o CAIXA EXPERT VINCI VALOR
RPPS FIC FIF ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA cobra taxa de administracio de
1,73% ao ano.

AR EXPUAT VINGI VALGH RE3 PIC G CUASS G P IV AGBIE - RESFOR RATAGA [Chirs 500 e 4
1,72% ]

Taxa de administragio

Comantarios/Esclarecimentos por parte do fundo: 1,72% ac ano

‘Tiome 6 Funge/Ciasse: CAIA WND VALDE RUNDD DF PVESTA/ENTO FNANGERD EW ACDES ADE LITADA. R I

0,904%
Taxa de administragso

[4 i i por parte do fundo: 0,904% ao ano

Tal diferenca de custos, embora aparentemente pequena em termos percentuals anuais,
produz efeito relevante quando acumulada ao longo do tempo, principalmente em estratégias de
longo prazo, podendo ser um dos principais fatores responsaveis pela significativa divergéncia de
rentabilidade observada entre os fundos.

Dessa forma, conclui-se que a manutencao de um fundo cuja estrutura de custos
compromete de maneira significativa sua capacidade de geragao de retorno, a ponto de apresentar
desempenho inferior ao préprio indice de referéncia, enquanto o fundo-mae consegue supera-lo
mesmo apods incidéncia de sua propria taxa de administragao, acaba produzindo impacto negativo
relevante sobre a eficiéncia da carteira consolidada do RPPS.

Deliberagao: Apds uma analise detalhada e considerando os objetivos de investimentos de
longo prazo do RPPS, o Comité de Investimentos, em votagio unanime, delibera pelo resgate
integral dos recursos investidos no fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC FIF
ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ n° 14.507.699/0001-95, que tem
aproximadamente R$ 9,5 milhGes investidos, pelos motivos ja expostos. Ato continuo, delibera
pela realocagdo dos recursos em renda fixa, mantendo-se limites previstos na Politica de
Investimentos e Riscos de 2026 e indicagées trazidas no dltimo estudo de ALM (2025) da
seguinte forma: aplicagio no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 10.740.670/0001-06, até nova deliberagio.
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O Comite de Investimentos continuara monitorando os indicadores da economia nacional e
global, especialmente as taxas de juros praticadas, e agira proativamente na busca por
oportunidades de investimento, sempre considerando critérios de prudéncia e seguranca.
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